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‌

‌

 الرحيم الرحمن الله بسم
 
 

باَ لاَ يقَوُمُونَ إِلاَّ كَمَا يَقوُمُ الَّذِي يتَخََبَّطُهُ  }  الشَّيْطَانُ مِنَ الَّذِينَ يأَكُْلوُنَ الر ِ

باَ فمََن  مَ الر ِ ُ الْبيَْعَ وَحَرَّ باَ وَأحََلَّ اللّ  الْمَس ِ ذلَِكَ بأِنََّهُمْ قاَلوُاْ إِنَّمَا الْبَيْعُ مِثلُْ الر ِ

ِ وَمَنْ عَادَ فأَوُْلَـئكَِ  ب هِِ فاَنتهََىَ فلَهَُ مَا سَلفََ وَأمَْرُهُ إلِىَ اللّ  ن رَّ جَاءهُ مَوْعِظَةٌ م ِ

                   { صْحَابُ النَّارِ هُمْ فيِهَا خَالِدوُنَ أَ 

‌ [275] الآية البقرة سورة                          

 
 

وعن عثمان بن عفان قال: قال رسول الله صلى الله عليه وسلم: " يشفع يوم القيامة ثلاثة: الأنبياء، )
 ) "ثم العلماء، ثم الشهداء

 رواه ابن ماجه                                                                                
قال: قال رسول الله صلى الله عليه وسلم: يوزن يوم القيامة مداد العلماء   بشير بن النعمان وعن)

                                  ) ودم الشهداء، فيرجح مداد العلماء على دم الشهداء
 رواه ابن ماجه                                                                                 
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 الإهداء

 أهدي هذا الجهد المتواضع ... اعترافاً وتقديراً وإجلالاً إلى:

 والدي العزيزين اللذين لم يدخرا جهداً من أجلي .

 إلى إخوتي وأخواتي الأحبة على قلبي 

 إلى زوجتي رفيقة دربي وأبنائي فلذات قلبي.

 إلى أصدقائي وزملائي جميعاً

 نا الأبرارلأكرم منا جميعاً.......... شهدائإلى ا

 إلى من نتمنى من الله عز وجل أن يفك قيدهم .... أسرانا البواسل 

 إلى كل حريص على أن يكون اقتصادنا اقتصاداً إسلامياً خالياً من الربا

 إلى هؤلاء جميعاً أهدي هذا البحث المتواضع راجياً من الله قبوله
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 شكر وتقدير

 لا التي نعمه على والمنة الحمد فله سلطانه وعظيم وجهه لجلال ينبغي كما لله الحمد

ً‌ إليكم صنع ومن) والقائل ومعلمًا رحمة المبعوث على ونسلم ونصلي تحصى  معروفا

 (.داود أبو رواه( ) كافأتموه أنكم تروا حتى له فادعوا به تكافئونه ما تجدوا لم فإن فكافئوه،

 

 :أتوجه بالشكر الجزيل إلى

الأستاذ ا عدادي لهذا البحث وأخص بالذكر و  فترة دراستي طوال لي يد العونكل من مد  

كما أتقدم بالشكر الجزيل لي مشرفًا وناصحًا ومعينًا أن يكون  الدكتور محمد مقداد الذي قبل

كما أتوجه  وكان لي خير ناصح, مةي بأي معلو كتور زياد الدماغ الذي لم يبخل عللدل

في مدرسة خليفة بن زايد الثانوية وعلى رأسهم بالشكر إلى زملائي أعضاء الهيئة التدريسية 

 , ستاذ سمير أحمدير المدرسة عماد قرموط ونائبه الأمد

الأستاذ محمد ريحان وأخص بالشكر  ءلاوالزم اءقصدلأا لجميع كما أتوجه بالشكر والتقدير

 محمود الكرد ستاذالأستاذ منير عودة والأستاذ رأفت صافي الأستاذ زكي القيشاوي والأو 

والأخ وحيد بارود  هاني أبو القمصان والأستاذ حسام الريفي والأستاذ هارون بهارالأستاذ و 

 .والأخ أيمن الشيخ عيد  والأخ شادي الغرباوي
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 قائمة المحتويات

 لصفحةا الموضوع

 أ الاستهلال
 ب الإهداء

 ت الشكر والتقدير
 المحتوياتقائمة 

 
 ث

 ج ملخص الدراسة
Study Abstract ح 

 1- 10 للدراسة العام الإطارالفصل الاول: 

 2 المقدمة أولًا 
 2 مشكلة الدراسة ثانيًا
 2 أهمية الدراسة ثالثاً
 3 أهداف الدراسة رابعًا
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 5 السابقة الدراسات عاشرًا
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 12 تمهيد
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 12 أهمية المؤشرات الاقتصادية الكلية  ثانيـاً 
 13 ي أداء الاقتصاد الفلسطينحليل ت ثالثاً 
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 الملخص:
وخصائصها وأنواعها, يهدف هذا البحث إلى التعرف على صكوك المشاركة من حيث مفهومها       

ومن ثم التعرف على المشاريع الاقتصادية والاستثمارية في فلسطين بهدف تقديم مقترح لتمويل المشاريع 
في استخلاص  يالتحليل الوصف على منهج الباحث الاقتصادية من خلال صكوك المشاركة, وقد اعتمد

 ,لال الكتب والمراجع العربية والأجنبيةمن خللبحث تم معالجة الإطار النظري  حيثالنتائج والتوصيات, 
بالإضافة إلى الاعتماد على التقارير والأبحاث والدراسات السابقة والدوريات والمجلات العلمية, كما تم 

تحليلها والخروج بمجموعة من النتائج,  بهدف استخدام الاستبانة للحصول على البيانات الأولية اللازمة
صناعة مالية إسلامية حديثة لم يتم تطبيقها في فلسطين بسبب غياب  أهمها: أن صكوك المشاركة هي

لهذه الصناعة كما لا يوجد  ,بالإضافة إلى غياب الكادر البشري والفني ية,الأطر القانونية والتشريع
 ما تمتلكهعلى الرغم موذلك في فلسطين,  دقتصالال والمؤسساتية التنظيمية مكان ضمن الهيكلية المالية

تقديم التمويل اللازم للمؤسسات بمختلف أنواعها وفي  ات عالية من أهمها,قدر من مشاركة صكوك ال
على وجه و وبتكاليف منخفضة وأرباح مرتفعة ومخاطر منخفضة, مختلف القطاعات الاقتصادية 

ما تستطيع تقديمه للحكومة وموازنتها التي لا يخلو عام بدون أن تمر هذه الميزانية بعجز  لخصوصا
لى تحريك عجلة الاقتصاد من القدرة عصكوك المشاركة  متلكلمساعدات والمنح الدولية, كما ترغم ا

خلال عمليات استثمار حقيقية لأصول موجودة يتم تداولها وليست مديونية في الذمة كما باقي الأدوات 
من الاعتماد على  دارة السيولة بدلاً إة ضمن أدوات السياسة النقدية في التقليدية, ويمكن استخدامها كأدا 

أدوات الدين العام, ويمكنها التخفيف بشكل كبير من الظواهر السلبية في الاقتصاد كالبطالة والتضخم 
وانخفاض القوة الشرائية وزيادة الاستهلاك المضر بالادخار والاستثمار, فهي تعمل على توجيه الأموال 

ض عجلة النمو الاقتصادي, ويوفر مصادر المكتنزة نحو الاستثمار وتمنع التسرب الذي يعمل على خف
دخل جديدة لذوي الدخل المحدود مما يعمل على إعادة توزيع الدخل بشكل عادل مع باقي الأدوات 

 الاقتصادية والاجتماعية في النظام الاقتصادي الإسلامي.
مها فقد حرص الباحث على أن يوصي بمجموعة من التوصيات من أه ,ونتيجة لما تم طرحه من نتائج

وبالتصكيك بشكل عام لما تم  ,: ضرورة العمل على نشر الوعي الثقافي والمعرفي بهذه الصيغة خاصة
كما يجب أن يتم سن مجموعة من التشريعات والقوانين الضابطة للعمل بالصكوك  ,إيراده من أهميات

سهيلات وامتيازات مع إعطاء المؤسسات التمويلية والمشاريع الاستثمارية ت ,ضمن الاقتصاد الفلسطيني
حتي يتسنى لها العمل بهذه الصيغة, بالإضافة إلى ضرورة توفير المعاهد والمراكز التي تستطيع توفير 

وأن تقوم جامعاتنا الفلسطينية بالعمل  ,كادر بشري ومهني وتوفير المؤسسات المساندة لهذه الصناعة
طلبات سوق العمل المفترض مسبقًا على فتح تخصصات تعمل على تخريج كوادر مؤهلة تماشيًا مع مت

  .وأفرادًا ومؤسسات عود بالنفع على المجتمع حكومةمما يشق طريقها تستطيع هذه الصناعة من حتى 
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Abstract: 

This research aims to identify the participation Sukuk in terms of concept, characteristics 

and types. And then to identify the economic and investment projects in Palestine in order to 

make a proposal to fund economic projects through the participation Sukuk. The researcher 

has adopted the descriptive analysis approach in making conclusions and recommendations. 

As the theoretical framework of the research was done through books, and Arab and foreign 

references, In addition to relying on the reports, researches, previous studies, periodicals and 

journals. Questionnaire was also used to obtain the necessary raw data for analysis and get 

out a set of conclusions including: the participation Sukuk is a modern Islamic financial 

industry has not been applied in Palestine because of the absence of legal and legislative 

frameworks. in addition to the lack of human and technical staff, as this financial industry 

has no such place within the regulatory and institutional structure of the economy in 

Palestine. despite that the participation Sukuk have high capabilities such as: to provide the 

necessary funding for the institutions of various kinds in the various economic sectors, low-

cost, high profits and low risk, and what it can offer to the government and its budget in 

particular. As no year for this budget pass without a deficit despite international aid and 

grants. As participation Sukuk has the ability to get wheel of the economy moving through a 

real process of investment assets traded and is not indebted as the rest of the traditional 

tools. and can be used as a tool within the monetary policy instruments in managing 

liquidity rather than relying on public debt instruments, and can mitigate significantly 

negative practices in the economy such as unemployment, inflation and declining in 

purchasing power, and increasing the harmful consumption savings and investment, they are 

working to channel funds towards chunky investment and prevent leakage which helps to 

reduce economic growth, and provide new sources of income for low-income people, which 

works to redistribute income fairly with the rest of the economic and social tools in the 

Islamic economic system. 

As a result of what has been mentioned of the results, the researcher has to recommend a set 

of recommendations including: the need to spread cultural and cognitive awareness of this 

particular formula, and Securitization in general for what has been mentioned of its 

importance, and it must be the set group of legislation and laws governing the Sukuk work 

within the Palestinian economy. giving financial institutions and investment projects 

facilities and privileges in order to work in this format, as well as the need to provide 

institutes and centers that can provide professional human staff and provide supporting 

institutions for the industry, and that the Palestinian universities to work on open 

specializations working on graduating staff qualified in accordance with the requirements of 

the labor market which should be supposed for this industry to be able to advance of which 

make their way to the benefit of society and government, institutions and individuals 
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  مقدمة : ال أولً 
ر المشروعات الصغيرة والمتوسطة المنطلق الأساسي لزيادة الطاقة الانتاجية ومساهمتها في الحد تعتب      

تكوين المشروعات من الفقر والبطالة، التي تعد من أهم المشاكل التي تؤرق الاقتصاد، وهي النواة الأساسية ل
ويعتبر الاقتصاد الفلسطيني اقتصاداً ناشئاً يحتاج إلى إنشاء وتأسيس العديد من المشاريع الاستثمارية ، الكبيرة
ف القطاعات الاقتصادية، سواءً كانت مشاريع متناهية الصغر، أو مشاريع صغيرة، أو متوسطة، أو لمختل
أصبحت الأكثر   والتي الواعدة، الإسلامي التمويلي واتأد أهم من الإسلامية الصكوكحيث تعتبر ، كبيرة
 عيها مصر  على الباب ، ولتفتحالأخيرة السنوات في خاصة من بين أدوات التمويل الإسلامي،   ونمواً  انتشاراً 
 بواسطة الأموال توجيه خلال من التنمية عجلة لدفع ،ومؤسساته المجتمع أفراد قبل من الشعبية المشاركة أمام

 والمتوسطة الصغيرة المشروعات وأهمها الاقتصادية القطاعات جميع في المباشر الاستثمار نحو الصكوك
 من تعتبر والتي ،والبطالة من الفقر الحد في ومساهمتها الإنتاجية الطاقة لزيادة الأساسي المنطلق تعتبر التي
كما الكبيرة  المشروعات لتكوين اةوالنو  ،خاصة الفلسطيني والمجتمع عامة المجتمعات تؤرق التي المشاكل أهم
 . والموازنة العامة المشاريع والمرافق لتمويل تستخدم أنها
،  2013معانهاية  حتى دولار مليار 700 يعادل ماالإجمالي  ليبلغ الصكوك إصدار حجم تنامى لقد     

2014, p 12-40)  Thomson Reuters)  ، وتعد ولار، مليار د 240ما يقارب  2013صدر في عام أحيث
 ،التمويل اللازممرونة في توفير ه من لما تتمتع بنوا  الهامة للصكوك الاسلامية صكوك المشاركة من الأ

 هذا يجيئ التوجه هذا ظل وفيوهذا ينسجم مع طبيعة الاحتياجات التمويلية لمختلف القطاعات الاقتصادية 
 النمو تحقيق في تهامساهمو  خاص، لبشك المشاركة وصكوك الصكوك أهمية على الضوء لتسليط البحث

ول المشاريع فصول، يتناول الفصل الأ ثلاثة إلى الدراسة هذه تقسيم ، وعليه تممطلوبالاقتصادي ال
 ر فيتناول دراسة الاطار العملي .ماهية صكوك المشاركة، والفصل الأخي الثانيالفصل  يتناولو الاقتصادية، 

ا حتاجهت التي التمويلية لمواردلة اق في تتمثل أساسية مشكلة راسةالد ج هذهتعال :الدراسة مشكلة: ثانيًا
النمو الاقتصادي أو  تنميةال ي لغرض المساهمة في تحقيقالفلسطين الاقتصاد المشاريع الاستثمارية في

ذا علمنا أن حجم المديونية العام بلغ المطلوب،  مليار دولار نعلم حينها مدى الحاجة الماسة لهذه  2.3وا 
صكوك  استخدام تقديم حلول ومقترحات من خلال في مدىتبحث هذه الدراسة فإن وعليه غة التمويلية، الصي

المشاركة كأداة تمويلية معاصرة لتغطية العجز القائم في الموارد التمويلية وذلك بهدف تمويل المشاريع 
 .ستثمارية في الاقتصاد الفلسطيني الا
ذلك لأنه يسلط الضوء على أهمية الصكوك  ،كبيرة أهمية لدراسةا موضو  يمثل: ةالدراس أهمية: ثالثاً

الاسلامية عامة، وعلى صكوك المشاركة بشكل خاص في قدرتها على تمويل المشاريع الاستثمارية بأنواعها 
 المختلفة في مختلف القطاعات الاقتصادية، لذلك يمكن تلخيص أهمية هذه الدراسة من خلال النقاط التالية:
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 فعالية من تزيد بدورها والتي جديدة تمويلية أدوات وتطوير استحداث مجال في وكيفية نوعية نقلة يمثل  -1
 وغير الإسلامي العالم قبل من الملحوظ الإقبال الباحث لاحظيالاستثماري، لذلك  ودورها الادخارية الأوعية

 لا لأسباب النمو من قصىالأ الحد إلى بعد يصل لم أنه رغم التمويل مصادر من النو  هذا على الإسلامي
نما المدخرين لدى الشرعية بالجوانب تتعلق  . المجال هذا في صينتخم من البشرية الموارد بقلة تتعلق وا 

ا هذا النو  من مصادر التمويل لديه قدرة عالية على استقطاب ما يتم اكتنازه من أموال وذلك لملائمته -2
ع الفلسطيني، وتوجيه الأنظار نحو إمكانية تطبيق صكوك المشاركة في المجتمثقافة المجتمع الإسلامية مع 

 .في الاقتصاد الفلسطيني 
شاريع الاستثمارية ايجاد دراسة تناقش قدرة الاقتصاد الفلسطيني على إصدار صكوك المشاركة لتمويل الم -3

 تتحدث عن الصكوك في فلسطين . لاسيما أن هناك ندرة في الدراسات التي
 راسة إضافة جديدة في مجال البحث العلمي على حد علم الباحث .تعتبر هذه الد -4
صكوك المشاركة ثين ومتخذي القرار في مجال للعديد من الباح اً يمكن لهذه الدراسة أن تكون مرجع -5

خصوصًا، لأنها ستزود الباحثين والخبراء وصنا  القرار وواضعي السياسات بالمعلومات التي تساعدهم في 
 رتها على تحقيق مستويات النمو المطلوبة .دصكوك، ومدى الحاجة إليها، ومدى قفهم أهمية هذه ال

التعريف بمدى الانتشار والتوسع الذي شهده سوق الصكوك على المستوى الإسلامي والدولي، خاصة  -6
صكوك المشاركة، حيث استطا  سوق الصكوك تحويل مسار الاقتصاد والتمويل الاسلامي والنهوض به 

حتى استطا  أن يجذب له جميع أنظار دول العالم الإسلامي والغربي، وأصبحت معظم  بشكل متسار ،
 .الإسلاميةالدول تتطلع إلى تمهيد اقتصاداتها لتصبح اقتصادات صالحة لإصدار وتداول الصكوك 

صادي من تسليط الضوء على المشاريع الاستثمارية والقطاعات الاقتصادية والوقوف على الوضع الاقت -7
الوقوف على حالة الاقتصاد الفلسطيني ومعرفة  ن خلالها يمكنمن المؤشرات التي م راسة مجموعةخلال د

    طيع النهوض بالاقتصاد الفلسطيني الخلل الذي يعتريه، ومدى الحاجة التمويلية للمشاريع الاستثمارية حتى يست

 الدراسة أهدافرابعًا: 
في تحقيق التنمية بدورها التي تساهم  ،تصاد الفلسطينيالاقفي المشاريع الاستثمارية  على واقع التعرف .1

 والنمو الاقتصادي المطلوب في فلسطين .
 .للمجتمع الفلسطيني  ومدى الوعي الثقافي والمعرفي ،وأنواعها ،د المشاركةعلى مفهوم عق التعرف .2
 . ية الفلسطينيةوالتشريعالتنظيمية ومدى ملائمة البيئة  ،وأنواعها ،التعرف على مفهوم صكوك المشاركة .3
 مة العوامل الاقتصادية لإصدار صكوك المشاركة .ءالتعرف على مدى ملا .4
 صاد الفلسطيني . لدعم المشاريع الاستثمارية في الاقتعلى مقترح تمويلي  الحصول .5

 

 الدراسة أسئلة: خامسًا
 يمكن صياغة مشكلة البحث وفق سؤال رئيسي كالتالي:
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 ؟كة في تمويل المشاريع الاستثمارية في الاقتصاد الفلسطينيمدى فعالية تطبيق صكوك المشار ما 
 ويمكن ان يتفر  عن هذا السؤال الرئيسي الأسئلة الفرعية التالية:

ية، والتي تساهم بدورها في تحقيق فلسطينالفي  لمشاريع الاستثماريةالتمويلية ل اتاجتيحالاما هي طبيعة  .1
  التنمية والنمو الاقتصادي المطلوب .

 ؟ أهميتها في تمويل المشاريع الاستثمارية، و عقد المشاركةالأـساسية لم يهامفال يهما  .2
 ؟وأهميتها في الاقتصاد الفلسطيني ، صكوك المشاركةالأساسية لم يهامفال يما ه .3
 ؟ المشاركة صكوكإصدار في  عوامل ومتغيرات اقتصاديةما أهمية توفر  .4
  ؟لسطيني المشاركة في الاقتصاد الف صكوكما أهم تطبيقات  .5

 الدراسة فرضيات :سادسًا

تمويل المشاريع الاستثمارية في الاقتصاد الفلسطيني بصورة ذات دلالة إحصائية عند الطلب على يؤثر  .1
 . الفلسطيني لدى المجتمع على إصدار صكوك المشاركة (α= 0.05)المستوى 

على إصدار   α= 0.05) إحصائية عند المستوى ) دلالة ذات والمعرفي بصورة الثقافي الوعي يؤثر .2
 الفلسطيني . المجتمع لدى المشاركة صكوك

 على إصدار (α= 0.05) إحصائية عند المستوى دلالة والشرعية بصورة ذات القانونية البيئة تهيئة تؤثر .3
 الفلسطيني . لدى المجتمع  المشاركة صكوك

  (α= 0.05)ائية عند المستوىإحص دلالة السوق بصورة ذات وهيكلية والمؤسسية التنظيمية البيئة تؤثر .4
 . على إصدار صكوك المشاركة في المجتمع الفلسطيني

 على إصدار  (α= 0.05)لمستوىإحصائية عند ا دلالة العوامل والمتغيرات الاقتصادية بصورة ذات تؤثر .5
 . الفلسطيني لدى المجتمع  المشاركة صكوك

 الدراسة متغيراتسابعًا: 

 التابع : المتغير -1
 . في الاقتصاد الفلسطيني شاركةالم صكوك

 المستقلة : المتغيرات -2
 . يفلسطينالاقتصاد الالمشاريع الاستثمارية في  .1
 الفلسطيني . المجتمع لدى والمعرفي الثقافي الوعي .2
 . لدى المجتمع الفلسطيني والشرعية القانونية البنية  .3
 لبورصة( في فلسطين .لصكوك المشاركة لدى سوق الأوراق المالية ) ا التنظيمية البنية .4
 العوامل والمتغيرات الاقتصادية داخل المجتمع الفلسطيني . .5
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 :الدراسةعينة ع مجتم ثامنًا
المؤسسات المالية والمصرفية  العاملين في عينة عشوائية من  أخذتمثيل عينة الدراسة من خلال        

املة في قطا  غزة، هي البنك الإسلامي وعددها أربعة بنوك ع ،العاملة في مجال التمويل من بنوك إسلامية
ي، بالإضافة إلى الجهات الفلسطيني وبنك الإنتاج الفلسطيني والبنك الوطني الإسلامالعربي والبنك الاسلامي 

التشريعية والقانونية المتمثلة بمركز إصدار القرار وسن التشريعات والقوانين )المجلس التشريعي(، كما سيدخل 
ركة الوساطة المالية والتي تمثل السوق الثانوي لتداول الأسهم والصكوك المقترح ضمن عينة الدراسة ش

سلطة النقد و  ،إصدارها، بالإضافة إلى جميع شركات المساهمة ومؤسسات الإقراض العاملة في قطا  غزة
 ة حتى تغطي عينة الدراسة المطلوب224 الفلسطينية، ومن خلال احتساب عدد المؤسسات والهيئات تم رصد 

 :الدراسة منهجية تاسعًا
للدراسة وتحليل المشكلة موضع الدراسة، وذلك  عتمد الباحث في دراسته على المنهج الوصفي التحليليا       

صادر الثانوية م الباحث بجمع البيانات من خلال المامع المشكلة موضع الدراسة، حيث ق لأنه يتناسب
 والأولية التالية:

 المصادر الثانوية :   -1
تم معالجة الإطار النظري للدراسة من خلال المصادر التالية: الكتب والمراجع العربية والأجنبية،       
 الأبحاث والدراسات السابقة والدوريات والمجلات والتقارير الرسمية.و 

 المصادر الأولية :  -2
استبانة إعداد ، بالإضافة إلى صين في هذا المجالتخالمقابلة الشخصية للمعتمد الباحث على ا       

يتم تقسيمها إلى خمسة حيث  ،والمعلومات اللازمةالحصول على البيانات  خصيصاَ لهذا الغرض، بهدف
المشاريع الاقتصادية  ، فالمحور الأول يمثلمحاور أو مجالات كل مجال يمثل متغير من المتغير المستقلة

في من قبل الجمهور  الثقافي فة والوعيالمعر ، والمحور الثاني يمثل مدى من خلال إصدار صكوك المشاركة
في وجود علاقة تكاملية مع البيئة القانونية والتشريعية بصكوك المشاركة، والمحور الثالث يمثل  فلسطين
صدار صكوك المشاركة. والمحور الرابع يمثل  نفلسطي مع البيئة التنظيمية متمثلة تكاملية  ة علاقود جو وا 

صدار صكوك المشاركة وأما المحور الخامس فإنه يمثل مؤسسات المالية والمصرفيةالب  ة علاقد يوج وا 
صدار صكوك المشاركةمع العوامل الاقتصادية تكاملية   ، وا 

 

   السابقة الدراسات عاشراً:

  (، بعنوان )الصكوك الإسلامية ودورها في التنمية القتصادية(،2012الدماغ )  .1
ف والأولويات المقاصدية في تنمية المال ورواجه، والتعرف على التعرف على الأهدا إلىالدراسة  هدفت      

مفهوم الصكوك الإسلامية، ونشأتها، وأهميتها، وأهدافها، وأنواعها، ومشروعيتها، ومخاطرها، وطرق معالجتها، 
وتقديم مقترح تمويلي لغرض تصويب تطبيقات الصكوك الإسلامية من خلال البنوك الإسلامية نحو 
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التطور الاقتصادي المطلوب، و  ية التي تساهم في تحقيق التنميةباشر في القطاعات الإنتاجالاستثمار الم
والمساهمة في إيجاد بديل مصرفي معاصر بما يتفق وأحكام الشريعة الإسلامية بدلًا من النظام المصرفي 

 خلصتالدراسة  أن ومن الملاحظ، وتحليل المشكلة الدراسة المنهج الوصفي التحليلي واستخدمتالتقليدي، 
ق مقاصد الشريعة بتنمية المال ورواجه، حيث يتحق فيأهمية التصكيك مجموعة من النتائج، أهمها،  إلى

تشكل مقاصد الشريعة أساساً مرناً لاستحداث منتجات مالية إسلامية جديدة، ومن ثم فتطوير صناعة 
من حدة الفقر والبطالة، لأنه يوجد حاجة الصكوك له دور كبير في تداول المال بين أفراد المجتمع والتخفيف 

 كما أن هناكفهي حديثة العهد،  ،مراجعة هياكل الصكوك بكافة أنواعها، لتصبح أكثر انسجاماً  إلىماسة 
له في بعض الدول الإسلامية، فضلًا عن ستكمم أنها غير للصكوك غيابًا كاملًا أو يةطر القانونلألغياب 

قلة الموارد البشرية  إلىمؤسسات البنية التحتية المساندة لها، إضافة  إلىقارها محدودية الأسواق المالية، وافت
صلاحية استخدام الصكوك في تعبئة الموارد المالية اللازمة، لأنها متعددة  إلىالمؤهلة للعمل فيها، بالإضافة 

  وفقاً لآجال ومتنوعة، إذ تتضمن صكوك الإجارة، والمضاربة، والمشاركة، والسلم...الخ، أيضاً تتنو 
الاستحقاق، فهناك صكوك قصيرة، ومتوسطة، وطويلة لآجال، كما تتنو  وفقاً للضمانات، فهناك الصكوك 

الصكوك كأداة يمكن استخدام و المضمونة بالمشاريع، والأصول المضمونة بالقوائم المالية للجهة المقترضة، 
 .في إدارة السيولة النقدية من أدوات السياسة النقدية 

 

(، بعنوان)محددات إصدار صكوك الستثمار الإسلامية من قبل منظمات الأعمال: 2012) عجبنا فضل-2
  (2011- (1998دراسة حالة التجربة السودانية

التعرف على مدى حاجة الصكوك، و  اصدار في المؤثرة والعوامل المحددات معرفة إلىالدراسة  تهدف      
لقاء الضوء على تجارب بعض البلدان التي نجحت ا  م، و اها المنتج الللتوسع في استخدام هذمنشآت الأعمال 

ستفادة منها في تجربة اصدار الصكوك، والتوصية للجهات إصدار الصكوك واستخلاص الدروس للافي 
ر الصكوك من زالة الشروط المقيدة لإصداإوانين المنظمة لإصدار الصكوك مع الرقابية والقانونية بمراجعة الق

 ،ة لمجموعة من النتائجالدراس خلصتو المنهج الوصفي التحليلي، الدراسة  تواستخدم، ت الأعمالقبل منظما
من أهمها الوعي بالصكوك من قبل الأفراد محددات المؤثرة في اصدار الصكوك د عدد من الو وج: أهمها

اعة الصكوك، وأنه والمستثمرين، والضمانات، والعائد المرتفع على الصكوك الحكومية، والقانون المنظم لصن
وأن  ساعد المستثمرين في اتخاذ قرارهم،و الخاصة في السودان ليأتصنيف ائتماني للصكوك السيادية  لا يوجد
لمام المستثمرين  استخدام الوسائل العلمية في الترويج لهذه الصكوك، كما أنفي ضعف هناك  عدم معرفة وا 

صدار الصكوك، كما أن غالبية إا في مر يؤثر سلبً أا وهو رها يجعلهم لا يقبلون عليهبالصكوك التي يتم إصدا
ا في صدارها وصورها وآلياتها مما أثر سلبً إلمعرفة والإلمام بالصكوك وكيفية مؤسسات الأعمال ليس لها ا

ن العائد المتحقق من الصكوك الحكومية يعتبر عائدًا مرضيًا للمستثمرين فيها، وأنه أصدار الصكوك، و إ
 . ي الاستثمار في الصكوك الحكوميةلدخول المستثمرين فالسبب الرئيسي 
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 ( ، بعنوان) الصكوك السلامية الأزمة والمخرج( 2010سامي كمال ،) -3
التعرف على طبيعة وخصائص المصارف الإسلامية ومالكي الصكوك ، وتقويم  إلىهذه الدراسة  هدفت      

ثلاثة التي تواجهها الصكوك الإسلامية ، واقتراح الصكوك التي تصدرها المؤسسات المالية ، والمعضلات ال
الدراسة  واستخدمتاصدار صكوك المشاركة من قبل المؤسسات المالية الاسلامية للخروج من الأزمة، 

مجموعة من النتائج أهمها، وجود معيقات وصعوبات تواجه  إلىالدراسة  تخلصو التحليلي،  يمنهج الوصفال
أن طبيعة عمل البنوك الاسلامية شاملة وذات  إلىالإسلامية، بالإضافة عمل وتطوير المؤسسات المالية 

منتجات متعددة من الأنشطة والتي تتعدد فيها المخاطر، كما تم وضع مقترح من مجموعة من الصكوك تقوم 
 المؤسسات المالية بإصدارها وتكون صكوك المشاركة إحداها .

 

 :كب المصرفية الإسلامية في ظل الأزمة العالمية()التصكيك الإسلامي، ر  بعنوان 2010)زيتوني، ) -4
براز دور التصكيك الإسلامي في دعم مسيرة الصناعة المصرفية الإسلامية في إ إلىالدراسة  هدفت      
تناولت التصكيك الإسلامي مفهومه وضوابطه وآلياته ودور التصكيك  ، إذالعالميةالمالية زمة ظل الأ

العالمية والوقاية المالية اعة المصرفية الإسلامية ودوره في علاج الأزمة الإسلامي في دعم وتطور الصن
منها، وركز البحث على دور التصكيك الإسلامي في حل مشكلة السيولة في المصارف الإسلامية من ناحية 

 ودعم الربحية على المستوى القصير وتوفير تمويلات مستقرة في الأجلين ،توفير الأدوات لإدارة السيولة
في صكوك المتوسط والطويل للمشروعات الكبرى سواء الخاصة أو الحكومية إذ يمكن أن توظف الأموال 

تمكن عمليات التصكيك المصارف من تسييل الأصول غير السائلة في  حيثجل، استثمارية طويلة الأ
لمتوفرة في إعادة الاستثمار أصول قابلة للتداول في الأسواق المالية واستخدام السيولة ا إلىميزانياتها وتحويلها 
 الدراسة خلصتو و زيادة حجم الودائع، زيادة رأس المال أ إلىنشطتها دون الحاجة أو  ،وزيادة حجم عملياتها

ل تقديمها أصول قابلة مجموعة من النتائج أهمها: أن الصكوك الإسلامية تحل مشكلة السيولة من خلا إلى
ص استثمارية طويلة الجل للمصارف الإسلامية، كما تعمل على للتسييل بسرعة وبتكلفة منخفضة واتاحة فر 

 توسيع وتعميق السوق الإسلامية من خلال طرح أدوات مالية جديدة للتعامل بها في السوق .
 

   :(بعنوان )التوريق وتطبيقاتها المعاصرة وتداولها ،(2009عمر ) -5
جراءات التوريق، وطرقه، إبراز المفاهيم الأساسية للتوريق، ود إلى دراسةال تهدف      وافعه، وضوابطه، وا 

 واستخدم وأنواعه، والتكييف الفقهي له، والفرق بين التوريق في المؤسسات التقليدية والمؤسسات الإسلامية،
تُسمى العملية توريقاً أو  :مجموعة من النتائج أهمهالالدراسة  خلصتوقد  الدراسة منهجية التحليل الوصفي

ت التقليدية، بينما تسمى تصكيكاً في المؤسسات الإسلامية، ومن حيث الهدف فهو واحد تسنيدًا في المؤسسا
، كما أن هناك تشابه كبير جدًا في طريقة التصكيك ومراحله في كليهما، وهو الحصول على السيولة النقدية
 .بين التصكيك التقليدي والتصكيك الإسلامي 

 

  :( ، بعنوان )الصكوك السلامية(2009أبو بكر ) -6
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الضوابط بالإضافة إلى لتاريخي، ا هاتطور التعرف على الصكوك الإسلامية، و  الدراسة إلى هدفت     
الدراسة منهجية  تواستخدم، القانونية والشرعية، ومستقبل هذه الصكوك في ظل الازمات المالية العالمية

 لى سوق الصكوك بأنه سيكونينظر إبأنه  :أهمها ،إلى مجموعة من النتائج صتخلوقد ، التحليل الوصفي
الصكوك سواق أ توجه نحوتالاستثمارات ، كما أن والمؤسسات المالية تتطلع للاستثمار فيه ،امزدهرً  سوقاً 

واق التقليدية والدول غير ستوجه العديد من الأ، ومن أهم ما يلاحظ رباح أعلىأالاسلامية لما تحققه من 
هناك عوائق عديدة منها محدودية السوق الإضافة إلى أنه يوجد ، بسلامية إلى إصدار الصكوك الإسلاميةالإ

 . وافتقارها إلى نظام تشريعي وقلة الموارد البشرية
 

 :(، بعنوان ) الصكوك الإسلامية وتطبيقاتها المعاصرة وتداولها ( 2009أختر زيتي ) -7
أنواعها، والمراحل التي تمر الدراسة إلى التعرف على مفهوم عملية التصكيك ، ودوافع اصدارها، و  هدفت     

الدراسة منهجية التحليل الوصفي،  واستخدمتبها عملية التصكيك، وكذلك التكييف الفقهي لها، وأركانها، 
الدراسة إلى مجموعة من النتائج، أهمها أن أركان عملية التصكيك أربعة هي الجهة المنشئة  خلصتو 

عملية التصكيك يجب أن تسير على ، كما أن الأصولوالمصدرة وجماعة المستثمرين ومحفظة التصكيك أو 
ا عن وقو  المحاظر الشرعية سواء في مرحلة التصكيك أو تداولها في السوق الثانوي، القواعد والضوابط منعً 

التوريق أهمية بالغة في تنظيم الموارد وتدبير المخاطر وتنشيط السوق  بالإضافة إلى أن لعملية التصكيك أو
   . وم على نظام المراقبة من الهيئات الحكومية مع مراعاة أصول الشريعة ومبادئهاالمالية فهي تق

، بعنوان )مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال (2008أبو محيميد ) -8
 :('2للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل

بصيغ التمويل الإسلامي بسبب التطور والتقدم  هذه الدراسة إلى التعرف على المخاطر الخاصة هدفت      
علاقة هذه الصيغ بأنوا  المخاطر الثلاث التعرف على وكذلك  ،الهائل في العمليات المصرفية الإسلامية
، المخاطر الائتمانية، والمخاطر السوقية، والمخاطر التشغيلية: وهي ،المكونة لمقام معادلة كفاية رأس المال

 ،إلقاء الضوء على الطبيعة المميزة لمعيار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية ما هدفت أيضًا إلىك
 أن :أهمها الدراسة إلى مجموعة من النتائج صتخل، وقد  يالتحليلالوصفي منهج الهذه الدراسة  واستخدمت

منها مخاطر عدم  ف التجاريةتتعرض لمخاطر متعددة لا تقل عن مخاطر المصار  المصارف الإسلامية
المخاطر الثلاث التي ذكرتها لجنة بازل، وهي المخاطر الائتمانية ، بالإضافة إلى الالتزام بالنواحي الشرعية

ن ، كما أعض الأحيان عن البنوك التقليدية، ولكن طبيعة هذه المخاطر تختلف في بية والتشغيليةوالسوق
في المصارف التجارية وخاصة أنه لا وظيفة رأس المال الوقائية في المصارف الإسلامية تختلف عن وظيفته 

يغ صمن خلال تحليل و  ،تقصيرالإلا في حالة  بات المشتركةيتحمل خسائر الاستثمارات الممولة من الحسا
تبين أن كل صيغ التمويل الإسلامي لها علاقة بجميع أو بعض المخاطر التمويل الإسلامي ومخاطرها 

 .(التشغيل والسوق، و ، الائتمان )معادلة كفاية رأس المالالمكونة ل
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 :ية في تمويل المشروعات التنموية((، بعنوان )دور الصكوك السلام2008صالح ) -9
طار الاسلامي ت الأساسية لعملية التصكيك في الإالدراسة إلى تسليط الضوء علي الخلفيا هدفت      

لامية في تعبئة بجانب رصد لبعض التجارب الاسلامية في هذا الخصوص، ودراسة دور الصكوك الاس
الموارد بالمؤسسات المالية والمصرفية الاسلامية، وقدرتها علي استيعاب الفوائض العربية النقدية، ودراسة 

الدراسة المنهج الوصفي  واستخدمتالمخاطر المختلفة التي تواجه هيكلية الصكوك الاسلامية وسبل ادارتها، 
رير والكتب والدوريات والأوراق العلمية والمهنية ذات الصلة التحليلي المعتمد علي البيانات الثانوية كالتقا

أهمها: استناد الصكوك الاسلامية وهياكل إصدارها  ،الدراسة لمجموعة من النتائج خلصتو بموضو  الورقة، 
على الرغم من وجود تشابه كبير بين هندسة التوريق من ، كما أنه و على إرث شرعي متين وقابل للتطور

نه توجد فروقات جوهرية بين هذين ألا إخري أاصدار الصكوك الاسلامية من ناحية  ناحية وهيكلية
ن يوفر حلولًا متنوعة أنو  وتعدد هياكل إصدار الصكوك الاسلامية من شأنه ، بالإضافة إلى أن تالمفهومين

الصكوك  صداراتإتنو  تجارب و  ،للشركات والحكومات الراغبة في الاستفادة من تقانة التصكيك الاسلامي
تجارب إصدارات الصكوك برهنت  ى، كما أنعلأ ن هذه الصكوك صارت ذات قيمة مضافة أالاسلامية يبين 

توجد مساحة رحبة حيث أنها وسيلة مفيدة لتمويل مشروعات البنية التحتية والمشروعات التنموية الكبرى 
د و وج، والأهم من هذا كله سلاميةلتمويل مشروعات التنمية الاجتماعية ومكافحة الفقر من خلال الصكوك الا

اعتراف دولي بأهمية الصكوك الاسلامية كمنتج مالي قابل للتطور والاستمرار لتلبية الاحتياجات المالية 
ن هذه الصكوك تمثل لهم فرصة أصدارات من الصكوك لمؤسسات غير اسلامية، و إالمختلفة بدليل وجود 

 يب .عظمية للاستثمار في المستقبل القر 
 

11-  Khairun Najmi Saripudin ( ، بعنوان دراسة صكوك المشاركة في ماليزيا2012وأخرون ) 
ية ، واختبار وتحليل مدى ملائمة عرض المفاهيم النظرية لصكوك المشاركة الاسلام إلىهذه الدراسة  تهدف
هذه الدراسة  تواستخدمصدار سوق كوالالمبور للأوراق المالية بما يتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية . إ

: أن أهمها ،نتائجال مجموعة من إلى الدراسة  خلصتو  ،يلي ، وتحليل محتويات الاستبانةمنهج الوصف التحل
صدرها سوق كوالالمبور للأوراق المالية ملتزمة ومتوافقة مع مبادئ الشريعة أصكوك المشاركة التي 

عتمد في ماليزي ونقلته من سوق ي، حيث استطا  هذا السوق تقديم صكوك حولت السوق الالاسلامية
صكوك المرابحة والبيع بالثمن الاجل إلى صيغ تمويلية إصدارات على صيغ قائمة على المديونية مثل 

بأن صكوك المشاركة ساهمت في زيادة  المشاركة والمضاربة، كما أنه وضحمدعومة بالأصول كصكوك 
 قلة مخاطر. إقبال المستثمرين للتصكيك فيها لما تحظى به من ثقة و 

 

11-   ENGKU RABIAH ALI, ( 2004 بعنوان التصكيك في العقود الإسلامية ): 
هذه الدراسة إلى تناول مجموعة من المفاهيم المتعلقة بالتصكيك من أهمها مفهوم التصكيك والتوريق،  هدفت

لي بالإضافة الدراسة منهج الوصف التحلي استخدمتكما تناولت التجارب الأولى للتصكيك الإسلامي، وقد 
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 وخلصتإلى المنهج المقارن والذي استخدمه الباحث للمقارنة بين التصكيك التقليدي والتصكيك الاسلامي، 
أبرزها: أن التوريق الذي تقوم به ماليزيا هو مشابه للتوريق التقليدي ويحتاج دراسة إلى مجموعة من النتائج، ال

وكان مما جمعه أن استحضر  ة الشبهات والمحرمات،إلى تقنين وا عادة صياغة تشريعية للخروج من دائر 
قدم حلولُا وبدائل مقترحة وحاول تفنيدها بطريقة شرعية، و جميع المبررات للقائلين بجواز هذه التطبيقات 

 أو لما يسمي بصيغ التمويل القائمة على المديونية . ،لسندات الدين
 

 التعقيب على الدراسات السابقة :الحادي عشر: 
  :النقاط التالية إلىاستعراض مجموعة الدراسات السابقة ذات الصلة بموضو  الدراسة يمكن الإشارة  من خلال

ولم تركز على دراسة كل  ةً،عام الإسلامية لصكوكالتأصيل الشرعي لركزت معظم الدراسات السابقة على  .1
 . صيغة على حدى لما لها من مزايا وعيوب

ات الصكوك الإسلامية بشكل مختصر لبعض أنواعها ولم تتوسع في تناولت معظم الدراسات السابقة تطبيق .2
 دراسة التجارب في الدول العربية والإسلامية .

 لم تعطي اهتماماً لدور التوعية والتثقيف بأهمية الصكوك الإسلامية لدى الجمهور.  .3
 لم تتناول دراسة صكوك المشاركة بالتفصيل وتطبيقاتها في الاقتصاد الفلسطيني . .4
 تخوضها الدول الاسلامية وغير الاسلامية في مجال الصكوك الدراسات بالتجارب التي  أخذ الكثير منلم ت .5
لم تتناول الدراسات التطور الهائل في حجم صناعة التمويل الاسلامي والهندسة المالية وعلى رأسها  .6

 التطور الهائل في صناعة الصكوك والأسواق المالية الإسلامية .

 -يميز موضوع هذه الدراسة عن الدراسات السابقة ما يلي :ما  عشر: الثاني
 تخصص هذه الدراسة للبحث في صكوك المشاركة ومدى جدوى إصدارها في فلسطين .  .1
سلامي يتم إتي تبحث في صكوك المشاركة كبديل حد علم الباحث، والعلى ولى الأ اتاسالدر من تعتبر   .2

 . واقع الاقتصادي للبيئة الفلسطينيةسواق المالية من خلال تحليل التداوله في الأ
 تختص هذه الدراسة في دراسة تمويل المشاريع الاستثمارية في الاقتصاد الفلسطيني . .3

 

 -الدراسة : معيقاتالثالث عشر: 

 .الفلسطيني  الاقتصادتنمية تستهدف  التي وبخاصة ،المجال هذا في والمتخصصة السابقة الدراسات قلة .1
 الفلسطيني . ذا النو  من أدوات التمويل الإسلامي في الاقتصادقلة المعرفة والوعي به .2
 الفلسطيني . لا يوجد تطبيق سابق لهذا النو  من التمويل في الاقتصاد .3
 ستخدم هذه الصيغة ضمن الصيغ التي يتم تداولها في فلسطين .عدم وجو بيئة تنظيمية وسوق مالي ي .4
الباحث على الحصول على المعلومات بشكل دقيق  والذي يحد من قدرة ،الوضع السياسيعدم استقرار  .5

 حول حجم المنشآت والاحتياجات التمويلية لها .
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 الثانيلفصل ا

 

 يةفلسطينال المشاريع الاقتصادية
 

دراسة  إلىإضافة ، لاقتصاد الفلسطينيلأهم المؤشرات الكلية في ا الفصل دراسة تحليليةيتناول هذا       

، ومدى الحاجة التمويلية لها يفلسطينال لاقتصادبناء القواعد الإنتاجية ل في مشاريع الاقتصاديةأهمية ال

من أجل الوقوف على  ، اعاته الاقتصادية المختلفةوتحليل واقع الاقتصاد الفلسطيني من خلال دراسة قط

يل بما التمو  على النهوض باستثماراته من خلال  ومدى قدرته نقاط القوة والضعف في الاقتصاد الفلسطيني  

المشاريع الاقتصادية والتي لم يتم التعامل معها كتجربة جديدة من تجارب تمويل بصكوك المشاركة يعرف 

الأجل والقائم على التمويل الذاتي والقروض  طويلة وقصيرة ، مسبقاً  ضمن الواقع الاستثماري في فلسطين

مصدر تمويلي  إلىقتصاد الفلسطيني يعتقد الباحث أن حاجة الا حيث، والمديونية وبيع الأسهم والسندات

دراسة مدى القصور والضعف الموجود  إلىيتوافق مع احتياجات ورغبات ومعتقدات المجتمع تحتاج مسبقا" 

في الاقتصاد وقطاعاته وتحليل واقع الاقتصاد يتم من خلال مجموعة من المؤشرات الجزئية والكلية وهذا ما 

 -مباحث التالية: الثلاثةي يتكون من سيتم التعرف عليه في هذا الفصل والذ

 المبحث الأول : المؤشرات القتصادية الكلية  

  ةالمبحث الثاني : واقع القطاعات القتصادي

 ستثماريةالمبحث الثالث : واقع المشاريع ال
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 المبحث الأول

 تصادية الكلية المؤشرات الاق
  -:تمهيد 

 في معرفة أهم التغيرات التي تطرأ على أداء الاقتصاد الوطني ماً اهتلعب المؤشرات الاقتصادية دوراً       
الذي يعتبر مرآة  جماليمؤشر الناتج المحلي الإ ،، وخير مثال على ذلكبمختلف مفاهيمه الكلية والجزئية

، وهناك العديد من فترة زمنية معينة عادًة ما تكون سنة وحالة النشاط الاقتصادي خلاللأداء الدولة 
قائم في الان أهميتها في قياس وتقدير الوضع الاقتصادي سيتم توضيحها فيما بعد مع بي التيالمؤشرات 
النمو في الاقتصاد  تُحدثوضع السياسات الاقتصادية المناسبة التي بالإضافة إلى أهميتها في  ،فلسطين
ت من أجل التعرف على دراسة هذه المؤشرا، وفي هذه الدراسة يتم المناسبةوا عداد الخطط التنموية  ، الوطني

ومدى قابلية الاقتصاد الفلسطيني لتقبل مقترح تمويلي للمشاريع الاستثمارية من  ،حالة الوضع الاقتصادي
 .خلال صكوك المشاركة 

 -:مفهوم المؤشرات القتصادية الكلية أولً:

 أو كاملًا  امقياسً  حيث يستعمل ،التحليلات والقراءات الاقتصاديةفي " Indicator"يستخدم المؤشر      
 . اقتصادية له تأثيره على الاقتصاد الكلي والظواهر الاقتصادية متغيراتأو عدة ر متغيلا جزئيً 

، ومدى صف الواقع الاقتصادية في متابعة حركة النمو الاقتصادي وو الرئيسالمؤشرات الاقتصادية  وتستخدم
التطورات في  ، بهدف الوقوف على حجمةل إعدادها في صورة حسابات قوميمن خلا، تطوره من عام لأخر

ن تعريف المؤشرات ذلك يمك وفي ضوء ة التي ساهمت في نموه أو انكماشه،وتحديد الأنشط، الاقتصاد
المؤشر منبئ للنشاط  يكون دورقد ف، يبنشاط الاقتصاد الكلارتباط  أنها متغيرات لهاب الاقتصادية

يخلف أخرى يأتي المؤشر في وقت  ، وأحياناً اط الاقتصاديبشكل متزامن مع النشالاقتصادي، وأحيانا يأتي 
قياس المستخدمة في  مؤشراتالأهم  منو ، وذلك بتغيره بعد حدوث النشاط الاقتصادي ،يالنشاط الاقتصاد

، ونصيب الفرد والانفاق الكلي ،جماليالإ القوميالناتج و  جماليالمحلي الإ: الناتج هو الاقتصاد الكليأداء 
  . (2014 )دوابه، ،المستوى العام للعمالة )البطالة(و ، حليمن الدخل الم

  -:أهمية المؤشرات القتصادية الكلية  :ا ًـثاني

مما  ة التي يمر بها اقتصاد مجتمع ما:حالالتعتبر المؤشرات القتصادية الكلية المرآة التي تعكس  -1
خيص المشاكل والظواهر على كشف وتش القدرة، و الظواهر الاقتصادية من تفسير ن الباحثين والمختصينيمك

 .والتقليل من حدتها  ، الاقتصادية
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التطور  : وذلك من خلال متابعة مراحلتساهم في قياس معدلت النمو القتصادي القومي والمحلي -2
الناتج المحلي أو القومي عبر فترة من الزمن يستدل من خلاله  إجمالي، إذ أن قياس الاقتصادي والاجتماعي

ذا، خلال هذه الفترة النمو الذي يتم تحقيقه في هذا الدولةعلى  ر فإننا أضفنا أثر التغيرات في الأسعا وا 
فإن المجتمع يكون قد حقق نمواً  ،د عاماً بعد آخرتزايا لأن عدد السكان ي، ونظرً سنحصل على النمو الحقيقي

ومن الجدير ذكره أن  ،النمو السكاني المحلي يفوقمو الناتج القومي أو إذا كان ن ،ككل على مستوى الأفراد
ثم يتم مقارنته بما كان ، كون لها أهمية بالغة في قياس معدلات النمو الحقيقيسعار تدراسة التغير في الأ

 . انت أهداف النمو قد تحققت من عدمهكما ا له لمعرفة إذا مخططً 
 محلي أو القومي بشكل مستمرزيادة الدخل الف :تساهم في قياس الدخل ومعرفة مدى عدالة توزيعه -3

لأن الدخل يتم توزيعه على فئات المجتمع بناء ا، يعتبر من أهم الأهداف التي تسعى المجتمعات للوصول إليه
 حصلت على غالبية الدخلقد الإنتاج، فهذا الأمر يقتضي معرفة ما إذا كانت فئة قليلة  على مشاركتهم في

فإن مقياس الدخل المحلي أو القومي وطريقة  ة، لذلكعادل ورةتوزيع الدخل بصأم يجري (، )سوء التوزيع
، واقتراح الوسائل الملائمة للحد من الفوارق بين لكيفية التي يتم بها توزيع الدخلتتيح لنا معرفة ا، توزيعه

 ( .27 - 26 ص ،2009  جب،)ر  دخول الأفراد
ساسية ن خلال قياس المتغيرات الأم :ةالقتصادي ةطنشقياس التغيرات الحاصلة على مستوى أقسام الأ  -4

والتغيرات ، توليد الدخلكل قطا  في أهمية على التعرف  من أجلالتعدين والصناعة والخدمات و كالزراعة 
ستهلاك في مجال الاأوجه استخدام الدخل على التعرف بشأنها، بهدف متابعة الدور الحقيقي لكل قطا ، و 

بيان كيفية قيام المجتمع والاستثمارات، وبالتالي تتيح هذه المقاييس والمدخرات ، والإنفاق الحكومي، الخاص
 بالتصرف حيال الدخل المكتسب .

 ماً اهومورداً الاقتصاد القومي أساساً تعتبر البيانات المتعلقة ب :المعلوماتاعدة ثراء قإالمساعدة في 5-
إعداد خطط التنمية الاقتصادية،  خاصة في مجالات والأبحاث على مختلف المستويات، و لغيرها من الدراس

 ( 2014 دوابه،) ه النشاط الاقتصادي المختلفةدون وجود بيانات تفصيلية عن أوج لا يمكن إعداد خطة ف
 

 -: نيأداء القتصاد الفلسطيحليل ت :ثالثاً 

اث إحد إلى 1967عام  لعسكريالإسرائيلية ضد الأراضي الفلسطينية منذ الاحتلال ا أدت الممارسات      
 الاقتصاد لخدمة توجيههانتيجة  الفلسطينية في بنية القطاعات الاقتصاديةمتجذرة  تشوهات واختلالات هيكلية

ءم مع احتجاجات يتلاو ، والنقدية والتجارية، وبما ينسجم مع سياسات الاقتصاد الاسرائيلي المالية الإسرائيلي
لاقتصاد تطور القواعد الإنتاجية ل والحد من ،إضعاف فرص النمو إلى، الأمر الذي أدى السوق الإسرائيلي

 تتزايدمن قدرته على امتصاص العمالة الفلسطينية التي  حد  تضخمي  ركود حالة في الذي مر نيالفلسطي
، على تلبية احتياجات السوق المحلي من السلع والخدمات جة لذلك انخفضت قدرته، وكنتيستمربشكل م

شراء من خلال وذلك ي الإجباري لسد فجوة الطلب في السوق الفلسطيني من النمط التبعجديداً وفرض واقعاً 
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 على قطاعات الانتاج يرتكزللفلسطينيين  الاقتصاد نشاط وأصبح ،السوق الاسرائيلية من السلع والخدمات
ى حت والفجوات الموروثة من الاحتلالواستمر التأثير السلبي لهذه التشوهات  ،التدميرية لاسرائيلي وسياساتها

فعلى الرغم من محاولة السلطة الفلسطينية بناء المؤسسات ، 1994عام الفلسطينية  بعد تأسيس السلطةما 
 معلا أن التكلفة كانت مرتفعة بسبب استمرار القيود وعلاقة التبعية إ، قتصادية وتأهيل البنية التحتيةالا

 ة . لإجهاض بناء الدولة الفلسطينيفي محاولة وذلك الجانب الاسرائيلي 
مؤشرات  يتناول الباحثسوف  بصورة أكثر تفصيلًا وتوضيحاً  لوضع الاقتصادي الفلسطيني القائمولتحليل ا

 يلي: ما ، ومن أهم هذه المؤشراتالفلسطينيالأداء العام للاقتصاد الاقتصاد الكلي التي يتم من خلالها معرفة 

 ومعدلت نموه : جماليالناتج المحلي الإ -1

ا من أكثر المؤشرات الاقتصادية شيوعً Gross domestic product (GDP) جماليالإ ناتج المحليال يعتبر      
ودقة في اعطاء صورة أكثر واقعية عن توقعات نمو المنظومة الاقتصادية، ويعرف بأنه : مجمو  القيم النقدية 

من جميع  )ادية )المخرجاتلكافة الأنشطة الاقتص القيمة المضافة إجمالي)السوقية بالأسعار الجارية(  أو 
 )عوامل الانتاج من سكانه المقيمين المقيمين وغير بواسطة اقتصاد ما ينتجها السلع والخدمات النهائية التي

)الجهاز المركزي  نة، خلال فترة زمنية معياخارجيً  أو االإنتاج محليً  هذا عن توزيع النظر ، بغض)المحلية
 . (57ص ،2014، سطينيللإحصاء الفل

 قتصاد الفلسطينيللا جماليالناتج المحلي الإمعدلات والذي يوضح ( 1-1) الجدولض ومن خلال عر       
رة في معدل نمو الناتج تذبذبات كثيشهد قد  الاقتصاد الفلسطينيأن  نلاحظ (2012 - 1994في الفترة )
 إلىذي أدى الأمر الر به، لإلحاق الإضرا الاسرائيلية المتبعة بشكل ممنهج السياساتبفعل  جماليالمحلي الإ

ضعاف رجو نتاجية العمل والأإالعلاقة بين  ضعافا  ، و يةالاستهلاكو  يةنتاجالإالقدرات بين  تعظيم الفجوة ، وا 
واتجاه ، التنو  الصناعي، واعتماد الاقتصاد الفلسطيني على نشاط وفعاليات المشاريع الصغيرة والمتوسطة

الزيادة  إلىستجابة جعله لا يستطيع الا الأمر الذي ، ي والتجاريالاقتصاد الخدم إلىالاقتصاد الفلسطيني 
  .البطالة والفقر ةنسبمن  مما  زاد، من خلال إيجاد فرص عمل جديدةالمتنامية في عرض العمالة الفلسطينية 

عدة أسباب أهمها عدم  إلىيرجع  جماليلمحلي الإأن تذبذب الناتج ا ،يرى الباحث ومن خلال ما سبق      
القيود العسكرية والاقتصادية المفروضة على السلطة الفلسطينية  إلىبالإضافة ، لاستقرار السياسي والأمنيا

ذلك السياسة الاقتصادية التي اتبعتها السلطة الفلسطينية  إلىويضاف ، من خلال اتفاقية باريس المجحفة
وهذا ، تنمية من خلال القطا  الخاصتقوم على فكرة ال حيث، والتي تم تطبيقها باستشارة من البنك الدولي

زاد من انكشاف الوضع مما ومنهك  فوضع القطا  الخاص ضعيف، ةالفلسطيني الةالأمر لا يتماشى مع الح
اعمار ما دمره  عملية إلى يرجعالارتفا  الذي شهده الناتج المحلي في بعض الأوقات  وكان، الاقتصادي
نمو حقيقي يجب أن تتوفر حدث يلذلك وحتى ، تفعة للغايةسعار مر شراء العقارات بأ إلىبالإضافة  ،الاحتلال
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 ينالقطاعد جهو من خلال تكاتف  تنشأاستثمارية  توفير بيئةمن خلال للقطا  الخاص  المناسبة الأجواء
وعمل ترابطات بين ، تهيئة المناخ الاستثماري تعمل علىالتي قامة مشاريع البنية التحتية ا  و  عامالخاص و ال

  .الاقتصادية المختلفة  القطاعات

 (2012-1994تطور الناتج المحلي الإجمالي ونصيب الفرد منه خلال الفترة  ) ( يوضح  1-1رقم ) جدول

الناتج المحلي  السنة
 الإجمالي

معدل نمو الناتج 
 المحلي الإجمالي

عدد السكان 
 بالمليون

معدل النمو 
 السكاني

نصيب الفرد من الناتج 
 المحلي الإجمالي

النمو في  نسبة
 )%( نصيب الفرد

1994 3,080.7 - 2489.4 - 1,438.1 - 
1995 3,300.0 7.1 2,556.9 

 
2.7 1,434.6 -0.2 

1996 3,340.1 1.2 2,706.9 
 

5.9 1,369.9 -4.5 
1997 3,830.0 14.7 2,783.1 

 
2.8 1,487.5 8.6 

1998 4,379.0 14.3 2,871.6 
 

3.2 1,645.2 10.6 
1999 4,741.6 8.3 2,962.2 

 
3.2 1,723.9 4.8 

2000 4,335.9 -8.6 3,053.3 
 

3.1 1,526.7 -11.4 
2001 3,932.2 -9.3 3,138.5 

 
2.8 1,345.0 -11.9 

2002 3,441.1 -12.5 3,225.2 
 

2.8 1,143.7 -14.9 
2003 3,923.4 14. 3,314.5 

 
2.8 1,267.0 10.8 

2004 4,329.2 10.3 3,407.4 
 

2.8 1,358.1 7.2 
2005 4,796.7 10.8 3,508.1 

 
3 1,459.4 7.5 

2006 4,609.6 -3.9 3,612.0 
 

3 1,360.1 -6.8 
2007 4,913.4 6.6 3,719.2 

 
3 1,406.0 3.4 

2008 5,212.1 6.1 3,825.5 
 

2.9 1,449.1 3.1 
2009 5,663.6 8.7 3,935.2 

 
2.9 1,529.8 5.6 

2010 6,122.3 8.1 4,048.4 
 

2.9 1,606.4 5 
2011 6,882.3 12.4 4,168.9 

 
3 1,752.5 9.1 

2012 7,314.8 6.3 4,239.3 
 

1.7 1,807.5 3.1 
 1.6 1,479.50 3 3345.6 5.3 4639.4 المتوسط

 
 

 .2012)-1994) للفترة  2014 ),)، كتاب الحصاء للمؤشرات القتصاديةالجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيني المصدر: 

  :جماليالإالمحلي  الناتج من الفرد نصيب  -2

الدولة باعتباره هدف اجتماعي واقتصادي تسعى جميع  في الأفراد معيشة مستوى هذا المؤشر يقيس      
وتتسم معظم الدول النامية بانخفاض متوسط نصيب دخل الفرد مع ارتفا  في معدلات نمو ، زيادته إلىالدول 
 من الفلسطينية الأراضي يعتبر مستواه فيو ، فيها ايصبح الميل الحدي للادخار منخفضً وبالتالي ، السكان

 – 1006) بين المتراوحة المتوسط الدخل فئة في الدنيا الشريحة ضمن تأتيحيث  المتدنية، المستويات
  ) . 2010، الدولي )البنك الدولي البنك تصنيفات على بناءً  ،دولار 3975)
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خلال  جماليمن الناتج المحلي الإد متوسط نصيب الفر نجد أن ( 1-1الجدول رقم )ض عر ومن خلال       
 1999,2011),، (2012عوامالأ توحقق ،دولار 1479.5 السنوية تهاقيم تبلغ( 2012 – 1994الفترة )

الأراضي الفلسطينية من  ما شهدته بسببدولار،  (1808 ,1753 ,1724) أعلى قيمة في نصيب الفرد بواقع
 1144قل قيمة لنصيب الفرد من الناتج المحلي بواقع أ 2002وقد شهد العام ، استقرار سياسي واقتصادي

 ،2008، )نصر، 2000قصى عام قتصادية التي خلفتها انتفاضة الأللأثار السياسية والا ويرجع ذلك ، دولار
وهي تمثل ضعف ، %3( ما نسبته 2012-1994وقد شكل معدل النمو السكاني خلال الفترة ) 113)ص

مما يدلل على انخفاض ، % لنفس الفترة1.6والذي يساوي ، ناتج المحلينسبة معدل نمو نصيب الفرد من ال
ثمار على معدلات الادخار والاست معدلات الدخل والتي بدورها تؤثر ومن ثم تدني، في معدلات الانتاج

 إلى يعوديب الفرد من الناتج المحلي انخفاض متوسط نص أن سبب يرى الباحث لذلك، والقدرة التشغيلية
مما يعني عدم ، المدخرات إجماليفي انخفاض و  ،عداد السكانأ في  متسار التزايد ال مع اتج المحليتذبذب الن

ولقد كان  ،ن ثم اتسا  فجوة الموارد المحليةوم ،على تغطية حجم الاستثمارات المطلوبة قدرة الاقتصاد
أثره على أنماط ية لضعف القطاعات الاقتصادية وعدم قدرتها على مواجهة الأزمات الاقتصادية والمال

  من الناتج المحلي  على انخفاض نصيب الفرد الواضح الأثر مما كان له ،المجتمع الفلسطينيفي  الاستهلاك
  المحلي: الناتج إجمالي منالكلي  الإنفاق -3

إنفاقها  متي النقدية التي تالنفقا مختلف جمع خلال ما من لسنة جماليالإ المحلي الناتج قياس يمكن      
من  المجتمع النهائي في الإنفاق ويتكون، السنة تلك خلال والخدمات السلع من يالنهائ الإنتاج شراء على

 وتتصف (18، ص2003وأخرون،  الصادرات )الدباغ وصافي الاستثماري، والإنفاق الاستهلاكي، الإنفاق
 على سلباً  ينعكس الذي الأمرالادخار،  معدل وانخفاض ،لديها الاستهلاك معدل بارتفا  النامية الدول أغلب

  ( .26، ص 1999،وأخرون الشمري (الاقتصادي النمو على وبالتالي الاستثمار، معدلات

 :  الإنفاق الستهلاكي الكلي )النهائي(أ. 
 غير والمؤسسات قبل الأسر المعيشية والحكومة الاستهلاكية من والخدمات السلع على الانفاق قيمة هو     

( ويتم احتسابه 31، ص2008الفلسطيني،  لإحصاءل ز المركزيجهاال) وتخدم الأسر المعيشية للربح الهادفة
ما تستهلكه  إلىالأسر المعيشية، بالإضافة  قبل من والخدمات المستهلكة السلع من خلال جمع مجمو 

تصاد يتسم قلا صحيًا امظهرً  النهائي الاستهلاك مؤشر نمو ويعد، تهدف للربح لا التي الحكومة والمؤسسات
 ايعد مصدرً  نهفإ العلاقة هذه اختلال ظل في أنه إلا، الأساسية الحاجات الذاتية ومتطلبات قدراته بين بالتوازن

 السكان وغياب حجم زيادة ظل وفي (4ص، 2005،وافيالاقتصاد ) في والتشوهات الاختلالات مصادر من
 التنمية أولويات يضغط على النهائي الاستهلاك فإن الاجتماعية والمشاركة النمو مكاسب توزيع في العدالة
 الادخار بين علاقة أفضل إلى للوصول الموارد تعبئة يستلزم التنمية اقتصاد أن حين في الاستهلاك لصالح

 الي .لرأسمعملية التراكم ا لصالح والاستهلاك
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 )الأرقام بالمليون $( (2012-1994)  الستهلاك النهائي في الأراضي الفلسطينية في الفترة( يوضح   1-2رقم ) جدول

الناتج المحلي  السنة
جماليالإ  

الستهلاك 
 النهائي

الستهلاك 
 الحكومي

الستهلاك 
 الخاص

الستهلاك 
 الأهلي

1994 3,080.7 3,691.0 538.8 2,930.8 221.4 
1995 3,300.0 4,000.5 605.8 3,170.7 224.0 
1996 3,340.1 4,052.0 723.3 3,103.9 224.8 
1997 3,830.0 4,570.6 817.2 3,568.2 185.2 
1998 4,379.0 5,050.7 911.2 3,953.7 185.8 
1999 4,741.6 5,403.8 999.6 4,208.4 195.8 
2000 4,335.9 5,116.5 1,068.4 3,881.1 167.0 
2001 3,932.2 4,932.3 1,079.4 3,674.6 178.3 
2002 3,441.1 4,416.9 914.5 3,309.9 192.5 
2003 3,923.4 4,937.6 911.9 3,822.7 203.0 
2004 4,329.2 5,672.2 1,227.0 4,270.3 174.9 
2005 4,796.7 6,340.2 1,364.7 4,781.3 194.2 
2006 4,609.6 6,149.8 1,444.5 4,497.8 207.5 
2007 4,913.4 6,520.2 1,461.4 4,869.7 189.1 
2008 5,212.1 6,602.8 1,570.7 4,777.3 254.8 
2009 5,663.6 7,059.5 1,700.0 5,044.8 314.7 
2010 6,122.3 7,320.5 1,793.4 5,237.2 289.9 
2011 6,882.3 8,045.8 1,925.6 5,810.6 309.6 
2012 7,314.8 8,822.2 1,989.9 6,535.4 296.9 
 5,721.32 4,639.37 المتوسط

 
1,213.02 

 
4,286.76 

 
221.55 

 .2012)-1994) للفترة  2014 ),)، كتاب الحصاء للمؤشرات القتصاديةهاز المركزي للإحصاء الفلسطينيالج المصدر:       

ائي للفترة النه الاستهلاك توسطموالذي يوضح   (  1-2رقم ) الجدول من خلال تحليل يرى الباحثو  
 المحلي لناتجا نجد أن قيمته فاقت قيمة مليون دولار، 5,721ي بلغت قيمته والذ (2012 – 1994)
مقدارها  جمالينسبة مساهمته في الناتج المحلي الإ متوسط، حيث أن الدراسة سنوات مدى على جماليالإ

 على يدلل مما %، مما يجعلنا نستنتج أن المجتمع الفلسطيني يستهلك بمعدل أكبر من معدل انتاجه،123.3
 العدالة تغييب وعن، الاحتلال سياسات عن ةناجم الفلسطيني الاقتصاد فيحقيقية  هيكلية اختلالات هناك أن

 اقتصاد على قائمةة المستخدمة الاقتصادي السياساتأن  إلى، بالإضافة لالدخ توزيع سوءب تمثلًا م الاجتماعية
  من زيادةبدلًا  الاستهلاك لصالح التنموية أولوياتها تغاص المتعاقبة الفلسطينية الحكومات،  فقالسو  حرية
 تدخل الدولة إلىلعلاجه يحتاج  ن خلل هيكلي، وهذا لا يصلح مع اقتصاد يعاني ملإنتاجل يالرأسمال التراكم

خلال زيادة النفقات  ينتج عنه زيادة في التراكمات الرأسمالية من ،من خلال وضع خطط علاجية وتنموية
تبارات ن هناك اعفزيادة الإنفاق النهائي الخاص والحكومي لا يعني تحقيق معدلات من النمو لأ الاستثمارية،

ا نفاق وهذا بدوره يؤثر سلبً ا زيادة في حجم الإزيادة عدد السكان الذي يتطلب تلقائيً  -أخرى لهذه الزيادة منها 
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قتصادي الكلي سلبية على النمو والوضع الا لى الاستثمار والذي بدوره سيترك أثارًاومن ثم ع على الادخار
، لذلك على على ارتفا  نسبة البطالة والفقر الخاص يدلل الانخفاض في حصة الانفاق –ومنها أيضًا 

الحكومة زيادة نفقاتها وعلى وجه الخصوص النفقات الاستثمارية حتى يعمل على دفع عجلة النمو وينعكس 
   بالتالي على المواطن الفلسطيني .

 :  الكلي والدخار الكلي والعلاقة بينهما يالستثمار الإنفاق ب. 

 المنتجة الجديدة والمستعملة صولالأ حيازة قيمة هو :(جماليالرأسمالي الإ الكلي )التكوينالستثمار  1-ب
أو  والمخزونات الثابت المال رأس تكوين أجل من وذلك ،منها تم التخلص التي صولالأ قيمة منها امخصومً 
صول الجديدة ( فكلما كانت قيمة الأ31ص ،2011، الفلسطيني حصاء المركزي)جهاز الا ،القيمة السلع

 إلىولا تقتصر أهمية الاستثمار على أنه يؤدي  ،جماليا على نمو الناتج المحلي الإمرتفعة كان ذلك مؤشرً 
 ،( 329ص ،2004،وخيةملطاق الاقتصاد القومي )بل لأنه يساهم في توسيع ن ،طزيادة الطلب الكلي فق

  الرأسمالي التكوين نجد أن (3 -1 )في الجدول رقم بيانات الاستثمار الكلي  ومن خلال الاطلا  على
ففي  الكبير، الاستهلاكي الإنفاق مستوى لارتفا  نظرًا المحلي الناتج إجمالي من منخفضة نسبة يشكل 

فإن متوسط مساهمة  %،123الاستهلاكي كنسبة من الناتج المحلي  متوسط الإنفاق فيه بلغ الذي الوقت
 . استهلاكي مجتمع الفلسطيني المجتمع أن ، مما يعني ذلك%26 الرأسمالي في الناتج المحلي بلغت التكوين

 1220ما يقارب (1994-2012) الفترةبلغ في أن التكوين الاستثماري  مما سبق يتضح للباحث      
% تقريبًا، مما يعني أن هناك 26مليون دولار، وبنسبة مشاركة في الناتج المحلي بلغ متوسطها ما نسبته 

 مستقرة غير السياسية والأمنية الأوضا  بين الكبير الارتباط ي بسببوين الرأسمالضعفًا في حجم التك
على خفض معدلات  جتمع عملفي القدرة الانتاجية للم اً المتراجع، والذي سبب ضعف الاقتصادي والنشاط
ضعف  إلى الانفاق الاستهلاكي، مما أضعف قدرة المجتمع على الادخار، وبالتالي وذهب جله والذي الدخول

وقد تفاقمت المشكلة بسبب عدم التزام الدول المانحة بتقديم الإعانات التي تعهدت بها  ،القدرة الاستثمارية
 الرواتب،السلطة، وجعل أولوية نفقاتها لتغطية النفقات الجارية كبشكل دوري مما شكل ضغطًا على موازنة 

 .الخارج من ذويهم تحويلات وعلى وليةالد الهيئات على مساعدات فرادالأ من كبيرة فئة تعتمدكما ا 

أنه ذلك الجزء من الدخل الذي لا ينفق على الاستهلاك، مع العلم أن بويعرف   الكلي: دخارالا 2-ب
 عريقات،) الادخار لا يستخدم كله في عملية الاستثمار لأن جزء منه يتم اكتنازه كما يحدث في الدول النامية

 طرح الاستهلاك الدخل الإجمالي المتاح بعد من الجزء المتبقي يقيس وبالتالي فهو مؤشر 131 )، ص2006
الاستهلاك النهائي  منه االإجمالي المتاح مطروحً  الدخل النهائي منه ويتم احتسابه من خلال احتساب قيمة

وعند تتبع الادخار الفلسطيني خلال الفترة  ،(36، ص2008الجهاز المركزي الفلسطيني للإحصاء، )
( يتضح للباحث أن متوسط الادخار للفترة موضع 3-1الجدول )من خلال عرض ( 2012 -1994)
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%، مما يعني 10.5مليون دولار، وبنسبة مشاركة في الناتج المحلي بلغ متوسطها  485.65الدراسة بلغ 
وجود ضعف كبير جداً في حجم الادخار الإجمالي مما تسبب في ضعف في حجم الاستثمار وذلك لأن 

لمتاحة هي التي توجه إلى الاستثمار إذا لم تكتنز ويحدث لها تسرب من عجلة الاقتصاد، ويرجع الادخارات ا
سبب انخفاض حجم الادخارات الاجمالية إلى انخفاض حجم الانتاج الإجمالي الذي بدوره أدى إلى انخفاض 

 حجم الدخول والذي ساهم بشكل اساسي بانخفاض إجمالي الادخار.

        الفلسطيني بالأسعار الثابتة للفترة  جماليالستثمار والدخار ونسبتهما من الناتج المحلي الإح ( يوض  1-3رقم ) جدول
 (2004)سنة الأساس  )الأرقام بالمليون $(  (   1994-2012)

 السنة
الناتج المحلى 

 جماليالإ
((GDP 

 الستثمار
 ( I) 

الستثمار كنسبة 
المحلى من الناتج 

 )%( جماليالإ

 رالدخا
(S) 

الدخار كنسبة من 
الناتج المحلى 

 )%( جماليالإ

 فجوة الموارد
 المحلية

(S-I) 

 فجوة الموارد
 المحلية كنسبة

 GDP)من)
 1994 3,080.7 1,041.6 33.8 274.3 8.9 -767.3 24.9 

1995 3,300.0 1,046.5 31.7 170.8 5.2 -875.7 26.5 
1996 3,340.1 1,051.6 31.5 182.2 5.5 -869.4 26. 
1997 3,830.0 1,186.4 31 181.0 4.7 -1005.4 26.3 
1998 4,379.0 1,361.5 31.1 411.2 9.4 -950.3 21.7 
1999 4,741.6 1,874.1 39.5 502.2 10.6 -1371.9 28.9 
2000 4,335.9 1,312.2 30.3 362.7 8.4 -949.5 21.9 
2001 3,932.2 1,035.7 26.3 303.6 7.7 -732.1 18.6 
2002 3,441.1 877.5 25.5 423.0 12.3 -454.5 13.2 
2003 3,923.4 1,117.1 28.5 68.4- -1.7 -1048.7 26.7 
2004 4,329.2 1,151.5 26.6 390.3- -9.1 -1541.8 35.6 
2005 4,796.7 1,234.0 25.7 114.5- -2.4 -1348.5 28.1 
2006 4,609.6 1,138.2 24.7 48.7 1.1 -1089.5 23.6 
2007 4,913.4 888.5 18.1 907.7 18.5 19.2 0.4 
2008 5,212.1 1,199.4 23 2,084.1 40 884.7 17 
2009 5,663.6 1,393.1 24.6 1,053.7 18.6 -339.4 6 
2010 6,122.3 1,354.9 22.1 455.8 7.4 899.1- 14.7 
2011 6,882.3 1,326.0 19.3 -76.3 -1.1 1402.3- 20.4 
2012 7,314.8 1,578.1 21.6 31.3- 0.4 1609.4- 22 
1,219.3 4,639.37 المتوسط

6 
26.3 485.65 10.5 449 21.9 

 .2012)-1994) للفترة  2014 ),)، كتاب الحصاء للمؤشرات القتصاديةالجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيني المصدر: 

  : العلاقة بين الستثمار والدخار الكليين ) فجوة الموارد المحلية( 3-ب

، رأس المال بشقيه المادي والبشري إلىدور حاسم في عملية النمو لما يضيفه ب يحظى التراكم الرأسمالي      
لخاص المحرك الأساسي لعجلة النمو ي الدول المتقدمة يعتبر الاستثمار افف  190)ص، 1980 ،لطفي)
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 (،35ص،  2004الجمود،(،الاستثمار العام كمحرك للاقتصاد الدول النامية والتي تعتمد علىبعكس 
مقارنًة بالادخار، فقد بلغ متوسط نسبة ا نجد أن الاستثمار كان مرتفعً  (3-1)الجدول رقم  إلىوبالرجو  

متوسط نسبة مساهمة  %، بينما بلغ26 (،1994-2012)مساهمة الاستثمار في الناتج المحلي خلال الفترة
صف معدل ، بمعنى أن معدل الادخار أقل من ن%10.5الادخار في الناتج المحلي لنفس الفترة فقط 

، حيث بلغت لنفس الفترة لوجدنا أنها مرتفعة حجم متوسط فجوة الموارد المحلية إلىولو نظرنا ، الاستثمار
، لذلك بلغ متوسط نسبة ليار سنويًا وهذا رقم مرتفع جدًاما يقارب النصف م يأمليون دولار  449قيمتها 

خلل حقيقي وحالة  ، وتعبر عن وجودجدًا % وهذه نسبة عالية22فجوة الموارد المحلية من الناتج المحلي
 جماليالإالادخار ، فعلاجات سريعة وجدية إلى، وتحتاج ، وهي وليدة الاحتلال وممارساتهاقتصادية مشوهة

ستثمار ، ولتحقيق التوازن في الاقتصاد القومي  يجب أن يتعادل الاساسي لتمويل الاستثمارالعامل الأيعتبر 
( نجد 2012 – 1994لفترة )في االمتاحة  ةجماليالإقيم الادخارات  إلىالنظر ب، و رالمتوقع مع الادخار المقد

، وبحسب (2011 ,2005 ,2004 ,2003) كما في، منخفضة جداً أو سالبة في بعض السنوات نها قيمأ
 جمالينجد أن متوسط الإنفاق الاستهلاكي النهائي يفوق متوسط الناتج المحلي الإ قوميةبيانات الحسابات ال

الناتج المحلي خلال هذه  إجمالي% من متوسط 123ذ بلغ إ، جماليويستحوذ على معظم الدخل القومي الإ
مما يعكس هيمنة الطابع الاستهلاكي من ناحية وهامشية الادخار في مكونات الدخل القومي المتاح  ،الفترة

والتي اضطرت في السنوات ، مديونية معظم الأسر الفلسطينيةتزايد  إلىهذا الوضع قاد ، من ناحية أخرى
ومن جهة أخرى ، احتياجاتها المعيشية المتزايدةة للاقتراض من البنوك لسد الفجوة بين دخولها الحقيقية و الأخير 

في الاقتصاد الفلسطيني إذا ما قورن بحجم بشكل كبير جدًا الكلي  يلاحظ انخفاض الاستثماروايضا 
فقد اعتمد ، الادخار إجماليأنه كان مرتفعًا إذا ما قورن ب ولكن رغم انخفاضه إلا الاستهلاك النهائي،

 الاستثمار في الأراضي الفلسطينية على مصادر تمويل داخلية وخارجية أخرى غير الادخار .
تشوه البنية  :من أهمها الموارد المحلية تعود لعدة أسبابفي فجوة ال وجود أن يستنتج الباحثما سبق وم      

الفرد نتيجة  متوسط دخلانخفاض بالإضافة إلى ، الاسرائيليةممارسات نتيجة لل اجيةالاقتصادية والانت
تغطية الاستثمارات القدرة على ، وعلى على معدلات الادخار أثروالذي بدوره ، جماليانخفاض الناتج الإ

د اعتملا ك ، وذلجماليالناتج الإ ى منارتفا  معدل الاستهلاك الكلي بمعدلات أعلوكذلك بسبب ، ةجماليالإ
التي  ضعف كفاءة الأجهزة المصرفية لاستهلاك على المعونات والديون الخارجية، بالإضافة إلىالمجتمع في ا

ب خيراً سَبَ وأ، عدم قدرتها على جذب المدخرات واستخدامها في تمويل التنميةلسببت في زيادة نسبة الاكتناز 
التضخم  حيث عانى الاقتصاد الفلسطيني من، للموارد حليةالم الفجوةفي زيادة  ارتفا  المستوى العام للأسعار

 .زيادة الاستهلاك على حساب الادخار إلىأدى و ، على القدرة الشرائية للنقود أثرحيث ، مستورد من إسرائيلال
بأنها العلم الذي يدرس مجمل  العامة المالية تعرف والدين العام: الخارجية والمساعدات العامة المالية -4

سندات و الضرائب، ، و والموازنة ت الدولة التي أصبحت تستخدم تقنيات مالية خاصة كالميزانية،نشاطا
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 تحقيق أجل من المواطنين بين الأعباء توزيع طريق عن العامة نفقاتها لتغطية العمليات النقديةو  الاستثمار،
من المالية العامة كون تت، و 25)ص، 2007 ،الصعيدي) والاجتماعية والسياسية الاقتصادية الدولة أهداف

 المال من مبلغ :انهعلى أ ةالعام اتالنفق عرفتو ، النفقات العامة والايرادات العامة :همامكونين أساسيين 
، )الحاج، عامة تحاجا لإشبا  المختلفة ووزاراتها وهيئاتها ومؤسساتها إدارتها بواسطة الدولة خزانة من ينفق

تدفقات  شكل في الدولة عليها تحصل التي الاقتصادية الموارد فهي :أما الإيرادات العامة ،(122ص، 2009
 السياسة أدوات من هامة أنها أداةكما ، العامة الحاجات إشبا  بهدف، العامة النفقات تغطية أجل من نقدية
  . (52 ص ،2007، دي وأخرونالوا) والاجتماعي النشاط الاقتصادي على للتأثير الدولة تستخدمها المالية

           من الناتج المحلي الإجمالي الفلسطيني للفترة   لعام ونسبتهاليرادات والنفقات العامة والدين ا( يوضح   1-4رقم ) جدول
 (  )الأرقام بالمليون $(   1996-2013)

 ( 2014، تقرير المؤشرات القتصادية،الجهاز الفلسطيني المركزي للإحصاءبيانات  )من إعداد الباحث بالرجوع إلى لمصدر:ا

ن تذبذبات متكررة يصعب علاجها، وكان سببها الرئيس هو أن ميزانية الحكومة قد عانت م  يرى الباحثو 
ضعف في القدرات الاقتصادية والمالية للسلطة الفلسطينية، حيث تسببت اسرائيل في جزء كبير من هذا 
الضعف نتيجة ممارساتها التعسفية، بالإضافة إلى أن المؤسسات المالية في أراضي السلطة الفلسطينية عانت 

إجمالي  سنةال
اليرادات 

 المحلية والمنح

 حالمن
 والمساعدات

اليرادات 
 المحلية

إجمالي 
 النفقات

الفائض 
 أو العجز

نسبة الدين العام  الدين العام
 من الناتج المحلي

1996 402.5 

 

102.8 

 

299.7 

 

774.1 

 

-371.6 

 

258.2 

 

7.7 

 
1997 352.9 

 

25.8 

 

327.1 

 

912.7 

 

-559.9 

 

403.3 

 

10.9 

 
1998 703.3 

 

4.1 

 

699.2 

 

849.7 

 

-146.4 

 

548.3 

 

13.9 

 
1999 1,136.2 

 

235.0 

 

901.2 

 

1,194.3 

 

-58.1 

 

648.5 

 

15.5 

 
2000 1,449.0 

 

510.0 

 

939.0 

 

1,668.0 

 

-219 

 

769.7 

 

18.3 

 
2001 1,122.0 

 

849.0 

 

273.0 

 

1,435.0 

 

-313 

 

1,199.6 

 

30.8 

 
2002 987.0 

 

697.0 

 

290.0 

 

1,246.0 

 

-259 

 

1,319.8 

 

38.4 

 
2003 1,3'67.0 

 

620.0 

 

747.0 

 

1,635.0 

 

-268 

 

1,332.3 

 

34.7 

 
2004 1,403.0 

 

353.0 

 

1,050.0 

 

1,528.0 

 

-125 

 

1,002.2 

 

23.9 

 
2005 2,006.0 

 

636.0 

 

1,370.0 

 

2,281.0 

 

-275 

 

1,196.9 

 

25.8 

 
2006 1,741.0 

 

1,019.0 

 

722.0 

 

1,707.0 

 

34 

 

1,092.0 

 

23.6 

 
2007 2,938.0 

 

1,322.0 

 

1,616.0 

 

2,877.0 

 

61 

 

1,451.4 

 

28.0 

 
2008 3,757.8 

 

1,953.0 

 

1,780.0 

 

3,487.7 

 

270.1 

 

1,557.4 

 

24.9 

 
2009 2,950.4 

 

1,413.0 

 

1,549.0 

 

3,375.9 

 ر

-425.5 

 

1,736.1 

 

25.8 

 
2010 3,204.7 

 

1,277.0 

 

1,927.7 

 

3,258.3 

 

-53.6 

 

1,883.9 

 

22.6 

 
2011 3,160.3 

 

983.3 

 

2,177.0 

 

3,254.6 

 

-94.3 

 

2,212.9 

 

22.6 

 
2012 3,169.8 

 

931.6 

 

2,238.2 

 

3,225.0 

 

-55.2 

 

2,482.6 

 

24.2 

 
2013 3,677.9 

 

1,358.0 

 

2,319.9 

 

3,419.1 

 

258.7 

 

2,3763 

 

19.9 
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داري، بالرغم من أن أصحاب القرار في السلطة  وما زالت تعاني من لفلسطينية قاموا بوضع افساد مالي وا 
 لا أن الإنفاقإمجموعة من الخطط والإجراءات في محاولة لإصلاح الوضع المالي والاقتصادي المتردي، 

ح والمساعدات كما أن التمويل المتذبذب  في المن  العامة للسلطة، الموازنة في بأولوية لم يحظَ  الاستثماري
 المنح تلك من الأكبر الجزء خصص حيث من قبل الدول المانحة كان له الأثر الواضح على الميزانية،

 التطويرية المشاريع لدعم المساعدات من 10% سوى يخصص لم بينما في الموازنة، العجز لتمويل
، يستلزم من السلطة الفلسطينية ةالموازن هذهفي والرأسمالية، لذلك يرى الباحث بأن الخروج من حالة العجز 

تغطية نفقاتها دون المحلية، ل أن تشر  بإقامة مشاريع استثمارية تنموية، تعمل من خلالها على زيادة ايراداتها
مسيسة، وهذا ما يرتكز عليه هذا البحث في محاولة لتقديم الو  المشروطةالحاجة إلى الإعانات والمساعدات 

 قطاعات، ومن ضمنها القطا  العام من خلال صيغة صكوك المشاركة.مقترح تمويلي يناسب جميع ال
 :مؤشرات عامة لسوق العمل الفلسطيني ) البطالة (   -5

البطالة بأنها الحالة التي تشمل الأشخاص الذين هم في سن العمل  عرفت منظمة العمل الدولية      
 أهم من البطالة وتعتبر  (18-19ص ، 1987،كيز باحثين عنه ولا يجدونه )والقادرين عليه والراغبين به وال

 يقتصر لاإذ ، وفي فلسطين، النامية الدول في سيما لا الاقتصادية لما لها من تأثير سلبي، التنمية تحديات
 ةالقائم البطالة تراكم استيعاب إلى يتعداه بل العمل، سوق إلىالجدد  للداخلين عمل فرص توفير على الأمر
 مستوى وانخفاض الطاقات الإنتاجية، محدودية ظل في ضخمة جهود إلى تحتاج مهمة وهذه حالياً،

 الأراضي في فالبطالة، العاملة القوى أعداد في تزايدو  ،السكاني النمو معدلات  مستمر لارتفامع  الاستثمار،
 لهادفة، واائيلي المتمثلة بالحصار والتضييقالاحتلال الإسر  سياسات عن نجمت مزمنة، مشكلة الفلسطينية
 دول مع فلسطين في البطالة واذا ما قورنت معدلاتالفلسطيني،  للاقتصاد الاستيعابية القدرة لإضعاف

 مع مقارنةً  العمل، عن عاطلاً   العاملة القوى خمس من أكثر يزال لا إذ جداً، المنطقة نجد أنها مرتفعةً 
  .(16، ص2013 الفلسطينية،لنقد )سلطة ا إسرائيل في 6.4% و مصر، في13% و الأردن، في %12.2

 (م2013-1995البطالة  ونسبتهما في القتصاد الفلسطيني  للفترة  )( يوضح   1-5رقم ) جدول

 (2013 – 2007 (الفترة  (2006 – 2001الفترة ) (2000 – 1995الفترة )
 نسبة البطالة السنة نسبة البطالة السنة نسبة البطالة السنة

1995 18.7 2001 25.2 2007 21.7 
1996 23.5 2002 31.2 2008 26.5 
1997 20 2003 25.5 2009 24.5 
1998 14.2 2004 26.7 2010 23.7 
1999 11.8 2005 23.5 2011 21 
2000 14.2 2006 23.7 2012 23 
 23.4 2013 26المتوسط  =   = 17.1المتوسط

   = 23.5المتوسط 22.2 (  =   2013 – 1995متوسط الفترة )
فلسطين  الله، رام السنوي، الإحصائي فلسطين كتاب الفلسطيني، للإحصاء المركزي الجهاز)إلىمن إعداد الباحث بالرجوع  :رالمصد
 (comhttp://www.pma.ps/index.php?option   ،2014= :اللكتروني الموقع ،الفلسطينية النقد سلطة / مختلفة أعداد

http://www.pma.ps/index.php?option=com
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خفض نسبة  ، ومن أجللة مرت بعدة تقلبات( أن البطا5-1الجدول رقم )  عرضخلال  من الباحث يرىو 
 لتجاوز يسرائيلمع الجانب الإ الاقتصادية الاتفاقات في النظر لب عدة أمور منها إعادةيتطفإن ذلك  البطالة
 عن العاطلين فئة إلى ميسرة روضق تقديمو  ،اتهابتطبيق يتعلق أو فيما الاتفاقيات بنود في سواء السلبيات
ضرورة  إلىبالإضافة ، الإنتاج عجلة دفع من لتتمكن مشاريع صغيرة ودعم المشاريع المتوسطة لإنشاء العمل
تحفيز الاستثمارات الإنتاجية من خلال ما تقدمه هذه الرسالة من  أساس على تقوم اقتصادية سياساتوضع 

 تقديرات حيث تشير، ومستدامة جديدة عمل صلفر  مؤكدة حقيقية مشاريع اقتصاديةة قاما لإمقترح يقدم فرصً 
 اللازمة الاستثمارات وتقدر ا،سنويً  فرد ألف30 الفلسطيني  العمل سوق إلى يضاف الدولي بأنه النقد صندوق
 دولار مليون 450 إلى بحاجة الفلسطينية أن السلطة يعني مما دولار، ألف 15 حوالي واحد فرد لتشغيل

لىو  البطالة، من ثابتة مستويات على للمحافظة  . البطالة مشكلة على للقضاء دولار مليار  2 ا 
 

يتكون صافي التجارة الخارجية من الفرق ما بين الصادرات  :تجارة الخارجية)ميزان المدفوعات(صافي ال -6
 زيادة في تساعد لد، لأن الصادراتالاقتصاد لأي ب مكونات أهم من واحدة الخارجية التجارة والواردات، وتعتبر

 المحلي،  للسوق الأساسية السلع تأمين الواردات في الإجمالي، وتساعد الناتج المحلي

 (2013 -1998للفترة ) يةفلسطينال ميزان المدفوعات ( يوضح الحساب الجاري في6- 1)جدول رقم 

 صافي الحساب الجاري  ريةصافي التحويلات الجا صافي الدخل صافي الخدمات صافي السلع السنة
1998 -1981.2 -284.03 718.8 352.1 -1194.3 
1999 -2148.2 -269.9 754.1 346.87 1316.4- 
2000 -2181.9 -75.2 628.3 638.6 -990.3 
2001 -1999.4 -494.7 523 973.2 -997.9 
2002 -1473.1 -476.5 417 1096.1 -436.4 
2003 -1751.9 -314.3 480.4 670.7 -915.1 
2004 -2335.8 -360.9 446.5 734.2 -1516 
2005 -2680 -221.2 574.2 1174.8 -1152.2 
2006 -2795 -300.4 691.9 1490.6 -912.9 
2007 -3178.2 -373.1 765.7 2368.3 -417.3 
2008 -3234.4 -340.3 919.2 3419.9 764.4 
2009 -3504.4 -351.8 876.2 2267.5 -712.5 
2010 -3652.8 -321.1 1098.1 2175.9 -690.9 
2011 -4626 -103.6 1217.2 1319.8 -2192.6 
2012 4135.7- 293.2- 857.5 1750.4 1821.0- 
2013 4682.7- 49.5- 1160.3 1188.5 2383.4- 

 النقد سلطة / مختلفة فلسطين أعداد الله، رام السنوي، الإحصائي فلسطين كتاب الفلسطيني، للإحصاء المركزي الجهاز :رالمصد
 ( http://www.pma.ps/index.php?option=com_ : ،2014 اللكتروني الفلسطينية، الموقع
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ية في فلسطين عن باقي دول ( نلاحظ اختلاف التجارة الخارج6- 1ومن خلال استعراض الجدول رقم )
يسبب عجزاً دائماً في الميزان  هذاو  ،العالم نظراً لاعتماد الاقتصاد على الواردات وعدم قدرته على التصدير

، والذي حقق 2008من عجز مستمر طيلة سنوات الدراسة ما عدا عام  الجاري، فالحساب الجاري يعاني
(، كما أنه يلاحظ 40ص 2014, انحة )سلطة النقد، تقريرمبسبب المساعدات من الدول ال اً لأول مرة فائض

انخفاض قيمة العجز في بعض السنوات، ويرجع سببه إلى انخفاض حجم التجارة الخارجية بسبب الحصار 
وا غلاق المعابر المستمر، ومن الملاحظ أن العجز شمل ميزان السلع والخدمات بينما نجد أن ميزان الدخل 

لجارية الدراسة مما خفف من العجز في الميزان الجاري، كما أن ميزان التحويلات ا سجل فائضًا طوال سنوات
 مما ساهم أيضًا في التخفيف من حجم العجز. أيضًا سجل فائضًا

 الودائع المصرفية في الجهاز المصرفي الفلسطيني: -7
وذلك لما  ،مستوى القوميلعبت المصارف دوراً هاماً في التأثير على العديد من المتغيرات الاقتصادية على ال

تتمتع به من قدرات على جذب المدخرات، وتوظيف الموارد المالية، وزيادة الناتج المحلي الإجمالي، كما أنها 
في تحقيق ذلك تزداد مع زيادة الودائع  رفاالقدرات المص تساهم في توفير فرص العمل، ولكن ما يلاحظ أن

نجد أن الودائع  (7- 1)مانية، ومن خلال استعراض الجدول رقم المصرفية، بالإضافة إلى التسهيلات الائت
  2013في نهاية عام  مليون دولار 11,200المصرفية لدى المصارف الفلسطينية تزداد عاماً بعد عام لتصل 

، وعند النظر إلى التسهيلات الائتمانية والتي تعتبر الأكثر 2012% عن عام 11.5 وذلك بارتفا  نسبته
  2012% عن عام 6.7، محققة ارتفا  نسبته 2013مليون دولار عام  4,480رتفعت لتصل إلى أهمية فقد ا

 (2013 -2000للفترة ) الفلسطيني المصرفي الجهاز في المصرفية الودائع ( يوضح7- 1)جدول رقم 

 
 

 

 

  

 

 (2013التقرير السنوي لعام  المصدر: )المراقب، العدد الخامس والثلاثون( ، )سلطة النقد الفلسطينية،

 التسهيلات الئتمانية ودائع الجمهور لدى المصارف موجودات المصارف السنة

2000 4,593 3,508 1,280 
2001 4,430 3,398 1,186 
2002 4,278 3,432 942 
2003 4,728 3,625 1,061 
2004 5,101 3,946 1,417 
2005 5,604  4,190                         1,788 
2006 5,772 4,216 1,843 
2007 7,004 5,118 1,705 
2008 5,645 5,847 1,829 
2009 7,893 6,111 2,109 
2010 8,590 6,802 2,825 
2011 9,110 6,973 3,483 
2012 9,998 7,484 4,122 
2013 
 
 
 
 
 

11,190 8,878 4,480 
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دليل على قدرة الاقتصاد  انية والتي تزداد عاماً بعد عامأن هذه القيمة لهذه التسهيلات الائتم ويرى الباحث
واقامة المشاريع الاستثمارية اللازمة  الفلسطيني على توفير التمويل اللازم لتنمية القطاعات الاقتصادية

 .للاقتصاد والذي يعمل على دفع عجلة الاقتصاد والنهوض به 

 الستنتاج والستخلاص: 

نستنتج منها عدة  ،الخاصة بالاقتصاد الفلسطينيالكلية من خلال الاطلا  على المؤشرات الاقتصادية       
ن كان يرتفع في  ،من انخفاض في إجمالي الناتج المحلياستنتاجات أهمها أن الاقتصاد الفلسطيني يعاني  وا 

وهذا  ،الاستثمارزيادة في ولا يعبر عن زيادة حقيقية سببها  المنح والمساعدات إلىت فإنه عائد بعض السنوا
فلا يمكن تمويل الاستثمارات  ،واضح من خلال الاطلا  على الفجوة الموجودة بين حجم الادخار والاستثمار

هلاك الكلي يزيد عن حجم الناتج المحلي في كثير من السنوات وهذا ما يفسر بأن الاقتصاد قائم الاستلأن 
ولا يوجد قدرة على الادخار إلا بشكل محدود يعجز عن تمويل الاستثمارات،  على المساعدات والقروض

ضافة على ذلك لم تنعم بفائض ولو  ة الحكومةنجد أن حجم الدين العام يزداد عامًا بعد عام كما أن موزان وا 
لسنة واحدة من السنوات، كما أن مشكلة البطالة والتي تحتل الصدارة بين الظواهر الاقتصادية الأكثر تعقيدًا 

كما أن العجز في الميزان الجاري له التأثير البالغ ، أمام أي حكومة فلسطينية تتفاقم بشكل لا يمكن تجاوزه
الاجمالي، فالواضح أن الاقتصاد الفلسطيني يعاني من جملة من  على حالة الاقتصاد وعلى الناتج المحلي

 العجز في عدة مؤشرات .

ومدى هشاشته فإنها   ن كل هذه المؤشرات التي توضح حجم المعاناة في الاقتصاد الفلسطينيأ ويرى الباحث 
صاد ومكوناته ابتداءً من وضع استراتيجية بعيدة المدى للنهوض بالاقت ،خطوات عملية لحلها إلى ةاجبح

والعمل بشكل جاد  ،والقضاء على هذه الظواهر المركبة والتي تثقل كاهل المجتمع والحكومة على حد سواء
على إعادة هيكلة الاقتصاد والذي تدل جميع المؤشرات بوجود عجز كبير ومستمر في جميع مكوناته في 

ي وجه أي محاولة للنهوض بالاقتصاد وحل الجانب التمويلي والذي يعتبر معيقًا بالغ التأثير في الوقوف ف
مقترح تمويلي للخروج من هذا المأزق المالي  الباحث من خلال هذا الدراسة بتقديم قاممشاكله، لذلك 

والحصول على القدر الذي تحتاجه الحكومة من تمويل لعمل الاصلاحات اللازمة في الهياكل التنظيمية 
سباب ت من أحد الأكانومن الجدير ذكره بأن الصكوك الاسلامية والمؤسسية والبنى التحتية للاقتصاد ، 

أن الدول النامية من أهمها ماليزيا التي استطاعت من خلال الصكوك من الهامة للنهوض باقتصاديات العديد 
   وتضع قدمها على طريق النمو والتطور. ،تتخلص من العديد من الازمات الاقتصادية

 

 

 



www.manaraa.com

  [26] 

  

 المبحث الثاني

 الاقتصادية اعاتالقطواقع 
      تمهيد :

 الأهمية من درجة عالية على الإجمالي المحلي الناتج في الاقتصادية القطاعات دراسة مساهمة تعتبر       
 وتحقيق الاقتصاد تحفيز في كبيرة الإنتاجية لها فاعلية القطاعاتف الاقتصادي، وذلك لمعرفة مقدار النمو

تعمد اسرائيل  بسبب أن أداء القطاعات الاقتصادية تضررت بشكل كبير ومن الجدير ذكره ،الاقتصادي النمو
من  إلحاق الأذى والدمار بالاقتصاد الفلسطيني في عهد الاحتلال الاسرائيلي وبعد تولي السلطة الفلسطينية

تباو  ،الحصار والاغلاق ومصادرة الاراضي والتجريفخلال مجموعة من الممارسات ك  تدميريةت سياسا  ا 
 والخدمات استهلاكي للمنتجات سوق إلى غزة وقطا  الغربية الضفة تحويل أساس على قائمة ةممنهج

 أجراها دراسة وتوصلت لي،الإسرائي الاقتصاد على كاملة  بصورة داعتم،  للامنه الفاسدة وحتى الإسرائيلية
 الموانئ خلال من يروالتصد بالاستيراد تقوم الفلسطينية التي الشركات بأن ثللأبحا الأوسط الشرق مركز

 في الإسرائيلية الشركات بتكاليف مقارنة %35عن تزيد معاملاتها بنسبة تكاليف في ارتفا  تواجه الإسرائيلية
الشرق الأوسط ) يةلقطاعات الاقتصادلالقدرات الانتاجية و موارد الاستنزاف  مما يؤدي ،نفس الصناعة

القضاء على  إلىجة السياسات الاسرائيلية الهادفة الضعف نتيطا  الصناعي أصيب بفالق( 2012، للأبحاث
والقطا  الزراعي عانى نتيجة عدم إمكانية استغلال الموارد المتاحة  الفلسطينية ومراكز التطور فيها، الصناعة

بسبب مصادرة الاراضي والقيود المفروضة على حرية التنقل ونقل البضائع، ولم يترك قطا  الانشاءات دون 
، وكذلك القطا  الخدماتي فنجد أن النمو الحادث فيه واد البناءالاغلاق والحصار ومنع دخول ممعاناة بسبب 

لم يكن بفعل زيادة الطلب على الخدمات الوسيطة والانتاجية، بل بسبب التركيز على خدمات التوزيع بالتجزئة 
تلبية الخدمات الأساسية، والجملة مما يعني عدم توازن في نموه، وكذلك بسبب الاعتماد على اسرائيل في 

 . وسيتم تناول القطاعات الاقتصادية الأربعة بشيء من التحليل

 :ع الصناعي القطا واقعأولً: 

مكوناته دولة ومن أهم ركائزه و  أي الإنتاج في اقتصاد قطاعات أهم من الصناعي القطا  يعد      
 دور من له لماي، الوطن للنهوض بالاقتصاد بنيهات يجب التي الشاملة التنمية اللازمة في عملية الاستراتيجية

 لذلك والاجتماعية، والسياسية المجالات الاقتصادية جميع في والنمو للتقدم المادي الأساس تحديد في هام
يجب  الاقتصادي النمويحدث وحتى  ،النامية الدول لمعظم أساسياً  هدفاً  تطويره الاهتمام من خلال أصبح
نجد و  ولن يتحقق ذلك إلا من خلال زيادة قدرات القطا  الصناعي، لجميع القطاعات،ية نتاجالإ ةطاقزيادة ال

 الاحتلال جراء به لحقت التي والتشوهات الاختلالات للتغلب علىهميته والحاجة إليه لأ اً ايدتز في فلسطين 
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 أثبتتالنمو  تحقيق إلى يةعاسال تجارب الدول كما أن ،(167 ص ،2007 ه، )عطياني،الإسرائيلي وسياسات
 . أيضًا لاستثماريةوا الاستهلاكية بالسلع الاقتصاد إمداد لضمان الأساسية الوسائل أحد يعتبر التصنيع بأن

 الصناعة :مفهوم  -1

 استيرادها منها أو كبير جزء إنتاج الخامات أو استخراج عمليات على تعاوني ينفق اجتماعي هي نشاط      
 أيضًا بأنها (، ويمكن تعريفها15ص ،1997والاستهلاكية )الأسدي، اجيةالإنت السلع مختلف إلى وتحويلها

 الفرو  من طردضمتزايد بشكل م عدد من الوطني، والمتكون الاقتصاد في كبيرة رئيسية وحدة أو نظام
الزراعية  تحويل المواد إلى وتحويلها، بالإضافة الطبيعة من الخام المواد تستخرج التي الصناعية والمشاريع

 المحافظة بهدف صناعية طبيعة ذات خدمات أو والشخصي، الإنتاجي للاستهلاك وطاقة مادية سلع ىإل
    . (308 ص ،1979 ،نوآخرو  تقي (استعادتها،أو استعماليه  قيمة علي

 التصنيف بناءً على الأنشطة حسب الفلسطيني الصناعة قطا  هيكلصنف  : الصناعي القطاع مكونات -2

المتحدة  للأمم الإحصائية الدائرة وضعته الصناعية الذي للأنشطة اً شيوعالأكثر  (ISIC)الدولي  القياسي
 وفئات ومجموعات وأقسام أبواب إلى ةيالاقتصاد الأنشطة عيجم فيتصن يهف تمي الأعضاء، الحكومات دةبمساع

 ثلاث إلى اناتيالب إعداد في التصنيف هذا الفلسطيني للإحصاء المركزي زالجها ستخدميو  ،هرمي بتسلسل

  :وهي  رئيسية مجموعات
 في الرئيسية الاستخراجية الصناعة والكسارات الحجر صناعة تعتبر :المحاجر واستغلال التعدين صناعة - أ

 المحلي الطلب تلبية في هاماً  دوراً  تلعب التي الفلسطينية الصناعات إحدى المناشير مع صناعة فلسطين، وتشكل

 . أخرى  جهة من الفلسطينية التقليدية راتالصاد وفي جهة من لقطا  الإنشاءات

على  والطبيعية والكيماوية الميكانيكية بالوسائل تحويلية عمليات إدخال تعنيالتحويلية:  الصناعات - ب
 وجعلها صالحة وشكلها، طبيعتها لتغير المختلفة والتركيبية والمعدنية والحيوانية النباتية المتنوعة الخامات

 الخامات، وعمليات تجميع وتخليق وتركيب تصنيع التحويلية عملية الصناعات وتضم ،جديدة لاستخدامات

 ( . 2 ص ،1979 ، الديب) المصنعة الأجزاء

 كما تجميع وطبلونات الكهرباء، الكهربائية، وعلب الأسلاك وتشمل :والغاز والمياه الكهرباء إمدادات - ت

  المغني،وتوزيع المياه وتوزيع الغاز ) وتنقية معج كذلك والخزانات، المياه مواسير مثل المياه إمدادات تشمل
 . ( 73ص ،2006

  : ةعاصنأهداف ال -3
 . دة مساهمة الصناعة في الناتج المحلي الإجمالي والتوظفياز  - أ
 . دةيجدت ر الصناعات القائمة واستحداث صناعاية من خلال تطو ينيت الفلسطاادة حجم الصادر يز   - ب
 . ا والمعرفةينقل التكنولوج، و ة للسكانيالحاجات الأساسة يتغط على رفع قدرة القطا  الصناعي  - ت
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 . العالمي الاندماج في الاقتصاد على لي والعمل قدر الإمكانيئاة للاقتصاد الإسر يالانفكاك من التبع - ث
 .  (6، ص2004وزارة الاقتصاد الوطني،  ) وتطويرها الأخرى القطاعات مع التشابكية العلاقات توسيع - ج

 

 :ومساهمته بالناتج المحلي الجماليفي الأراضي الفلسطينية  ع الصناعيالقطا تحليل أداء  -4
عات ، ورغبتها في تطوير القطا1994عام  الفلسطينيةالأراضي  إلىدخول السلطة الفلسطينية  مع       

الممارسات الاسرائيلية لعبت الدور الأبرز في عرقلة هذه الجهود، ورغم المشاكل الاقتصادية، إلا أن 
رار الكبيرة التي تعرض لها القطا  الصناعي فإن الكثيرين من الاقتصاديين يرون أنه مازال لدى هذا والأض

القطا  القدرة على مقاومة السياسات الاسرائيلية على المدى القصير، وقيادة عملية التنمية الاقتصادية 
بان الظروف السياسية التي الشاملة على المدى الطويل، وذلك من خلال اتبا  استراتيجية تأخذ في الحس

، 2000نصر، البشرية المتوفرة للصناعة، )يعيشها الاقتصاد الفلسطيني والمقومات والإمكانيات الطبيعية و 
فإن المؤشرات توضح  1-8)القطا  الصناعي من خلال الجدول رقم ) أداء ستعراضا(، ولكن عند 10ص
 المتمثلة بالحصار العقباتتأثير المعوقات و بسبب  الإجمالي، تجالنا في مساهمته نسبة انخفاض مدى

تشوهات هيكلية تتضح  إلىأدت  والتي الممنهج بفعل الممارسات والسياسات الاسرائيلية، والتدمير والإغلاق
وعند  الإسرائيلية، الصناعات أمام وضعف قدرته التنافسية، والتقدم التطور مواكبة على قدرته ضعففي 

فإننا نرى أن  ة المضافة (الناتج المحلي الاجمالي )القيم إلىا  الصناعي الاطلا  على ما يضيفه القط
وحتى عام   1994إجمالي الناتج المحلي طوال الفترة من عام إلىالقطا  الصناعي لم يضف قيمة كبيرة 

نجد أنه طرأ عليه ارتفا  بسيط بسبب زيادة المؤسسات العاملة في القطا   2005، ومع حلول عام 2004
عاد للتحسن والارتفا   2007ومع قدوم عام  ،2006عي، ولكن سرعان ما تراجع بشكل حاد في عام الصنا

واستمر حتى نهاية فترة الدراسة، وذلك بسبب السياسات الاقتصادية التي استخدمتها الضفة الغربية، وكذلك 
ع مصر من خلال التعامل م إلىبسبب تحول قطا  غزة من الاعتماد الكلي على الاحتلال الاسرائيلي 

 في شامل شهدت توقف 2009 عام وأوائل 2008 عام أواخر ولكن ما يلاحظ أن قطا  غزة في الانفاق،
 وتقدر ا،يوميً  دولار ألف 438 الصناعي حوالي القطا  لخسائر الأولي التقدير حيث بلغ الاقتصادية، الحركة
( وبشكل عام 4ص ،2009لار، )شبانه، مليون دو  86.7 بحوالي غزة قطا  في الاقتصادية الأنشطة خسائر

بدأت نسبة مساهمته  ذلك بعد أنه إلا ،1994مللعا %23  بحوالي المحلي الناتج في القطا  هذا قد ساهمف
 ،%7ا بمقدارمما يعني انخفاضً  ،%15حوالي  2012حتى بلغت النسبة عام  بشكل مستمر بالانخفاض

   عدة أسباب أهمها: إلىيعزى  الإجمالي في الناتجالقطاع الصناعي  مساهمة نخفاضيرى الباحث أن او 
 همن خلال فرض ضرائب باهض لصناعاتها منافسة عنصر تشكل قد التي لصناعاتل إسرائيل محاربة 

 . (25ص ،2004  ثمان،ع(لدخل على الأرباح والقيمة المضافة مثل ضريبة الانتاج وا
 لاستيراد عبر موانئها إلا من خلال مخلصين منع اسرائيل االتصدير، و  على الصناعي قدرة القطا  ضعف

  .(  179، ص2008) صبيح، مما عمل على رفع تكاليف النقل والتخزين، إسرائيليين
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 الترابطات الأمامية والخلفية بين القطاعات المختلفة التي  وغياب الصناعي هيكلية القطا  اكتمال عدم 
 والنقابات التمويل المساندة، كمؤسسات ، والمؤسساتالحديثة التكنولوجيا إلى الفلسطينية الصناعة تفتقر 

 (  21ص ،2004، الخالق عبدللعاملين،) والمهني المستوى الفني قوية ترفع تحتية بنية التي تساهم في توفير
 ص لهذا القطا ، والذي كان له الأثر الواضح على إنتاجية هذا القطا حجم التمويل المخص انخفاض ،

دولار، وهي قيمة  مليون747 عن  1994 -2012)) القطا  للفترةجية هذا حيث لم يزد متوسط انتا
أن النمو الاقتصادي لن  يرى الباحث % من إجمالي الناتج المحلي لذلك 16.5لا تمثل سوى  اً منخفضة جد

يل مستويات متدنية من حجم التمو زيادة قدرة القطا  الصناعي، وهذا لن يتحقق في  يتحقق غلا من خلال
يمكن أن  صكوك المشاركة كصيغة تمويلية في هذه الدراسة،الباحث ح لهذا القطا ، لذلك يقتر المخصص 
 القدرة على حل هذه الاشكالية والنهوض بالقطا  الصناعي . نكون لها

 

  $رقام بالمليونالأ (1994 -2012) للفترة الإجمالي المحلي الناتج فيصناعي ال القطاع مساهمة ةيوضح نسب(1-8) مرق جدول

 

 للإحصاء المركزي الجهاز  ( 1995-2008) (2009-2011) (2009-2013)الكتب الإحصائية للفترات التاليةالمصدر: 
 . 2004)الأساس  سنة (الفلسطينية القومية الحسابات ،الفلسطيني

 

 : القطاع الزراعيثانيًا: واقع 
بزراعة  للزراعة، حيث تشتهر خصبة أراض   بأنها الفلسطينية يالأراضتمتاز  أهمية القطاع الزراعي : -1

لل يق أن ه كما العمل، صفر  لتوليد اماً ه اً مصدر  يُعتبر كونه زراعيال القطا  ةميهأ  عتنبو  ،والزيتون الحمضيات

 )%(نسبة الصناعة  من الناتج الجمالي انتاجية القطاع الصناعي الناتج المحلي الجمالي السنة

1994 3,080.7 705.9 22.9 
1995 3,300.0 702.8 21.3 
1996 3,340.1 592.1 17.7 
1997 3,830.0 607.5 15.9 
1998 4,379.0 671.5 15.3 
1999 4,741.6 659.3 13.9 
2000 4,335.9 591.5 13.6 
2001 3,932.2 673.9 17.1 
2002 3,441.1 572.4 16.6 
2003 3,923.4 696.9 17.8 
2004 4,329.2 707.6 16.3 
2005 4,796.7 831.8 17.3 
2006 4,609.6 643.6 13.0 
2007 4,913.4 710.2 14.5 
2008 5,212.1 894.5 17.2 
2009 5,663.6 925.9 16.3 
2010 6,122.3 956.6 15.6 
2011 6,882.3 963.3 14.0 
2012 7,314.8 1091.6 14.9 

 4,639.4 المتوسط
 

747.3 
 

16.4 
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 يف اً مها اً ور د ييؤد كما ،الزراعية تجاتالمن لىع الحصولفي  رائيليسي الإعا ر لز ا القطا  ىلع الاعتماد
ي، من خلال مساهمة الصادرات الزراعية في التجارة الخارجية، وتوفير العملات الأجنبية، القوم داصقتلاا

ية الأخرى، وخاصة للقطا  بالإضافة إلي أنه يوفر قاعدة مدخلات متنوعة لمختلف القطاعات الاقتصاد
 يمكن تلخيص أهمية قطا  الزراعة وذلك لما له من أبعاد تتمثل في : الصناعي،

الغذائي، وتقديمه  بالأمن يعرف ما ضمن لما يقدمه من توفير للمواد الغذائية الأساسية :البعد الاقتصادي - أ
التي تساهم في تحريك القطاعات الاقتصادية الاخرى، ويبرز دوره في التأثير على حجم ام الخ للمواد

 الإجمالي . المحلي الدخل فيالناتج المحلي الاجمالي و  في الصادرات وتوفير العملات الأجنبية، ويساهم
 الصهيوني العربي الصرا  جوهر فهي والمياه، كالأرض موارد وثروات من ما يمثلهل :البعد السياسي - ب

 والمياه، السيطرة على الموارد من الأراضي في إسرائيل الفلسطيني، لأنه يمثل الهوية والوطن، لذلك حرصت
 حتى وزادت المصادرات ،1993عام حتى 54.4% ليحوا نسبتها بلغت  واسعة مساحات بمصادرة فقامت
 مليون 1.8 وبقيمة الزراعية الفلسطينية، الأراضي إجمالي من 60% حوالي إلى لتصل 2000 عام بداية
 متر مكعب، )التقرير مليون 715 بحوالي سنوياً  الإسرائيلي للمياه النهب حجم الدراسات وتقدر ،دونماً 

 . 20)(، ص 1999-1994) الفلسطيني للفترة الاقتصادي
 النساء وكبار خاصة، الفلسطينية العاملة القوى من كبيرة نسبة تشغيل من خلال :الاجتماعي البعد - ت

 معدل ضخف مما يعمل على التي يصعب عليها المنافسة في سوق العمل،والتي تعتبر من الفئات ، السن
   .الاقتصادية الأزمات فترة خاصة في البطالة

 ومساهمته بالناتج المحلي الجمالي: الفلسطيني  ع الزراعيواقع القطا تحليل  -2

بالممارسات الإسرائيلية والتي حرصت أشد الحرص على إضعاف  اً بالغ اً شهد القطا  الزراعي تأئر       
قد شكلت اجمالي المساحة وكنتيجة لذلك ف ،ا  الزراعي بشكل خاصوالقط ،الاقتصاد الفلسطيني عامة
%( من إجمالي مساحة 16مشكلة ما نسبته )2 كم( 957 ( 2010الفلسطينية عام المزروعة في الأراضي 

%( من إجمالي 30.5مشكلة ما نسبته )2 كم 1830حوالي  1995الأرض بينما كانت مساحتها عام 
( 1-9الجدول رقم ) ستعراضومن خلال ا(   7ص ،2010 ،الفلسطينية الزراعة وزارة) ،مساحة الأرض
 اهمتهمس نسبة متوسط حيث بلغ ،جداً   منخفضة المحلي تعتبر الناتج في لزراعةا قطا  نجد أن مساهمة

حدما حيث بلغت  إلى( فقد كانت في بداية الفترة تشكل نسبة جيدة 2012 – 1994% خلال الفترة )7.7
كما  ،2012عام  ،%4.6 إلىثم بعد ذلك بدأت هذه النسبة بالتناقص وبشكل مستمر حتى وصلت  ،12%

 ،على ارتفا  تكاليف الانتاج اً يعطي مؤشر  الحاصل في القيمة المضافة والتراجع في قيمته أحياناً  أن التذبذب
ففي البداية كانت  ،تراجع الربحية إلىالمستوردة من إسرائيل مما يؤدي  وذلك بسبب ارتفا  تكاليف المواد

لية بشكل طفيف مع وجود حالة مليون دولار ارتفعت في الاعوام التا 361تساوي  1994القيمة المضافة عام 
مع  انخفضت بشكل ملحوظ وذلك تزامناً  2000حلول عام بفعل الممارسات الاسرائيلية ومع من التذبذب 
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ومع قدوم  ،واستمر هذا الانخفاض في الأعوام التالية ،انتفاضة الاقصى وما تبعها من ممارسات اسرائيلية
ولكن سرعان ما  ،تقرار الأوضا  السياسة والاقتصادية، بسبب اسملحوظاً  ظهر تحسناً  2004و  2003عام 

ثم ما لبث أن عاد للتحسن في الأعوام التالية مع تذبذب ، 2006و 2005انخفض بشكل مفاجئ عامي 
، ومن الجدير ذكره وصول أعلى قيمة له عام 2012وانخفاض أعلى عام  2010وانخفاض بسيط عام 

( إلا أن مساهمته في الناتج 249ص ،2010قد العربي، مليون دولار، )صندوق الن 409بواقع  2011
 . الفلسطينيةالحلي تبقى متدنية مقارنة بالاحتياجات الغذائية المطلوبة من قبل سكان الأراضي 

  $الرقام بالمليون(1994 -2012)  للفترة الإجمالي المحلي الناتج فيزراعي ال عالقطا مساهمة ةيوضح نسب(1-9) رقم جدول

 الفلسطيني، للإحصاء المركزي الجهاز  ( 1995-2008) (2009-2011) (2009-2013)الكتب الإحصائية للفترات التالية
 2004)الأساس  سنة (الفلسطينية القومية الحسابات

 :  ما يلي يالأسباب التي أدت إلى انخفاض مساهمة القطا  الزراعي في الناتج المحلويرى الباحث أن 

الحمضيات شجار وقطع لأ ،لمحاصيل الزراعيةوا تدمير للأراضيو  من تجريفالإسرائيلية  الممارسات - أ
ا  مساحات كبيرة من (  واقتط8ص ، 2012الأنكتاد،) أراضيهم، إلى الوصول من المزارعين ومنع ،والزيتون
بالإضافة إلى الحصار الذي تسبب  ،زةوالمنطقة العازلة في غ بناء جدار الفصل في الضفة الغربيةل الأراضي

 . ) 18، ص2010بسبب عم القدرة على التصدير،)شقورة،  اً ألف دولار يومي 150خسائر قدرت بحوالي ب

 )%(نسبة الزراعة من الناتج الجمالي انتاجية القطاع الزراعي اتج المحلي الجماليالن السنة

1994 3,080.7 361.2 11.7 
1995 3,300.0 372.8 11.3 
1996 3,340.1 435.3 13 
1997 3,830.0 385.0 10.1 
1998 4,379.0 430.8 9.8 
1999 4,741.6 422.0 8.9 
2000 4,335.9 356.1 8.2 
2001 3,932.2 297.1 7.5 
2002 3,441.1 244.7 7.1 
2003 3,923.4 276.3 7.1 
2004 4,329.2 300.0 6.9 
2005 4,796.7 236.1 4.9 
2006 4,609.6 240.4 5.2 
2007 4,913.4 299.6 6.1 
2008 5,212.1 336.9 6.5 
2009 5,663.6 347.5 6.1 
2010 6,122.3 332.9 5.4 
2011 6,882.3 408.7 5.9 
2012 7,314.8 339.1 4.6 
 4,639.4 المتوسط
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انهيار صناعة الصيد بسبب منع الاحتلال عملية الصيد قبالة سواحل قطا  غزة إلا على بعد ثلاثة  - ب
 تصحر لدرجة وصلت إلى الري مياه ضافة إلى قلة(، بالإ 11، ص2012أميال )تقرير الأورو متوسطي، 
 نم (82%) يحوال يلسرائإ صادرت حيث النباتي، الغطاء مساحة تقليص بعض الأراضي مما عمل على

 حفر نم نسطينييلالف زارعينالم وحرمت ا،همستوطناتو  اهحدود داخل اهلاستخدام ةسطينيلالف ةوفيلجا المياه
 .( (UNCTAD, report 2012, P.11  المياه، ىلع يدزاالمت بلالط ةبيللت الآبار
صحيحة بالإضافة إلى منع دخولها من  وغير علمية غير بطرق الحشرية والمبيدات الأسمدة استخدام - ت

 ( .18ص ، 2010 جانب الاحتلال الاسرائيلي في معظم الأحيان، )رضوان،
بالإضافة إلى  لسطينية،في السلطة الف القرار صانعي قبل من القطا  الزراعي جانب في التقصير - ث

 الوزارات موازناتين ب قلالأ تعدالتي و  الفلسطينية، الموازنة في للقطا  الزراعي المخصص التمويل انخفاض
 النقدية المحافظة السياسة لذلك الموازنة، ويضاف مجمو  من 1% من أقل 2006 بلغت عام فقد الأخرى،
 وخارجي لصالح محلي وسوق وبذور مسيرة قروض من مانيةائت تسهيلات عن تقديم بنفسها تنأى والتي للغاية

 ( .53، ص2008 صبري،) الصغيرة، الملكيات وأصحاب المزارعين صغار المزارعين، خاصةً 
ضعف البنى التحتية اللازمة للقطا  الزراعي والتي تحتاج إلى تمويل حتى تستطيع النهوض بهذا  - ج

م وذلك بسبب عدم قدرة الحكومة على توفيره بسبب العجز لعدم توفر التمويل اللاز  اً ظر القطا  الهام، ون
المزمن في ميزانيتها، لذلك تقترح هذه الدراسة صيغة المشاركة كمقترح تمويلي يعطي الحكومة القدرة على 

 . توفير التمويل اللازم لهذا القطا  والنهوض به

         :اءات ـاع الإنشـواقع قط ا:ــثً ثـالـــ

 هلتشغيو  ،الإجمالي ليالمح الناتج يف متهاهمسل اً أساسي اً يلعب هذا القطا  دور  ءات:أهمية قطاع النشا -1
 ةخاصلة المكم والخدمات الصناعات نم العديدع م ةفيلوالخة ماميلأا هاتاطتبر د اتعد  و  ،لةالعام يللأيد

 طا ق دور لحو ( سودربيرغ دراسة أجراها )جان أشارت فقد، والنقل التمويل وخدمات ئيةنشالإا الصناعات
لانشاءات لكل دولار أمريكي يولد وجدت أن مضاعف الاستثمار في قطا  ا نسطيلف إعمار إعادة يف البناء

الدور الاجتماعي الذي يلعبه سواء كان على صعيد  إلىبالإضافة ( 1999 – 1994( دولار للفترة )3-4)
عامة والبنية التحتية اللازمة للأنشطة توفير المساكن والمباني للمواطنين أو على صعيد تكوين المرافق ال

 مع قدوم السلطة الفلسطينيةالاقتصادية المختلفة، ومما يدلل على أهميته أنه حظي بخطط وبرامج تنموية 
 ( . 11-19ص 2004مكحول وأخرون، )
 الناتج المحلي الجمالي:الفلسطيني ومساهمته في  واقع قطاع الإنشاءات تحليل  -2

في توفيره للموارد على الاستيراد من الاحتلال الاسرائيلي وبخاصة الإسمنت والحديد  قطا  الانشاءات يعتمد
% من إجمالي 70حيث بلغت نسبة الموارد المستوردة حوالي  ،والأخشاب والموارد الكهربائية والميكانيكية
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لعاملة بسبب زيادة حجم ولقد كان لهذا القطا  دورًا بارزًا في تشغيل القوى ا ،الموارد المستخدمة في الانشاءات
 52)، ص2003الجعفري وأخرون، ) يادة الطلب على الخدمات الهندسيةز  إلىالطلب على الاسكان مما دفع 

الباحث لاحظ ي ( 1-10) مالي فعند استعراض الجدولزيادة مساهمته في الناتج المحلي الاج إلىبالإضافة 
 – 1994لفترة )في الناتج المحلي الاجمالي لت نسبة مساهمة قطا  الانشاءا عند استعراض -: التالي

% واستمرت في الانخفاض والارتفا  بشكل 7نجد أنها في بداية الفترة كانت تمثل بما يقارب (  2012
% 11.1نسبة  إلىحيث وصل  بيراً اً كشهد هذا القطا  ارتفاع 1999وفي عام  1998متذبذب حتى عام 

الحالة السياسية والاقتصادية المستقرة  إلىلى الإطلاق ويعود ذلك وتمثل أعلى نسبة يصل إليها هذا القطا  ع
أن قطا  الانشاءات كان له نصيب الأسد من  إلىوالتي تبعتها حركة نشطة في البناء والانشاء، بالإضافة 

% والقطا  العام 90فمجمل الاستثمارات بلغ ستة مليار دولار ساهم القطا  الخاص فيها ب  ،الاستثمارات
 تراجع النمو وبشكل حاد جداً  2000( إلا أنه وفي عام  11ص ،2002مكحول وأخرون، ، )%10ب 

وذلك مع دخول انتفاضة الأقصى وبداية الحصار  ،اً % تقريب3.5% أي بتراجع يقدر ب6.7وصلت النسبة 
كارثي والإغلاق، واستمر هذا التراجع والانخفاض في نسبة مساهمة هذا القطا  في السنوات التالية وبشكل 

%، بسبب الأثار التي 2.8حيث شهد أكبر نسبة انخفاض على الإطلاق بنسبة مساهمة  2002حتى عام 
ا ثم شهدت السنوات التالية ارتفاعً  ،تركتها انتفاضة الأقصى، والممارسات الاسرائيلية، وعدم توفر المواد الخام

ولكن في  ،وف الاستقرار الاقتصادي% نظرا لظر 6.3أذ بلغت النسبة  ،2006ا وحتى عام ا ومستمرً ملموسً 
يعود للأثار المترتبة على نجاح حركة حماس في  نجد أنها شهدت انخفاضاً  2008 ،2007عامي 

وما بعدها شهدت  2009وفي عام  ،على قطا  غزةمن احكام الحصار  الانتخابات التشريعية مما خلفه
بناء المدن الإسكانية في  إلىوالاتجاه  مستقرةبسبب الأوضا  ال 2011حتى عام  ومستمراً  ملحوظاً  ارتفاعاً 

ا، ا طفيفً فقد شهدت النسبة تراجعً  2012أما في عام  ،عادة الإعمار في غزةوا   ،الضفة وخاصة في قطا  غزة
يرجع و نشاءات في الناتج المحلي إلا أن النسبة تبقى منخفضة، نسبة مساهمة قطا  الإرغم من تحسن على ال

  : إلىنشاءات في الناتج المحلي   الإسبب انخفاض مساهمة قطا

سرائيلي جميع الإ نشاء فقد نقض الاحتلالمواد اللازمة في عملية البناء والإمنع الاحتلال لدخول ال -1
 عمار في قطا  غزة .والاقتصادية وكان أخرها اتفاقية إعادة الإالاتفاقيات المبرمة السياسية 

لأراضي البنوك العاملة في ا إلىوبالنظر  المتاح منها، ة وصعوبة استخدامالتمويل المتوفر قلة مصادر  -2
إلا أننا نجد أن دورها يكاد ينحصر في عمليات التمويل ، 2014في عام ا بنكً  17الفلسطينية والبالغ عددها 

 جل .ة الأالقصير 
الشريحة الأكبر في المجتمع هم من الفقراء ومحدودي الدخل إذ لا يستطيعون امتلاك الدخل الكافي  -3
% من تكلفة إنشاء 40فالأرض تمثل تكلفتها  ،شراء المساكن والأراضي بسبب ارتفا  أسعارها بسبب قلتهال

 . التكاليف ارتفا  تكاليف البناء بسبب ارتفا   إلىالمبنى السكني للأسرة الواحدة، بالإضافة 
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  $الرقام بالمليون (1994 -2012)  للفترة الإجمالي المحلي الناتج في لإنشاءاتا عقطا مساهمة ةيوضح نسب(1-10) رقم جدول

 

 

 

 

 

 

 
 

 للإحصاء المركزي الجهاز  ( 1995-2008) (2009-2011) (2009-2013)الكتب الإحصائية للفترات التالية المصدر:
 2004)الأساس  سنة (الفلسطينية القومية الحسابات ،الفلسطيني

 

 - 1994ا  الانشاءات للفترة )أن متوسط انتاجية قط الجدول السابق ل استعراضمن خلا الباحث ويرى
إذا ما قورنت بالناتج الاجمالي حيث بلغ مليون دولار، وهذه القيمة تعتبر منخفضة جدًا  320( بلغ 2012

تحسن ومن الملاحظ أن ال%، 6.6متوسط مساهمة هذا القطا  في الناتج الاجمالي خلال فترة الدراسة 
 في الفترة الأخيرة يرجع إلى ظهور الإجمالي اتج المحليالن في الإنشاءات قطا  مساهمة في نسبة ملحوظال

 السكن أزمة لحل اً جاد اً توجه هناك أن يعني بالضرورة ولا ومالي، عقاري وسوق مدني عمران طفرة
 المثال سبيل على غزة قطا  نسبة مساهمة القطا  الإنشائي في ارتفا  نجد أن ناحية فمن للمواطنين، 

 ثانية ناحية ومن، 2009، 2008في عدوانه عامي  الاحتلال دمره ما بناء دةلإعا الضرورة جاءت من باب
 سريعة اً أرباحتدر  التي القطاعات نحو توجهت استثمارات ثمرة كان قطا  الانشاءات في الانتعاش فإن

في  الدولارات ملايين مئات تبييض تم  غزة قطا  ففي الاتصالات، وشركات المضاربةو  والأراضي كالعقارات
 الضفة أما في المنتجة، غير السوق اقتصاديات في الأموال هذه وتوظيف الأراضي شراء على لمضارباتا

 والعقارات لقطا  الأراضي القروض منح في المصرفية الائتمانية التسهيلات توسعت فقد الفلسطينية

 نسبة النشاءات من الناتج الجمالي انتاجية قطاع الإنشاء الناتج المحلي الجمالي السنة

1994 3,080.7 218.7 7.1 
1995 3,300.0 174.0 5.3 
1996 3,340.1 225.7 6.8 
1997 3,830.0 236.2 6.2 
1998 4,379.0 303.6 6.9 
1999 4,741.6 527.9 11.1 
2000 4,335.9 290.2 6.7 
2001 3,932.2 167.4 4.2 
2002 3,441.1 97.0 2.8 
2003 3,923.4 150.8 3.8 
2004 4,329.2 245.3 5.7 
2005 4,796.7 297.7 6.2 
2006 4,609.6 289.8 6.3 
2007 4,913.4 298.9 6.1 
2008 5,212.1 198.1 3.8 
2009 5,663.6 387.0 6.8 
2010 6,122.3 533.0 8.7 
2011 6,882.3 728.5 10.6 
2012 7,314.8 715.1 9.8 
 4,639.4 المتوسط

 
320.3 

 
6.6 
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 السياسات كانت فقد بلوبالمقا بشكل مباشر، بالتنمية ترتبط لا القطاعات هذه وكل المالي، السوق ومضاربات
، مما يعني عدم وجود سياسة المختلفة الممنوحة للقطاعات التسهيلات في كبير حد   إلى متحفظة الائتمانية

 .ة التمويلية والعجز الدائم في الموازان قلة الموارد طوير هذا القطا ، بسببعامة نحو ت
 

 :اتيواقع القطاع الخدم رابعًا:
الاقتصاد الفلسطيني على أنه اقتصاد خدمي بالدرجة الأولى ويرجع  إلى ينظر  أهمية قطاع الخدمات: -1

ذلك لأنه يساهم بالنسبة الأكبر بين القطاعات الاقتصادية في الناتج المحلي الاجمالي فنمو الناتج المحلي 
 نمو قطا  الخدمات وذلك بسبب زيادة الطلب إلىوارتفا  معدلات التوظيف في الأراضي الفلسطينية يرجع 

على الخدمات اللازمة للإنتاج والتسويق في القطاعات الاقتصادية الأخرى مما يخلق ترابطات أمامية وخلفية 
في تعزيز القدرات التنافسية  أنه يلعب دورا مركزياً  إلىمع باقي القطاعات تساعد على النمو فيها، بالإضافة 

ومن المهم ذكره بأنه يشارك في التجارة  ،ةللقطاعات الانتاجية والسلعية مثل توفير خدمات البنى التحتي
الخارجية )التصدير( بشكل ملحوظ في عدة مجالات منها خدمات الاتصالات وخدمات الانشاءات والتشييد 

(  277 -279 ص، وآخرون صبيح (والتجارة والوساطة المالية والاستشارات الادارية والمحاسبية والهندسية،
ت عديدة منها، خدمات النقل والمياه والاتصالات والكهرباء والصحة وقطا  الخدمات يشتمل على قطاعا

 ة . يالأنشطة العقارية والتجار  إلىوالتعليم والخدمات المصرفية والمهنية والسياحة والفنادق والمطاعم بالإضافة 
 : الإجمالي المحلي الناتج مساهمته في الفلسطيني  وتحليل واقع القطاع الخدمي -2

أن مساهمة قطا  الخدمات في الناتج  (1-11)انات الاحصائية الواردة في الجدول رقم تشير البي      
من ثلثي  %، وهذا يعني أنها تمثل ما يقرب58.6( معدل 2012 – 1994المحلي بلغت خلال الفترة )

ا  مساهمة القطاعات الاقتصادية في الناتج المحلي، وقد تم ملاحظة الزيادة المستمرة في نسبة مساهمة قط
حد ما مع تذبذب في بعض أوقات فترة الدراسة، وترجع  إلىالخدمات في الناتج المحلي ولكن بشكل طفيف 

زيادة عدد العاملين في القطا  العام خصوصًا في التعليم والصحة والإدارة  إلىهذه الزيادة المتذبذبة إما 
نرى في بعض لناتج المحلي، وكذلك في ا  الصناعة والزراعة مساهمة قطاعيانخفاض نسبة  إلىالعامة، أو 

راضي الفلسطينية خلالها ممارسات اسرائيلية عدوانية أثرت من خلالها على الأوضا  الفترات التي شهدت الأ
( 432ص ،2003 ، )اشتية،انخفاض نسبة المساهمة ولكن بشكل طفيف أيضاً  إلىالاقتصادية مما أدى 
على تشغيل الأيدي العاملة مقارنة بالقطاعات  ة عالية جداً القطا  الخدمي لديه قدر ومن الجدير ذكره بأن 

ويرى الباحث أنه على   . الأخرى حيث استطا  تشغيل أكثر من نصف القوى العاملة خلال فترة الدراسة
إلا أنه يواجه العديد من المشاكل أن قطا  الخدمات يعتبر القطا  الرائد بين القطاعات الأخرى من رغم ال

فالموارد  ،اصة خدمات البنية التحتية، خقلة الموارد ومحدودية الامكانيات  -أ: ميته أهمها التي تعترض تن
الفلسطينية التي  العامة الموازنة من كبيراً  جزءاً  تستهلك القطاعات، مما جعلها هذه وتطوير لإدارة كافية غير
 . ( 5، ص 2003 الفلسطينية، الاقتصادية ماس للأبحاث(والإمكانيات المصادر محدودة تعتبر
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سيطرة الاحتلال الاسرائيلي على المصادر الأساسية للخدمات كالطاقة والمياه والاتصالات والنقل  - ب
هذه الموارد محدود، وذلك بموجب بروتوكول باريس الذي يمنع ادة من مما يجعل الاستف والمنافذ والمعابر،

س الخدمات الاسرائيلية داخل الاراضي اعادة بناء وصيانة هذه الخدمات، كما يمنع إنتاج خدمات تناف
 .( 79 ص ،2003 نصر،(الفلسطينية 

 تقد مها التي الخدمات بتدن ي المشاكل هذه القيود المتعلقة بالأطر التشريعية والقانونية والمؤسسية وتت صل - ت
 ةوالزراع والتجارة الاقتصاد وزارات وخاصةً  القطا  الخاص، لمؤسسات الحكومية والمؤسسات الوزارات

 والإدارية الفنية القدرات ودعم التجاريين، الوكلاء وعمل التجارة الداخلية، والصناعة المسؤولة عن تنظيم
الخارجية،  في الأسواق الوطنية للمنتجات والترويج جديدة، تسويقية منافذ دخول الصناعية، وتأمين للمؤسسات
 ومدى التزامها بتنفيذ الحكومية، المؤسسات أداء على التشريع الرقابي للمجلس الدور غياب إلى بالإضافة
 . (5، ص2003الفلسطينية،  الاقتصادية ماس للأبحاث( الاقتصادية التشريعات

القيود المتعلقة بتمويل الاستثمارات في القطا  الخاص وتتمثل تلك القيود في ارتفا  أسعار الفائدة،  - ث
 ( .100ص 2003التمويل المتاح، )الجعفري، وانتهاج البنوك سياسة  نقدية محافظة ترتب عليها انخفاض 

 الأرقام بالمليون$ (1994 -2012)  للفترة الإجمالي المحلي الناتجمن خدماتي ال القطاع مساهمة ةيوضح نسب(1-11) مرق جدول

 

 للإحصاء المركزي الجهاز  ( 1995-2008) (2009-2011) (2009-2013)المصدر: الكتب الإحصائية للفترات التالية
 2004)الأساس  سنة (الفلسطينية القومية الحسابات الفلسطيني،

 نسبة قطاع الخدمات  من الناتج الاجمالي)%( انتاجية القطاع الخدماتي الناتج المحلي الاجمالي السنة

1994 3,080.7 1319.9 42.8 
1995 3,300.0 1624.3 49.2 

1996 3,340.1 1708.1 51.1 

1997 3,830.0 2109.6 55.1 

1998 4,379.0 2452.8 56.0 

1999 4,741.6 2618.9 55.2 

2000 4,335.9 2592.3 59.7 

2001 3,932.2 2347.6 59.7 

2002 3,441.1 2045.7 59.4 

2003 3,923.4 2330.7 59.4 

2004 4,329.2 2602.9 60.1 

2005 4,796.7 2943.7 61.3 

2006 4,609.6 3009.5 65.3 

2007 4,913.4 2982.2 60.7 

2008 5,212.1 3272.1 62.7 

2009 5,663.6 3454.3 60.9 

2010 6,122.3 3353.5 54.7 

2011 6,882.3 3555.1 51.6 

2012 7,314.8 3866.7 52.8 

 4,639.4 المتوسط

 
2721.6 58.6 
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 :واقع قطاع التجارة الداخلية خامسًا:

عملية التبادل التجاري للسلع والخدمات داخل حدود الدولة، ز أهمية تبر  أهمية قطاع التجارة الداخلية: -1
عادة ما والتي  بهدف توفير الاحتياجات الطلوبة لأفراد المجتمع من السلع الداخليةكتجارة الجملة والتجزئة 

تي تلزم فالتجارة الداخلية تعمل على تسهيل نقل جميع انوا  السلع لجميع القطاعات وال ،محلياً  انتاجهايكون 
فب عملية الانتاج كسلع أولية ووسيطة، أو كسلع تم انتاجها بشكل نهائي وتحتاج إلى توزيع على افراد 

 . (  19-16، ص1997)جهاز الاحصاء للمنشآت، المجتمع، 
 قطاع التجارة الداخلية الفلسطيني ومساهمته في الناتج المحلي الإجمالي:  تحليل واقع -2

 1994 -2012) ) نلاحظ أن انتاجية قطا  التجارة الداخلية خلال الفترة (1-12) من خلال استعراض الجدول
ذا ، وا  حتى نهاية هذه الفترة بشكل كبيراً استمرارتفاعاً  حيث شهد 2010 اتسم بالاستقرار النسبي حتى عام 

حتى عام نظرنا إلى نسبة مساهمة قطا  التجارة من الناتج المحلي نلاحظ أن هذه النسبة اتسمت بالتذبذب 
  . واستمرت هذه النسبة بالارتفا  2010

 الأرقام بالمليون$ (1994 -2012)  للفترة الإجمالي الناتج من تجارة الداخليةال قطاع مساهمة ةيوضح نسب(1-12) مرق جدول

 

 للإحصاء المركزي الجهاز  ( 1995-2008) (2009-2011) (2009-2013)المصدر: الكتب الإحصائية للفترات التالية
 الفلسطينية القومية الحسابات الفلسطيني،

 (الاجمالي)%  نسبة قطاع التجارة  من الناتج انتاجية قطاع التجارة الداخلية الناتج المحلي الاجمالي السنة

1994 3,080.7 476.2 15.5 
1995 3,300.0 425.0 12.8 

1996 3,340.1 379.4 11.3 

1997 3,830.0 487.1 12.7 

1998 4,379.0 524.9 11.9 

1999 4,741.6 515.3 10.8 

2000 4,335.9 507.9 11.7 

2001 3,932.2 452.1 11.5 

2002 3,441.1 483.5 14.1 

2003 3,923.4 466.7 11.8 

2004 4,329.2 475.2 10.9 

2005 4,796.7 490.7 10.2 

2006 4,609.6 470.7 10.2 

2007 4,913.4 619.3 12.6 

2008 5,212.1 506.7 9.7 

2009 5,663.6 555.5 9.8 

2010 6,122.3 950.5 15.5 

2011 6,882.3 1,228.1 17.8 

2012 7,314.8 1,304.9 17.8 

 4,639.4 المتوسط 

 

595.8 

 

12.5 
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هي نسبة % و 12.5أن متوسط نسبة مساهمة قطا  التجارة الداخلية من الناتج المحلي بلغت  ويرى الباحث 
جيدة مقارنة بنسب القطاعات الاخرى كالزراعة والانشاءات، مع العلم أن هناك تحسن ملحوظ في انتاجية 

، ويرجع السبب إلى وضع الاقتصاد في قطا  غزة مع تدفق البضائع 2009قطا  التجارة الداخلية بعد العام 
فاق، كما أن النشاط الاقتصادي الذي ساد وانتشار التجارة الداخلية مع حركة النشاط التجاري المصاحب للأن
 في الضفة الغربية كان له الدور البارز في زيادة هذه النسبة .   

 : الستنتاج والستخلاص 
ن مــا وصــلت لــه القطاعــات الاقتصــادية الفلســطينية فــي وضــعها الحــالي نــاتج عــن تأثرهــا بالسياســات إ      

 ،ضــعف أدائهــا وهشاشــتها، وتأكــل القاعــدة الانتاجيــة إلــىي ممــا أدى وتبعيتــه  للاقتصــاد الاســرائيل ،الإســرائيلية
( فإن الاراضي الفلسطينية تعمـل بأقـل مـن ثلثـي رأس المـال المـادي عـن عـام 2008ووفقا لتقديرات الأونكتاد )

يقــدر فيــه حجــم  2011( وهنــاك تقريــر لصــندوق النقــد الــدولي صــدر عــام 4ص ،2012د، الأونكتــا) 1998
تاجيـة القطاعـات الاقتصـادية بمعـدل متوسـط نصـف بالمئـة لكـل سـنة عـن السـنة التـي سـبقتها الانخفاض في ان

 ةيـجنتالإا القطاعـاتن بـي ةالمتشـابك ةالتبادليـقـة العلا ذههـ يتسـتو  نأ لصـلأا(، ف 4، ص2011، الأونكتـاد)
 فضـع إلـى دييـؤ  نأ يُفتـرض نشـاءاتلإوا ةوالصـناع ةاعزر كال ةيجنتالإا القطاعات فضع ن  أ يأ ،ةوالخدمي

 ةاريـجالت الخـدمات فضـع نفـإ وبالمقابـل ،ةالتحتيـ ةالبنيـ وخـدمات ةاريـجوالت ةالتسـويقي الخـدمات ىلـع بلـالط
 ةتصـاديقالا قطاعـاتلل ةيـجنتالإا القـدرة تراجـع إلـى ديؤ يـ نأ يُفتـرض المسـاندة ةداريـلإا والخـدمات ةوالتسـويقي

 ة، وهو  ماعيلالس قطاعاتال وتطو ر بنمو   ارتباطه دون  ةالخدمي ةنشطلأا تطو رهو   حدث ما نولك ،ةعيلالس
 غيـر طاعـاتية بـرغم أنهـا قالخدم القطاعات لصالح نسبي اً  المستقل   والتطو ر النمو   نبأ للاستنتاج الباحث عدف
ة، بالإضـافة سـطينيلالف ةتصـاديقالا القطاعـاتن بـي مئالقـا يالبنيـو  للالخ ىلع اً مؤشر  يُعتبر مباشر بشكل جةمنت
 لهـا توظف لم المانحة الدول فان لإسرائيل بالنسبة الموضو  هذا لحساسية ن القطاعات الانتاجية ونظرًاأ إلى
 الأمـوال توظـف لـم الفلسـطينية التـي الوطنيـة السـلطة يتسـاوق مـع الشـيء وذات مـن التمويـل، %2 سـوى

الانتقـالي بسـبب ضـعف  لمرحلـةا خـلال وتنميته عليه للحفاظ الائتمانية التسهيلات توفير لتطويره، أو المطلوبة
، ويعتبـر هـذا الضـعف التمـويلي السـبب الرئيسـي وراء هـذا الخلـل الموارد المالية، والعجز المستمر في ميزانيتها

ـــدم بـــدون تطـــوير وتنميـــة هـــذه القطاعـــات  ـــة أن تنمـــو وتتق ـــك القطاعـــات، والتـــي لا يمكـــن لأي دول الهيكلـــي لتل
 رافعته .لتي تعتبر ركيزة التنمية و الرئيسية، وا

ن تقـديم الـدعم الـلازم لجميـع القطاعـات الاقتصـادية والعمـل من خلال هذه الدراسة بأنه يمك لذلك يرى الباحث 
تتوافـق مـع رغبـات وذلك من خلال صيغة صكوك المشاركة كصيغة تمويلية  ،على خلق بيئة اقتصادية مواتية
تـــأثير والضـــغط علـــى قـــدرة الدولـــة الماديـــة وعلـــى ال ة، ولا تعمـــل علـــىوالعقائديـــ ةالمســـتثمرين وانتمـــاؤهم الفكريـــ

خاصـة أن تنميـة القطاعـات الاقتصـادية حتـى تـتم فإنهـا تحتـاج لرصـد مبـالغ ماليـة ضـخمة مـن إعـداد  ميزانيتها
وتجهيز للبنية التحتية، والعمل على سن قوانين تشجع الاستثمار مما يضر بخزينة الدولة بسـبب الحرمـان مـن 

 .  اللجوء إلى الاقتراض الخارجيفأن إصدار الصكوك سيعفي الدولة من  العوائد الضريبية، لذلك
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 لثـالثالمبحث ا

 ية في فلسطينالمشاريع الاستثمـار
 تمهيد : 

الأكثر أهمية من بين أنوا  المشاريع الاستثمارية الأخرى، لأنها تعبر عن  تعتبر المشاريع الاستثمارية      
في  فاعلية فهي الأداة الأكثر النمو والرواج الاقتصادي، عجلة تحريك في يسهم الاستثمار الحقيقي الذي

اء الاستثمارات والتراكمات الرأسمالية ومضاعفة لإنش الناجعة الطريقة وهي قتصاديةالا الأهداف  تحقيق
التي تؤدي  الاكتفاء الذاتي تقود إلى تحقيق التي الانتاج مستويات رفع مما يعمل على الثروات في الاقتصاد،

 وعلى المؤسسات مستوى على أو الفرد مستوى على سواء والمعيشية ،الاقتصادية الأوضا  تحسين إلى
 تحقيق في دوراً بارزاً ومهماً  تلعب الاقتصادية المشاريعم تحقيق الرفاهية لهم، و المجتمع ككل ومن ث مستوى
 كما والمالية، والطبيعية البشرية الطاقات الوسيلة الأمثل في استغلال باعتبارها وأشمل أفضلاقتصادية  تنمية
لمؤسسة، ومن الجدير ذكره وا الفرد يواجهها التي والأزمات الاقتصادية المشاكل من للكثير الأمثل الحل تعتبر

لما لها من دور هام ، أن المشاريع الاقتصادية والانتاجية تعتبر متطلب من متطلبات الاقتصادات المعاصرة
على مستوى الاقتصاد القومي، ولكنها تحتاج إلى رؤوس أموال ضخمة تعجز عنها قدرات الأفراد وحدها، 

شرعية تتناسب مع الواقع الاقتصادي  على أسس وضوابط الأمر الذي يتطلب ايجاد تجمعات اقتصادية تقوم 
ية يجب أولًا التعرف على الاستثمار وأنواعه، ثم فهم شامل للمشاريع الاستثمار  ، ولكي نتوصل إلىالمعاصر

 . يفلسطينالاقتصاد الوتحليل واقعها في  يةالاستثمار نتطرق للتعرف على المشاريع 

 -:المفاهيم الساسية للاستثمار أولً:

الاستثمار ارتباط مالي يهدف إلى تحقيق مكاسب يتوقع الحصول عليها  في يعد : مفهوم الستثمار -1
ولكنه إنفاق على أصول يتوقع منها تحقيق عائد على مدى فترة طويلة من ، المستقبل، وهو نو  من الإنفاق

يمكن تعريف الاستثمار على ولية، إنفاق رأسمالي تمييزا له عن النفقات التشغيمسمى لذلك يطلق عليه ، الزمن
أنه مجمو  التوظيفات التي من شأنها زيادة الدخل، وتحقيق الإضافة الفعلية إلى رأس المال الأصلي من 
خلال امتلاك الأصول التي تولد العوائد نتيجة تضحية الفرد بمنفعة حالية للحصول عليها مضاعفة مستقبلًا، 

ا عن مخاطر ، وهذا ليس بعيدً 15) ص، 2008، باكير (ستقبليةمن خلال الحصول على تدفقات مالية م
على أنه توظيف الأموال المتاحة في اقتناء أو تكوين أصول بقصد استغلالها لتحقيق كما يمكن تعريفه العائد 

 :أنواع ةالإنفاق الرأسمالي على ثلاثيشتمل و  ، (23، ص2000 ،يالحضير )، أغراض المستثمر
  وهي مشروعات لم تكن موجودة من قبل ويتولد عنها طاقة إنتاجية جديدة. -: اقامة مشروعات جديدة . أ
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وهي تمثل أصولا مطلوب إضافتها لمشروعات قائمة أصلا فهي إضافة  -اقامة مشروعات استكمال: . ب
 . طاقة إنتاجية بغرض تحقيق توازن بين مراحل الإنتاج المختلفة

  شراء أصول جديدة بدلا من الأصول القديمة أووهي تمثل  -: اقامة مشروعات إحلال وتجديد و تحديث . ج
 . للاحتفاظ بالطاقة الإنتاجية أو لتحسين الكفاءة الإنتاجية

 

 أكثر أو منظم يديره مستقل كيان يعرف المشرو  الاستثماري بأنه كل مفهوم المشروع الستثماري :  -2
، 2007الحواري، ، و )العتيبي معين، وبأسلوب معينة بنسب المتاحة· الانتاج عناصر ومزج بدمج يقوم
( . وذلك من خلال اقتراح بتخصيص قدر من الموارد في الوقت الحاضر ليستخدم في خلق طاقة 116ص

انتاجية جديدة . أو إعادة تأهيل طاقة إنتاجية جديدة، أو توسيعها، بهدف الحصول على منفعة صافية من 
ويمكن تعريف المشرو  الاقتصادي على أنه تكوين  ،عبر فترة زمنية طويلة نسبيًا تشغيلها في المستقبل

اجتماعي يعمل ضمن أسس اقتصادية من أجل انتاج السلع والخدمات حتى يلبي الحاجات البشرية والمادية 
والمعنوية، وذلك لأن المشر  الاقتصادي هو وليد حاجات المجتمع، والتي تحتاج إلى اشبا  وتلبية 

ا بأنه كيان اقتصادي يستطيع القيام بإجراء عمليات تحويل معينة (، وعرف أيضً  54، ص2007)المغربي،
لمجموعة من الموارد الاقتصادية أو العناصر الانتاجية إلى أشكال ملائمة لاحتياجات أطراف ذات مصالح 

ومن ذلك نستنتج أن المشر  الاقتصادي هو عبارة عن مقترح لإنشاء كيان تنظيمي جديد  ،في المشرو 
من  مستخدميهامعينة لدى  اتورغب اتحاج لى إنتاج السلع أو الخدمات وتسويقها لإشبا يعمل عومستقل 

والعوائد المرضية، من خلال التعامل مع الموارد والإمكانيات المادية  حاربأفراد المجتمع، بهدف تحقيق الأ
 . ( 22، ص1992)عطوة،والبشرية المتاحة واستغلالها الاستغلال الأمثل

 

 إلى نوعين رئيسيين هما:  ستثمرمالرأس المال نو  تنقسم الاستثمارات حسب  لستثمارات :تقسيمات ا   -3

 :و أدواته المالي الستثمار . أ
نما هو عملية         وهو الاستثمار الظاهري الذي لا ينتج عنه زيادة حقيقية في إنتاج السلع والخدمات، وا 

ر،  لتمويل الأنشطة العينية، الأمر الذي يعمل على نقل لملكية وسائل الانتاج المستثمرة من مستثمر لأخ
(، ومن المهم ذكره  أن الاستثمار المالي يتم 20، ص2003تحقيق ايرادات ووفورات مالية محتملة، )صيام، 

هذا تداولًا )بيعًا وشراء(، و  في الأوراق المالية كالأسهم والسندات وشهادات الإيدا   الاستثمار من خلال
هذه العملية  ستفيد منه صاحبي عليه أي أن العائد المتحصل، لصاحبه فقط ااستثمارً  الاستثمار يمثل

كون على هذا الشخص أو تحدث فإنها تكذلك الخسارة التي قد ، و أو شركةا فردً  كانسواءً  فقطالاستثمارية 
تملك لطاقة ، وهذا النو  من الاستثمار لا يخلق طاقة انتاجية جديدة، بل هو استملاك و على هذه الشركة

انتاجية قائمة، ويعتبر شراء أسهم من السوق الأولي لشركة جديدة، أو لشركة تريد توسيع نشاطها من خلال 
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يتم توجيهها حتى هذه المؤسسة حصلت على عوائد مالية  فتح خطوط جديدة استثمارًا حقيقيًا، وذلك لأن
 . لتنمية الاقتصادية والاجتماعيةساعد على امما ي، العملية التوسعيةعملية الانشاء أو المؤسسة في  تساعد

 : أما بالنسبة لأدوات الستثمار المالي فهي
 . أدوات الملكية مثل الأسهم بنوعيها الممتازة والعادية 
 . أدوات الدين مثل أذونات الخزينة والأوراق التجارية وشهادات الايدا  والسندات والقبولات المصرفية 
  ة الأجل متمثلة بشهادات الايدا  وأذونات الخزينة .الاستثمارات المالية قصير 
  . الاستثمارات المالية طويلة الأجل متمثلة بالأسهم والسندات 
 الاستثمارات المالية ذات العائد المتغير، ثابت كأذونات الخزينة، و الاستثمارات المالية ذات العائد ال

 . (2014أبو بكر، ة، وذات سعر الفائدة العائم)لممتاز كالأسهم العادية، وذات السعر الثابت للفائدة كالأسهم ا
 : أو العيني الستثمار الحقيقي    . ب

التوظيف الذي يتحقق من خلال يتمثل في ويطلق عليه مسمى الاستثمار الإنتاجي أو الاقتصادي، و       
 ق قيم جديدة تعملالإنتاجية أو السلع الاستثمارية الجديدة، الأمر الذي يؤدي إلى خللأصول الإنفاق على ا

 إحداثفي  هم بدورهيسادي إلى زيادة الناتج القومي الاجمالي، والذي على زيادة السلع والخدمات مما يؤ 
ومن أهم  ،غذائيةوالحيوانية الزراعية و المنتجات الإنتاج لمجتمع، مثل التنمية الاقتصادية والتنمية الاجتماعية ل
تتعلق بالبيئة، ولها كيان مادي ملموس، بالإضافة إلى توفر عنصر ما يميز هذا النو  من الاستثمارات أنها 

بينما ، للمستثمر نفسه ةلاستثمار المالي لا يحمل إلا فائدً الأمان وانخفاض المخاطر، ويمكن أن نستنتج أن ا
الاستثمار الحقيقي هو الاستثمار في  ، وذلك لأنللمستثمر وللمجتمع يحمل الفائدة الاستثمار الحقيقي

 .  صول الحقيقية التي تساعد في العملية الإنتاجية والتوسعية و التنمية الاقتصاديةالأ

 : أما بالنسبة لأدوات الستثمار الحقيقي فهي
 ويتم الاستثمار بها إما بشكل مباشر بأن يقوم المستثمر بشراء العقار مثل الأرض أو المبنى،  العقارات :

 (44ص، 2007رمضان،)ستثمر بمحفظة مالية تشتري العقارالمأو يتم بشكل غير مباشر من خلال اشتراك 
 تعرف باسم التعهدات المستقبلية  : ويتم بيع السلع في أسواق متخصصة )بورصات( وبعقود خاصة السلع 
 تعتبر الأكثر انتشارًا وتتنو  أنشطتها ما بين الصناعي والتجاري والزراعي المشروعات القتصادية :

 والخدماتي والعقاري .

 -: يةالستثمار : أهمية المشاريع اً ثاني

 بتوقف للجسد، حيث يتوقف الاقتصاد الروح أهمية للاقتصاد يةالاستثمار  المشاريع أهمية تعادل      
ية، وذلك لأهميتها في توفير المنتجات من السلع والخدمات، ودورها في تشغيل معظم الاستثمار المشاريع 

المدفوعات من خلال تمويل الجزء الأكبر  ميزان عجز من ضخم،  والحدالقوى العاملة وعلاج البطالة والت
لإيرادات الدولة من خلال الضرائب لتقوم الدولة بإنفاقها على الخدمات العامة، كذلك ما تقدمه من دور 
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ية تعتبر عماد الحضارة والاقتصاد والتقدم في الاستثمار اجتماعي من باب المسؤولية الاجتماعية، فالمشاريع 
 ية والتي تتمثل فيما يأتي : الاستثمار المجتمع، ويمكن أن نذكر أبرز النقاط لأهمية المشاريع 

لقدرتها على مواجهة المشاكل الاقتصادية التي  ة، وذلكأهمية كبير من لها  القيام بالمشاريع الكبرى لما -1
الاقتصادي، إذ تحتاج إلى تؤرق المجتمعات كالركود  والبطالة والفقر والتضخم وانخفاض معدلات النمو 

 أموال ضخمة يصعب على الأفراد  القيام بها. 
تقوم على استثمار الأموال دون الحاجة إلى جود أصحابها، مما يسمح للجمهور بالمساهمة فيها دون  -2

در ترك أعمالهم الأصلية، وبالتالي زيادة التراكم الرأسمالي، مما يعمل على زيادة دخول الأفراد وثرواتهم بق
   (10-9ص، 2008الزيادات، ة الاستثمارية )الأرباح الناتجة عن زيادة الإنتاج، مما يعمل على توسيع القاعد

القدرة على توفير فرص العمل وتقليل نسبة البطالة، مما يؤدي إلى زيادة مصادر الدخل لدى الأفراد،  -3
 الاجتماعية .ي دعم المؤسسات والانشطة ف وتحقيق الرفاهية الاقتصادية والاجتماعية في المجتمع، كما تسهم

زيادة إيرادات الحكومة من خلال ما تجبيه الحكومة عبر الضرائب والرسوم المختلفة، مما يؤدي إلى زيادة  -4
النفقات التشغيلية على الخدمات العامة للمجتمع، بالإضافة إلى إسهام الحكومة من خلال زيادة النفقات 

 (  .2004أبو قحف، )لنشاط الاقتصادي، وتحقيق معدلات من الرواج والنمو الاستثمارية، في زيادة ا
الجمع بين عناصر الإنتاج المختلفة بهدف الاستغلال الأمثل للموارد، فهي تعمل على الجمع بين  -5

مثل بينها، كما أنها تعمل على الجمع بين المستثمرين المتوفرة لدى المجتمع والمزج الأ عناصر الانتاج
اب رؤوس الأموال وبين أصحاب الخبرات الفنية للقيام بإقامة المشاريع والتي تعمل في مختلف وأصح

 (2005بحري، )المجالات الاقتصادية 
اجية التي تؤدي إلى زيادة الطاقة الانتمل على زيادة معدلات الاستثمار إنشاء المشاريع الاقتصادية يع -6

 القدرة الاقتصادية الذاتية على الاستمرارية والتطور .لحقيقي، و ادة الدخل القومي ازيمن السلع والخدمات، و 
 أهداف المشاريع القتصادية :  ثالثاً:
السعي نحو تحقيق معدلات من النمو المستقر للدخل، والناتج القومي، وتحقيق معدلات مناسبة من  -1

 التشغيل والعمالة .
والتطورية  والتنموية والبنيوية، الانتاجية كاتالحر  فيها حيث تنشط وزيادة الأنشطة الاقتصادية، تحريك  -2
 . (  16، ص2008)البلوط، تعمل على تحقيق مستويات مرضية من عدالة التوزيع بين أفراد المجتمعو 
 (597،  ص2001لتوفير ما يلزم من واردات سلعية وخدمية )عطية، جنبية توفير ما يلزم من عملات أ -3
لى الأرباح، وتعظيم الإيرادات، وزيادة القدرة التنافسية، مما يزيد المشار  الخاصة تهدف إلى تحقيق أع -4

من حجم المبيعات والنمو والاستمرارية في السوق، بالإضافة إلى أهداف اجتماعية من نابع المسؤولية 
 الاجتماعية تجاه الاقتصاد القومي .
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  -: يةالستثمار خصائص المشاريع  :رابعاً 

 والأنشطة البرامج خلال ويتحقق من محدد هدف اقامته يتم مشرو  : لكلروعالمش من الغرض أو الهدف -1
توفير فرص العمل،  ككل، مثل المجتمع تخدم شاملة أهداف لها يةالاستثمار  ممارستها، والمشاريع يتم التي

 تحسين ثم الأفراد، ومن دخل مستويات الاقتصادي، وزيادة النمو من ومتوازنة مستمرة معدلات وتحقيق
 التي والخدمات السلع من أكبر كميات على الحصول على المجتمع أفراد قدرة لهم، وزيادة المعيشة توىمس

 بالمجتمع، تعصف قد السلبية، والتي الاقتصادية والظواهر للمشاكل علاج تقديم خلال من وكذلك يحتاجونها،
 . والبطالة للأسعار العام المستوى كارتفا 

 المنظومة من جزء هو فالمشرو  :المحيطة والمجتمعية القتصادية المنظومة عم والرتباطات التداخلات -2
 خلال من الاقتصادية المنظومة، والمشروعات هذه أنشطة مع وتتداخل تترابط الشاملة للمجتمع، وأنشطته

 تأثيرية تقدرا من لها لما الاقتصادية المنظومة هذه تحريك على تعمل ارتباطاتها المختلفة الأمامية والخلفية 
 .( 25 – 24، ص2012)دودين، بها  تتمتع عالية وتشغيلية

 هذه في مختلفة ومراحل لحياته دورة مشرو  لكل :المشروع (  حياة بداية ونهاية المشروع ) دورة -3
 النضج، وذلك مرحلة إلى يصل وبعدها ببطؤ ينمو ثم كفكرة يبدأ يميزها، فالمشرو  ما مرحلة ولكل، الدورة
 ذات تكون مشاريع هي الاقتصادية والانتهاء، والمشاريع بالضعف يبدأ ثم والانتشار،  التوسع من ققهيح بعدما
 مميزات من به تتمتع لما المنافسة على أكبر قدرة لها مشاريع تكون الأحيان غالب في لأنها طويلة حياة دورة

 .جتمع الكبير، وما لها من دور رئيسي في توفير الحاجات والخدمات للم الحجم
 من له لما الأخرى المشروعات من غيره عن بها يتميز وخصائص مزايا مشرو  لكل والتميز: النفرادية -4

، اقتصادية أهداف لتحقيق تسعى أنها الاقتصادية المشاريع يميز ما وبرامج ووسائل، وأهم وأهداف خصوصية
  اقتصادية وظواهر مشاكل من المجتمع جهيوا ما بالإضافة إلى علاج، المجتمع أفراد جميع على بالنفع تعود

مما يمنحها قدرة  الأكبر السوقية الحصة على الحصول من أجل بينها فيما المشاريع تتنافس : المنافسة -5
 والخدمات السلع تقديم على المشاريع قبل من قدرة يتطلب على الاستمرار، ولكي تحصل على ذلك فإنه

 المية، وأن تتميز عن غيرها من المشاريع والشركات المتنافسة .وضمن مقاييس ع مناسبة وجودة بأسعار
 أمامها عملها، وتقف تعيق التي الصعوبات من العديد المشاريع الاستثمارية تواجه: والتحديات العوائق -6

 على عالية قدرات لديها الاقتصادية سواء من قبل الشركات المحلية أو الأجنبية، إلا أن المشاريع كتحدي
الصعوبات لما تملكه من مميزات وقدرات، فالمشاريع الاقتصادية أكثر ربحية وأقل  هذه ومواجهة قلمالتأ

 .(   19، ص2008)البلوط، مخاطرة إذا ما قورنت بغيرها من الاستثمارات
 

  -: يةالستثمار الوظائف الأساسية للمشاريع  :خامساً 
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من الضروري حسب طبيعة عملها وأهدافها، و  خرلأمشرو   للمشاريع منتختلف الوظائف الاقتصادية       
فالمنافسة الشديدة بين والبيئية، تتكيف مع التغيرات الاقتصادية حتى تتلاءم و ن تتغير وظائف المشرو  أ

علانات التجارية كل حسب الدعاية والإ نحوتكثيف جهودها  إلى أمشروعات صناعة السيارات تجعلها تلج
حيث العلاقات العامة، ستخدام اعلى يكثف جهوده  لاً ثالحديث م المشرو فوبما يخدم مصلحته،  ،طريقته

تصل بالعملاء الممولين والمساهمين والمجتمع حتى يتمكن من الحصول على المساعدات الضرورية لقيامه ي
 ، وفيما يلي توضيح لأهم الوظائف التي تمارسها المشاريع : بالعمل واستمراره

جل عرضها أمن  نتاج السلع والخدماتإيعمل على لأنه ع ير اهم وظائف المشأ  من تعتبر وظيفة البيع :  -1
بدوره يعبر عن سعادته بالمنتجات ومدى تحقيقها لرغباته والذي المجتمع  أفرادرغبات   وتقديمها لإشبا 

بهذه  هذا فشل المشرو  في قيامإف، للمشرو  الذي يؤدي إلى زيادة الدخل مرالأ، قباله على شرائهاإبمقدار 
 . بقاء والاستمرارتصادية سيجد نفسه عاجزا عن الة اقءظيفة بكفاو ال
 وظيفة الشراء :   -2

يبحث عن  فهو، ولًا أن يقوم بعملية الشراء أعلى عملية البيع فقط، بل عليه   المشرو  يقتصر عمللا        
كما يقوم المشرو   سعار، وبأنسب الأ كفاية ممكنة بأفضلفضل منها  ر الأاختينتاج  و الإ عناصر مصادر

نتاج، ثم تحديد ن تتوافر في عنصر الإأبتحديد  سياسات الشراء، ووضع  المواصفات  والمميزات التي يجب 
 . نتاجيإي يجب شرائها من كل عنصر الكمية الت

 نتاج :وظيفة الإ   -3
احتياجاتهم، وتصميم وسد  شبا  رغبات المستهلكينإن بقاء المشرو   واستمراره يعتمد على قدرته في إ      

سلع مادية  إلىالحصول على عناصر الانتاج وتحويلها ب العملية الإنتاجية وما يتضمنها من قرارات متعلقة
التكوين الرأسمالي  كبر منالجزء الأ ، والتي تضم)وظيفة الانتاج(ى وخدمات مفيدة تشكل وظيفة خاصة تدع

...  يدي العاملةا كبيرا من الأوعددً  ، والتكنولوجيا المناسبةنيةالف والتجهيزاتوالمعدات، للمشرو  )الآلات، 
 (71-66، ص2007المغربي، ) .وغيرها( 

 وظيفة التسهيلات :  -4
عمليات النقل داخل  تتضمنحيث متفرعة، وال المتعددة  وظائفمجموعة من التتكون هذه الوظيفة من       

 إلىع تحت التشغيل ئدارات المختصة، ونقل البضاالإ إلى وليةالمشرو   وخارجه، فهي تسهل نقل المواد الأ
لتسهيل و مرافق التوزيع الخارجية أالمخازن  إلىائع الجاهزة ضتصنيعها، ثم نقل الب لإتمامخرى دارات الأالإ

هما ن: يرئيسي هدفينتحقيق إلى  التي تهدفو بالإضافة إلى وظائف التخزين الزبائن،  نقلها بعد ذلك إلى
يترددون في شراء كميات  تقديم خدمة للزبائن الذينبالإضافة إلى  سعارهاأ من للاستفادةولية اد الأتخزين المو 

مختلف بالتي تعتبر مهمة للمشاريع و ة نعملية الصياكما تتضمن كبيرة بسبب عدم وجود مكان كافي للتخزين، 
حماية لمن والسلامة الأ ةعمليلتسهيل عمل المشرو ، منها  خرى كثيرة أهناك عمليات يوجد  كما نواعها، أ
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خطار والحوادث للأ حماية العنصر البشري من التعرضوكذلك  ،مواله من السرقة والدمارأصول المشرو  و أ
 ( .11-9، ص1996، خربوش)تخفيض الكفاءة الانتاجية  إلىوالتي تحمل المشرو  نفقات كبيرة تؤدي 

 وظيفة التمويل :   -5
موال الضرورية  توفير الأ البقاء والاستقرار، فهي تعمل علىي مقدرة المشرو  ف عن التمويل ةتعبر وظيف      
، وتقوم تفضل العائداأالمشرو   علىدر موال  التي تالأر عمال المشرو   وذلك بالبحث عن مصادأ لسير 

، لفة عليهمين التوازن المالي بين عائدات المشرو   من مبيعات منتجاته والالتزامات المختأهذه  الوظيفة بت
 . ( 65-62، ص1995خرون، المغربي وآ)

  -:هاتصنيفاتو  أنواع المشاريع القتصادية : سادساً 

 :  القتصادي الرئيسي الذي تمارسه المشاريع والمنشآت القتصاديةحسب طبيعة النشاط  -1
ذا ، عمل رئيسي بما يمثل النشاط الإنتاجي لهايقصد بها ما تمارسه المنشأة من        مارست المنشأة أكثر وا 

 ، وتنقسم إلى:الرئيسي هو الذي يحقق أكبر قيمة مضافة لها الاقتصاديواحد فإن النشاط  من نشاط إنتاجي
 أو الخامات تستخدم التي التصنيع مشروعاتالإنتاجية، و  تشتمل على الأنشطةو : ع الصناعيةير االمش - أ

 : انتاجي، وتنقسم إلى خط في للسلعة المكونة ءالأجزا بتجميع الانتاج، أو في عمليات المصنعة نصف السلع
 الخاماتلجميع أنوا  ستخراج لااات عمليتشمل كافة و  :رستغلال المحاجاالتعدين و و  العمليات الاستخراجية 

بمختلف والفلزات المعدنية والمركبات الطبيعية والغاز الطبيعي النفط ك والثروات الموجودة في باطن الأرض،
 . حجار ورخام البناءالأ استخراجوتعالج الحصمة  استخراجفلسطين يشمل ذلك كسارات  وفي حالة، أنواعها

 لإنتاجها .التي تحتاج إلى تفاعل كيميائي  دوية والصناعات: وتقوم على صناعة الأالعمليات الكيماوية 
 و للضغط : وهي عمليات تجهيز وتحضير المواد الخام بتعريضها لدرجة حرارة معينة أالعمليات التحضيرية

سلامو  ر،)شقيلتغيير شكلها، ومن أمثلتها الصناعات الغذائية   . ( 22 – 18ص ، 2011،ا 
 سواء تم ذلك ، : وهي عمليات التحويل الطبيعي أو الكيمائي للمواد إلى منتجات جديدةالتحويلية الصناعات

 الثقيلة كالحديد والصلب . ، والصناعات الجلدية والصابون والصناعاتيدوياً أو آلياً مثل الصناعات الخشبية
  :مثل صناعةوتتمثل بتجميع مكونات سلعة ما لتصبح سلعة متكاملة قابلة للاستعمال العمليات التجميعية 

 ( . 45-43، ص2012)جهاز الاحصاء للمنشآت، السيارات وتجميع الاجهزة الكهربائية وما شابه تجميع 
شروعات إنتاج المحاصيل الزراعية والاستصلاح هي م :المشاريع الزراعية ومشاريع الصيد والحراجة - ب

حوم والحليب ومشاريع الري وانشاء الدفيئات الزراعية، بالإضافة إلى منشآت التربية الحيوانية للُ  ،الزراعي
إلا أنه لا يمارس هذا النشاط في  والدواجن والبيض وعسل النحل، وصيد الأسماك في مياه البحار والسواحل

 ( .11-9، ص1996)خربوش وأخرون،  من منشآت ثابته الموقع كالموانئ الأراضي الفلسطينية
: وتشمل كافة الأنشطة الإنشائية بما في ذلك تهيئة الموقع وتجهيزه للبناء مشروعات التشييد والبناء - ج

وصيانة المنشآت الكاملة أو أجزاء منها، وكذلك مشاريع الهندسة المدنية، وأعمال التركيبات والتشطيبات في 
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قامة مشروعات المقاولات والتي تشمل ال مباني، كما يشمل ذلك تأجير المعدات الإنشائية مع مشغليها. وا 
  البناء والتعمير وشق الطرق واقامة الجسور والمنشآت

 أيضاً  : ويقصد بها تجارة الجملة والتجزئة من بيع واصلاح وتوزيع وصيانة، وتقوم ع التجاريةاريالمش - ت
  (5 -7 ، ص2006)الهندي، ، عمال التاليةويمكن تصنيفها إلى الأالمختلفة،  عاتالصنا بين الوسيط بدور
وتتم عملية التبادل التجاري للسلع والخدمات داخل حدود الدولة، كتجارة الجملة والتجزئة  تجارة داخلية: - ث

 .(   19-16، ص1997)جهاز الاحصاء للمنشآت،  ،وعادة ما يكون انتاج تلك السلع محلياً الداخلية 
 الاستيراد والتصدير . التبادل مع العالم الخارجي من خلال عمليات وتشمل عمليات تجارة خارجية: - ج
حية والمالية والاستشارية، : وهي مشروعات تقدم الخدمات الصحية والتعليمية والسياالمشروعات الخدمية - ه
 خدمات الفنادق والمطاعم .و يعها، ه، ونقلها وتوز امداد الكهرباء والغاز والمياو لاتصالات والنقل والتخزين، او 

 وتنقسم إلى ثلاثة انوا  وهي : :حسب نطاق النشاط القتصادي  -2
 . داخل حدود الدولة، سواء كانت وطنية أو أجنبية عملت وتشمل جميع المشاريع التي :مشاريع محلية  - أ
 . ل المجاورةأفر  ليمتد نشاطها لتشمل الدو لديها عدة روعات التي وهي المش :مشاريع إقليمية - ب
وهي المشروعات العالمية والتي استطاعت تحقيق الانتشار على مستوى العالم  :مشاريع دولية - ج

 . الخارجي، وتتمثل في الشركات متعددة الجنسيات أو عابرة القارات
 

 هي :تنقسم إلى أربعة أقسام  العملية للنشاط القتصادي : حسب الحالة -3

س عملها بمعنى أنها تزاول العمل فعلًا أي منشأة قائمة تكون على ر ه : المشاريع والمنشآت العاملة - أ
ويعمل بها شخص واحد على الأقل، تعتبر وحدات النشاط أو المشاريع المساندة منشآت عاملة، وذلك لأن 

 . قلن يعمل بها عامل واحد على الأأمخرجاتها تستخدم في نفس المنشاة ولا تقدم للغير بشرط 
يتم تجهيزها لغايات بدء ممارسة و ، ا جديدً هي التي تمثل استثمارً  :التجهيز أو تحتالمشاريع الجديدة  - ب

النشاط الاقتصادي، مثل القيام بأعمال الديكور والتأثيث، أو استكمال إجراءات التسجيل لدى الجهات 
  .الرسمية، استعدادًا لبدأ العمل فعلًا 

 من وخرجت نهائي أبوابها بشكل أغلقت التي تهي المشاريع والمنشآ : بشكل نهائي المشاريع المغلقة - ت
 يزال لا مكانها يكون وقد الواقع، أرض على وجود اقتصادي لها يعد لم ثم ومن حساباتها بتصفية السوق
 . تمحتويا أي من فارغ ولكنه موجود

ومحتوياتها ، سبب من الأسبابهي المنشأة المتوقفة عن العمل لأي  :لمشاريع المتوقفة بشكل مؤقتا - ث
لا تزال موجودة في المكان ولكنها متوقفة لأسباب أعطال أو بسبب أعمال الصيانة أو لأغراض أخرى، من 

 ( 45-43، ص2012جهاز الاحصاء للمنشآت، ) ها ستعود لممارسة نشاطها لاحقًا المتوقع أن
 

 ي :ستثمار حسب الغاية من المشروع ال  -4
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وعات قائمة يرغب المستثمرون بتطويرها من خلال هي عبارة عن مشر  : مشروعات التوسع الستثماري - أ
 ( 45، ص2012جهاز الاحصاء للمنشآت، ) توسيع حجم النشاط بإضافة خط إنتاج جديد أو تفر  جديد 

 تهدف إلى الحفاظ على النشاط الاقتصادي من خلال استبدال : وهي مشروعات الإحلال الرأسمالي - ب
 مستمرة . الشركة كانت اذا المشاريع لهذه الحاجة تنشأو  جديدة، بأخرى المتهالكة والمعدات الآلات

 التي الأصول عن الاستغناء على المجموعة هذه وتنطوي ،التكلفة إلى خفضتهدف و  : الإحلال مشاريع - ت
حلالها التقادم في أخذت ولكنها بها العمل يمكنها  ويهدف التكنولوجية، الناحية وأرقى من أحدث بأخرى وا 

  الخ...والمواد الخام العمال كأجور بالإنتاج المرتبطة التكلفة عنصر تخفيض إلى شاريعالم هذه في الاستثمار
: وهي عبارة عن مواكبة التطور التكنولوجي في  مشروعات التطوير وتحسين اقتصاديات التشغيل - ث

 . (259-258، ص2006اندراوس، )بحيث يتم التحول من العمل اليدوي إلى العمل الالي ، الصناعة
 

 :وتنقسم إلى ثلاثة أنوا  ب عمر المشروع :حس -5

وتعرف على أنها المشاريع التي تستمر دورة حياتها فترات زمنية طويلة تزيد عن  : مشاريع طويلة الأجل - أ
 0خمس سنوات مثل المصانع والفنادق والمحلات التجارية وغيرها

ت وتقوم باستبدال معداتها سنوا 5- 3وهي المشاريع التي يتراوح عمرها من  : مشاريع متوسطة الأجل - ب
 ن استمرت تستخدمها طوال السنوات السابقة مثل مراكز الكمبيوتر وما شابه ذلكأيزاتها بعد وتجه
سماك ية كالدفيئات ومزار  الدواجن والأمثال على ذلك بعض المشروعات الزراع : مشاريع قصيرة الأجل - ج

  .( 37، ص2007مسعود، (، تمرالتي تتطلب تغيير تجهيزاتها في فترات متقاربة وبشكل مس

 من المشرو  أو المنشأة له يتبع الذي القطا  تلك الجهة أو : تعنيحسب ملكية المشاريع والمنشآت  -6
فيها، وبحسب قانون الشركات فإنه تعود ملكية المشرو  أو  تاالقرار  واتخاذ المنشأة إدارة على سيطرته حيث

، 2012جهاز الاحصاء الفلسطيني، )فأكثر،  51%ل بنسبة الما رأس المنشأة للذي يمتلك فيه أغلبية
 ( 28ص ، 2007بلوط،) :المشاريع في ملكيتها عدة جهات وقطاعات وهي ( وتتبع 44-43ص

تعرف بأنها الإضافة إلى الطاقة الانتاجية للمجتمع من خلال وحدات : المشاريع التابعة للقطاع الخاص - أ
 ية أو مشتركة، بهدف تحقيق الأرباح خلال فترة زمنية مستقبلية، تنظيمية خاصة، سواء كانت وطنية أو أجنب

%( لمستثمرين من 51وتعود ملكيتها أو ملكية معظم أصولها ) (،409، ص1998ة، بالقاهر  التجارية )الغرفة
القطا  الخاص، سواء في شكل شركات أفراد مستقلين)المشروعات الفردية( أو شركاء متضامنون )شركات 

 إلى قسمين هما:  مشاريع هذه الهمة(، وتنقسم مساهمين برأس مال المشرو  )الشركات المساالتضامن( أو 
% فأكثر من رأسمالها لأفراد أو 51: هي المنشآت المملوكة بنسبة مشاريع القطاع الخاص الوطني - ح

 14 ) ، ص1984  الطاهر،)الخاص أصحاب الجنسية  الفلسطينية .  مؤسسات القطا 
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 أو لأفراد رأسمالها من % فأكثر51بنسبة  المملوكة المنشأة هي  :الأجنبي اصمشاريع القطاع الخ - خ
    . فلسطين في الأجنبية الشركات فرو  أصحاب الجنسية الأجنبية، ويشمل ذلك منشآت القطا  الخاص

ما تنفقه الدولة على شراء سلع استثمارية لإقامة  كل: يعرف بأنه  العامة أو الحكومية المشاريع - ب
قة الانتاجية للدولة، وتحسين المستوى اوزيادة الط، يع العامة بهدف زيادة التكوين الرأسمالي للمجتمعالمشار 

المشاريع والمنشآت التي تتبع في جميع وتشمل  (، 13، ص1999  ،خرونأو  الشراح( المعيشي للمواطنين
الهيئات والمؤسسات التابعة للدولة ملكيتها إلى الدولة التي تقوم بها الوزارات والمصالح والدوائر الحكومية، و 

 تمارس أنشطة  ويضاف إليها المشاريع التي، من والرعاية المجتمعيةفي كافة المجالات كالصحة والتعليم والأ
 من % فأكثر51امتلاك  خلال من الحكومة إما عليها تسيطر ولكن ربحية سوقية اقتصادية ذات طبيعة

   .حكومي  مرسوم أو تشريعات خلال من أو رأسمالها
 وولة في ملكيتها القطا  الخاص في الأرباح أهي المشروعات التي تتقاسم الد :المشاريع المختلطة - ت

 في يد القطا  الخاص . ملكيتها تركبستراتيجي ولا ترغب الدولة الاطابع ال ذاتالإدارة، مثل المشروعات 
 

  -:الستثمارية تحليل واقع المشاريع :سابعاً 

ة تحليل ودراسة واقع المنشآت الاقتصادية في فلسطين من حيث حجم المنشآت، وعددها، تبرز أهمي       
ومدى مساهمتها في النشاطات الاقتصادية المختلفة، ومدى قدرتها على توفير فرص عمل، إلى إلقاء الضوء 

لتقييم قدرتها  على حالة النشاط الاقتصادي في القطاعات الاقتصادية المختلفة، ومعرفة نو  المنشآت العاملة
بالإضافة إلى معرفة حجم الاستثمارات المحلية والأجنبية والوقوف على ، عجلة الاقتصاد والنموعلى دفع 

بالإضافة إلى معرف التوجه العام للمستثمرين، وفي أي ، دور المنشآت الحكومية في دفع عجلة الاقتصاد
سوف يتم وفيما يلي  ،ر فرص العمل بشكل أكبرمعرفة المنشآت التي توفوكذلك القطاعات يفضل الاستثمار، 

 تحليل واقع المشاريع والمنشآت الاقتصادية في فلسطين من خلال خمسة مؤشرات : 

 :العملية  ة المنشآتحالحسب   فلسطين في المنشآتو المشاريع  دراسة وتحليل واقع وخصائص -1
شهدت ارتفاعًا ملحوظًا في أعدادها  :مؤقت(المنشآت بأنواعها الثلاثة )العاملة والجديدة والمتوقفة بشكل  - أ

  102,344منشأة، منها  151066بواقع19% ارتفاعًا بنسبة  2012خلال الفترات السابقة، فقد شهد العام 
والتي بلغ عدد المنشآت  2007غزة، مقارنة بعام  قطا  في منشأة،  48,722، والغربية الضفة في منشأة
% 13.5وارتفاعًا بنسبة  1997% عن العام 34ارتفعًا بنسبة  2007منشأة، وشهد العام 129217 فيها 

المركزي  الجهازمنشآت بشكل عام وبنسب جيدة )، مما يدلل على زيادة في أعداد ال2004عن العام 
 . (19، ص2012الفلسطيني للإحصاء، 

الة ( والخاص بتوزيع المنشآت حسب الح 13 -1الجدول رقم ) عرض من خلال  :المنشآت العاملة - ب
منشأة عام  93737تزايد وبشكل ملحوظ خلال فترة القياس، فقد ارتفع عددها من  هاالعملية نجد أن أعداد

 الجهاز) 2007منشأة عام  123449، وارتفع عددها إلى 2004منشأة عام   110296إلى 1997
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ومن  منشأة، 144,969ليصل إلى  2012(، وازداد ارتفاعًا عام 33ص، 2007الفلسطيني للإحصاء، 
، بينما في 2012الكلي عام   عدد المنشآت من 96% الجدير ذكره أن المنشآت العاملة قد مثلت ما نسبته

 . (  20، ص2012 الفلسطيني للإحصاء،  الجهاز% )93فقد مثلت ما نسبته  2007عام 

  : للفترات للمنشآت وذلك العملية حسب الحالة غزة وفلسطين وقطاع الغربية الضفة في المنشآت عدد ( يوضح 1-13رقم ) جدول    

(1997– 2004– 2007- 2012) 

 السنة
 

  مجموع المنشآت المتوقفة بشكل مؤقت المنشآت الجديدة المنشآت العاملة )قائمة (
المنشآت في 

 فلسطين
الضفة  غزة

الضفة  غزة فلسطين الغربية
الضفة  غزة فلسطين الغربية

 فلسطين الغربية

1999 27506 66231 93737 28 108 136 226 632 858 94731 
2004 34427 75869 110296 282 836 1,118 1,051 4,688 5,739 117,153 
2007 35760 87689 123449 140 498 638 1,908 3,222 5,130 129217 
2012 46,578 98,391 144,969 402 906 1,308 1,742 3,047 4,789 151,066 
، 2004، )51  )، ص2007()49، ص2012)رجوع إلى تقارير الجهاز المركزي الفلسطيني للإحصاء للأعوام التاليةاعداد الباحث بالمن  المصدر: 

 . (40، ص1999(،  ) 39ص 

يعطي مؤشرًا بتحسن جزئي في جانب الاستثمار، ومن خلال  أن ارتفا  عدد المنشآت ويرى الباحث:
ة موجود في الضفة الغربية بينما يوجد الثلث فقط الاطلا  على الجدول يتضح أن ثلثي عدد المنشآت العامل

% من إجمالي السكان أي  62في غزة، وذلك عائد إلى الأعداد السكانية في الضفة الغربية والتي مثلت 
% أي ما يقارب الثلث، بالإضافة إلى الضفة الغربية 38بنسبة تقارب الثلثين بينما مثلت في غزة ما يقارب 

من خلال المتاحة عن مساحة وموارد قطا  غزة بشكل كبير، ولكن ما يلفت الانتباه  تزيد مساحتها ومواردها
%، 1( هو أن المنشآت الجديدة والمنشآت قيد الانشاء لا تمثل سوى أقل من  1-13رقم ) استعراض الجدول

طؤ إن ل على ضعف وانكماش في الاقتصاد والاستثمارات الموجهة إلى الاقتصاد مما يدلل على تبالوهذا يد
، وهذا بدوره يعطي مؤشرًا على حالة الضعف في الجانب التمويلي لهذه لم يكن توقف في عجلة النمو

 المنشآت والمشاريع الاستثمارية، الأمر الذي يؤكد على حاجتها إلى التمويل حتى تستطيع النهوض بالاقتصاد

  : لكيةحسب الم فلسطين في المشاريع والمنشآت دراسة وتحليل واقع وخصائص -2

 –2012 للأعوام ) للمنشآت العام التعداد نتائج (، نلاحظ أن  1-14) من خلال استعراض الجدول      
فلسطين كانت لها  الخاص الوطني في القطا  في العاملة المنشآت أن بينت( 1999 – 2004- 2007

 من 90.6% ة وهينفس النسب  2012و 2007 في عامي  الغالبية العظمى بين عدد المنشآت حيث شكلت
عددها بلغ و ، 2012عام  منشأة (131274)  بلغ عددهاحيث العاملة  الاقتصادية المنشآت عدد مجمو 

بمقدار  2007عنه في عام  2012في عام  ، مما يعني زيادة في عدد المنشآت2007عام 105745
، 2012()35ص، (2007 )الجهاز الاحصائي الفلسطيني، % تقريبًا20منشأة وبنسبة زيادة  25529

  . الرئيسي هو القطا  الوطني الخاص عجلة الاقتصاد الفلسطينيمما يدلل على أن محرك  (20ص
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          : حسب الملكية للفترات وفلسطين غزة وقطاع الغربية الضفة في المنشآت عدد يوضح  (  1-14رقم ) جدول         
(1997– 2004– 2007- 2012 ) 

 السنة
 القطاع الأهلي ع العام ) الحكومي (القطا القطاع الخاص

 خاص وطني المجموع
خاص 
 أجنبي

شركات 
 عامة وطنية

شركات عامة 
 أجنبية

منشآت للحكومة 
 محلية المركزية

دولية ووكالة 
 الغوث

1999 82301 66 3 3 1068 - 468 83909 
2004 94385 182 6 11 5182 2695 523 102984 
2007 105745 135 7 0 5749 3799 495 115930 
2012 131274 344 36 18 6794 3729 721 142916 
نسبة 
2012 

92  % 0.2% %.025 .012% 5% 2.6% .24% %100 
، 51)، ص2007()49، ص2012من اعداد الباحث بالرجوع إلى تقارير الجهاز المركزي الفلسطيني للإحصاء للأعوام التالية) المصدر: 

 . (40، ص1999(،  ) 39، ص2004)

المنشآت التابعة للاستثمار الأجنبي  عدد أننجد ( 1-1) لبالشك ةموضحال حصاءاتالإ عند تحليلكما أنه       
وهذه النسبة مقاربة بالنسبة  2012 في عام %2. نسبتها فلم تتجاوزفي جميع فترات الدراسة، منخفضة للغاية 

لاستقرار السياسي والاقتصادي عدم امن ل على حالة لمما يد 12.%والتي بلغت قيمتها  2007في عام 
لخارج، وأما القطا  الأهلي فقد أظهر ضعفًا في لهروب الرؤوس الأموال المستثمرة إلى  دفع والأمني، والذي

على  2007و 2012% في عامي 3.2و%، 2.6نسبتها والتي لم تتجاوز في إجمالي عدد المنشآت مساهمته 
وعند النظر إلى حجم مساهمة (، 31ص ، 2014فلسطيني، )الجهاز الاحصائي المن عدد المنشآت التوالي 

نجد أنها نسبة منخفضة للغاية تكاد لا تذكر، سواء في جميع الفترات  القطا  الحكومي في النشاط الاقتصادي
على صعيد الشركات والمشاريع الحكومية الوطنية، أو على صعيد المشاريع والاستثمارات الحكومية الاجنبية، 

، 1999 الفلسطيني، جهاز الاحصاء) منشأة، 1068 ما يقارب 1999المؤسسات في عام عدد  فقد بلغ
، 2004الفلسطيني،  جهاز الاحصاءنشأة.، )م 5182إلى  2004لتصل في عام  ملحوظوزادت بشكل ( 42ص
 دارتها، ثم بلغإزيادة تدل على حجم المؤسسات الخدمية التي تشرف الحكومة المركزية على الوهذه (، 40ص 
وصل  2012وفي عام  52)، ص2007 الفلسطيني،  )جهاز الاحصاء، 2007منشأة عام  5749 عددها
ما مالزيادة المضطردة في عدد السكان، بسبب  (50، ص2012 الفلسطيني،  )جهاز الاحصاء، 6794عددها 

ويرى لتشغيلية ، ويزيد من نفقاتها ار مؤسسات تلبي حاجات المجتمع كالتعليم والصحةيضغط على الحكومة لتوفي
 الدالة على قوة الاقتصاد أن المحرك للاقتصاد في الدول المتقدمة هو القطا  الخاص وهو من المظاهر الباحث:

ضعف الاقتصاد  ا علىيعطي انطباعً  لاقتصاد الفلسطيني فإن سيطرة القطا  الخاصفي حالة ا قدمه، أماوت
والتي كان من نتائجها الوصول إلى  ،وممارساته الاحتلال مخلفاتوهشاشته، لأنه اقتصاد منهك بسبب ما 

الاقتصاد في الحكومة دور نجد أن اقتصاد تبعي يحتاج إلى القيام بإصلاحات هيكلية من قبل الحكومة، إلا أننا 
والتي يزداد عددها، مما يعمل على زيادة النفقات من خلال المؤسسات الخدمية، على تقديم الخدمات يقتصر 

، كما أن حالة الضعف في القدرات التمويلية الخاصة بالحكومة والتي ساب النفقات الرأسماليةالتشغيلية على ح
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تزداد عامًا بعد عام، عملت على إرهاق القدرات الاقتصادية، الأمر الذي عمل على تكوين الاختلالات الهيكلية 
حية لمعالجة هذه الاختلالات في تركيبة الاقتصاد، مما يحتم على الحكومة في الاسرا  في اتخاذ خطوات اصلا

من خلال سياسات توسعية تقوم على تبني سياسات تمويلية تسمح للدولة من خلالها بالتدخل في الاقتصاد 
 لإعادة توجيهه بشكل صحيح.    

 
    (2012( يوضح التوزيع النسبي للمنشآت العاملة في فلسطين حسب الملكية )1-1شكل )

 : تشمل شركات حكومية وطنية، واجنبية، وكالة غوث، وهيئة دولية(* أخرى)31)، ص 2014 الحصائي الفلسطيني،كزي المر :)الجهاز المصدر

تشغيلها  حجمالأنشطة القتصادية و  فلسطين حسب في واقع المشاريع والمنشآت العاملة تحليل -3
 للأيدي العاملة : 

من  2007للعام فلسطين  فينشطة الاقتصادية توزيع المنشآت العاملة حسب الأ عرض بياناتعند       
ة مثلت في تجارة الجملة والتجزئ( نجد أن 3-1)من خلال الشكل 2012للعام و  (،2-1) خلال الشكل رقم

 73,823بواقع  %51 ةنسب 2012، كما مثلت عام منشأة 59,253 %، بواقع53.9نسبة  2007عام 
 وهذا عامل أغلبهم من الذكور، 148,542وبواقع %، 38.6وفر فرص عمل بنسبة واستطاعت أن تمنشأة، 
بر تجارة الجملة والتجزئة جزء من هذا القطا  حيث تعت تعمل في قطا  الخدمات أغلب المنشآتأن يبين 

ذلك لأنها لا تحتاج إلى و ، في جميع الفترات الأخرى قطاعاتالمنشآت مثل النسبة الأكبر والأهم بين تو 
( والذي يوضح 1-3الشكل ) ومن خلال عرضمتقدمة من التكنولوجيا، رؤوس أموال ضخمة أو مستويات 

 12.3مثلت الصناعات التحويلية، نجد أن 2012أعلى خمسة أنشطة تساهم في الاقتصاد الفلسطيني لعام 
عامل، 74,667بواقع % من إجمالي عدد العاملين، 19.5واستطاعت أن تشغل منشأة،  17,858بواقع %، 

% من إجمالي عدد العاملين، وشكلت 8.3%، وشغلت ما نسبته 11.1فقد مثلت أما الخدمات الأخرى 

 %90خاص وطني 

خاص أجنبي  

0.2 % 

قطاع أهلي 

2.6  % 

 حكومة

 مركزية

4.7 %  

سلطة 

 محلية
0.9 % 

 %0.7 أخرى 

 %0.3 غير مبين 
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واستطا   %4% من العاملين، وأما التعليم فقد مثل ما نسبته 5.5%، وشغلت 4.8أنشطة الإقامة والطعام 
، العاملة % من إجمالي المنشآت4% من العاملين، ومثلت صحة الانسان والعمل الاجتماعي  7.5تشغيل 
وهذا مؤشر واضح على أن الاقتصاد الفلسطيني قائم على ، فقط %10 سوى شكللم تة المنشآت فأما بقي

 . الاقتصاد الخدمي بالدرجة الأولى

 

 فلسطين في الأهلي والقطاع الحكومية والشركات الخاص القطاع في العاملة للمنشآت النسبي التوزيع( يوضح 2-1شكل )
 ( 37ص ،2007الجهاز المركزي الفلسطيني للإحصاء الخاص بالمنشآت للعام) المصدر: ،(2007) لعام القتصادي النشاط حسب

 

 

  (2012( يوضح التوزيع النسبي للمنشآت العاملة في فلسطين حسب النشاط القتصادي )3-1شكل )
 27)، ص2014)تقرير الجهاز المركزي الفلسطيني للإحصاء الخاص بالمنشآت للعام المصدر:

 %3.9الصحة 

 %54تجارة الجملة والمفرد واصلاح المركبات 

امدادات المياه 

 %0.4 والكهرباء

 %4.2الفنادق والمطاعم 

 %14الصناعات التحويلية 

 %0.3ستغلال المحاجر التعدين وا

 %8.3الانشطة الخدمية والشخصية الاخرى 

 %1.1النقل والاتصالات 

 %0.8المالية والتأمين 

الانشطة العقارية 

 %2.2التعليم  3.9%
 %2.4تربية المواشي والحيوانات 

 % 0.6الإنشاءات 

 % 10أخرى 

 

 

 % 4صحة الإنسان 

 

 
 %  3.9 التعليم 

 

 

 % 4.8خدمات الإقامة والطعام 

 

 

 % 11.1 خدمات الاخرىال

 

 % 12.3 الصناعات التحويلية 

 

 

 %51  تجارة الجملة والمفرد

 

 

 % 2.8 النقل والتخزين
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سيطرة القطا  الخدمي وهيمنته على المنشآت، وذلك بنسبة ( نلاحظ 1-15) ل استعراض الجدولن خلام
منشأة، واستطا  هذا القطا  أن يوفر فرص عمل لأكثر من  125312% وبواقع 86.5كبيرة جدًا بلغت 

مثل القطا    2007% من حجم العاملين، وفي عام 77.5عامل، مما يعني أنه ساهم بتشغيل  298525
% مما يثبت مدى سيطرة وتحكم هذا النشاط الاقتصادي 70.5%، وساهم في تشغيل 64لخدمي ما نسبته ا

نجد أنها كانت القطا  الصناعي  عدد المنشآت فيبالاقتصاد ككل، وقدرته على التأثير فيه، وعند النظر إلى 
 %23ساهمت في تشغيل%، و 29متها في اجمالي المنشآت العاملة فقد بلغت نسبة مساه 2007مرتفعة عام 

نسبة المساهمة في لتصل  2012هذه النسبة انخفضت بشكل كبير عاممن إجمالي عدد العاملين، ولكن 
  (2014%)الجهاز الفلسطيني للإحصاء، 21والمساهمة في تشغيل العاملين بلغت%، 13اجمالي المنشآت

 حجمالقتصادية و  والقطاعات الأنشطةحسب  فلسطينو  غزة وقطاع الغربية الضفة في المنشآت عدد ( يوضح 51- 1رقم ) جدول
 ( 2012 -2007 – 2004 – 1997للفترات ) تشغيلها للأيدي العاملة

 السنة
 المجموع الكلي الخدمات الإنشاءات الزراعة الصناعات

عدد 
 المنشآت

عدد 
 العاملين

عدد 
 المنشآت

عدد 
 العاملين

عدد 
 المنشآت

عدد 
 العاملين

عدد 
 المنشآت

عدد 
 ملينالعا

عدد  المنشآت
 العاملين

1994 13516 54541 - - 346 2,659 44294 95862 58,156 153,062 
1997 16061 64411 6,075 9,172 526 3,861 54300 113917 76,962 191,361 
2004 13898 118909 5,881 12,283 704 5,067 76796 121328 97,279 257,587 
2007 31755 67747 6,976 14,572 627 4,557 70328 210089 109,686 296,965 
نسبة 

2007 29% 23% 6.3% 5% 0.6% %1.5 64% 70.5% 100% 100% 

2012 19025 80723 - - 632 5530 125312 298525 144,969 384,778 
نسبة 

2012 13.1% 21% - - 0.4% 1.4% 86.5% 77.5% 100% 100% 

جهاز الحصاء ، )53)ص، 2012 تقرير  الجهاز الحصاء (،)100، ص55ص 2007تقرير جهاز الحصاء لى: )البيانات من اعداد الباحث بالرجوع إ المصدر :
 (.114ص، 2004 تقرير  الجهاز الحصاء)،27)ص 2014الفلسطيني تقرير المنشآت 

أن البيانات السابقة تعطي انطباعًا بأن الاقتصاد الفلسطيني مر بمرحلة تحول من النشاط  يرى الباحث   
الصناعي إلى النشاط الخدمي بفعل الممارسات الاسرائيلية وما أعقبها من تبعات، كما أن حالة الضعف التي 
 اً مر بها متخذ القرار السياسي والاقتصادي، بسبب ضعف القدرات التمويلية والتي جعلته لا يولي اهتمام

، كم وحدة بالاقتصاد الفلسطينيولا يحاول علاج مشاكله، مما جعل القطا  الخدمي يتح ،للنشاط الصناعي
تركيب وتشكيل الاقتصاد إيجاد خلل جوهري في الاقتصاد عمل على وهذا الواقع الهش الذي تسبب في 

بطريقة تؤدي إلى تردي الوضع فيه بشكل متسار ، لذلك وجب على متخذ القرار أن يسار  بسن قوانين 
 .ين تشجيع الاستثمارعات تعمل على جلب التمويل اللازم، من خلال قوانوتشري
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 -ثامنًا: الحتياجات التمويلية للمشاريع الستثمارية الفلسطينية:

ن جد أ، ن11-25)ص)، قتصاديةلى مبحث المؤشرات الامن خلال الرجو  إالفجوات التمويلية:  -1
 التمويلية والتي يمكن حصرها فيما يلي:من مجموعة من الفجوات الاقتصاد الفلسطيني يعاني 

بلغ  والتي تعني أن حجم الاستثمارات أكبر من حجم الادخارات المحلية، حيث وارد المحليةفجوة الم - أ
ا وهذا رقم ي ما يقارب النصف مليار سنويً ، أمليون دولار 449( 2012-1994متوسطها خلال الفترة )

ية جدًا، % وهذه نسبة عال22متوسط نسبة فجوة الموارد المحلية من الناتج المحليحيث مثل  مرتفع جدًا،
أكثر وفجوة الموارد المحلية تعتبر من  ،وتعبر عن وجود خلل حقيقي وحالة اقتصادية مشوهة خلال هذه الفترة

 ن الموارد المالية التي تجمعها الحكومة من إيرادات تذهب لسد العجزذلك لأ ،الفجوات إضرارًا بالاقتصاد
مما يترتب عليه خلل حقيقي في مارية وتنموية، الذي سببته هذه الفجوة بدلًا من الذهاب إلى نفقات استث

 عمل على تعطيل حركة النمو والتنميةتفقات الاستثمارية والتنموية النفقات المالية تجاه الن
 874.154-  (2013-1998ميزان المدفوعات والتي بلغ متوسطها للفترة )الحساب الجاري في فجوة  - ب

 ،حجم الصادرات مقابل انخفاضواردات من السلع والخدمات م التعبر عن وجود زيادة في حجو  ،مليون دولار
الناتج المحلي  حيث يعمل على خفض قيمة ،يعمل على توجه الأموال إلى خارج الدولة بدلًا من دخولهامما 

 لأن الصادرات أحد روافده المالية .
مليون  144.433- (2013-1996ة العامة والتي بلغ متوسطها خلال فترة الدراسة للفترة )نز او فجوة الم - ت

ة النفقات العامة على دولار بمعنى أن هناك عجز في موازنة السلطة ونقص في الإيرادات العامة في تغطي
ولار سنويًا، وهذا ما يفسر أن حجم الدين مليون د150 الحاجات والخدمات العامة بقيمة تعادل ما يقارب 

 2013رغم من أن قيمة المنح والمساعدات لعام دولار على المليار (  (2.376,3 2013العام بلغ في عام 
 .مليون دولار 1,358.0بلغت 
  : تمويليةحجم الحتياجات ال -2

-2014من خلال الرجو  إلى الخطة التي وضعتها الحكومة والتي تسمى بخطة التنمية الوطنية للفترة)
 : لآتياكقتصادية في القطاعات الاللمشاريع الاستثمارية  ( تم حصر حجم الحاجات التمويلية 2016

بيئة والمياه والطاقة كل من الل تنمية البنية التحتيةحجم الاحتياجات التمويلية الخاصة ببلغت التقديرات ل - د
 د تمفق 2015ما بين نفقات تشغيلية واستثمارية وأما للعام  2014مليون دولار للعام  208 والمواصلات

مليون  241د تم تقدير حجم الاحتياجات التمويلية بمبلغ فق 2016، وأما للعام مليون دولار 226 ب هاتقدير 
 . (115. ص2013خطة التنمية الوطنية، ) دولار

تنمية القطا  الخدمي والذي يشتمل على الصحة حجم الاحتياجات التمويلية الخاصة ببلغت التقديرات ل - ذ
مليار تشتمل على النفقات  2 ب 2014للعام  والثقافة والشباب والرياضة والتعليم وتمكين المرأة والتراث
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)    مليار 2.200مبلغ  2016مليار، وقدر للعام  2.100 بلغتفقد  2015الجارية والاستثمارية، وأما للعام 
 . (111. ص2013خطة التنمية الوطنية، 

م تقدير ث تالقطاعات الاقتصادية الأخرى حي تنميةحجم الاحتياجات التمويلية الخاصة ببلغت تقديرات  - ر
بمبلغ  2015مليون دولار وللعام 140بمبلغ  2014للعام لتطوير هذه القطاعات حتياجات التمويلية حجم الا

  (108. ص2013) خطة التنمية الوطنية،  مليون دولار 210بمبلغ  2016مليون دولار وللعام  180
تصاد عابد الوكيل المساعد في وزارة الاق مع أيمن 2014 / 12 /1 من خلال مقابلة جرت بتاريخ   - ز

 (2015أوضح من خلالها أن حجم الاحتياجات التمويلية للمشاريع الاستثمارية يمكن تقديرها للعام القادم )
تزيد عن العشرين والتي استمرت لمدة رة الاقتصاد مليار دولار من واقع تجربته وخبرته العملية في وزا 3بقيمة 

أن هذه القيمة هي الحد الأدنى والذي يحتاجه قطا  عامًا في مجال الدراسات والتخطيط في الوزارة حيث أكد ب
  غزة من أجل النهوض والخروج من الأزمات والتعثر المستمر لمنشأته وقطاعاته الاقتصادية المختلفة .

 -طبيعة الحتياجات التمويلية: -3

 نو  بحسب التمويلية الاحتياجات تختلف حيث المشاريع، لهذه التمويلية الاحتياجات طبيعة نجمل أن نستطيع
 : إلى تقسيمها يمكن والتي الاقتصادية القطاعات وبحسب الخاصة عمله وطبيعة الاستثماري المشرو 

 وترية والحيواني الزراعي الإنتاج نحو متجه مجالها يكون التي المشاريع وهى :والسمكية الزراعية المشاريع -أ
 ( 5-20ص ،  2009،الدماغ): يلي فيما التمويلية احتياجاتها إجمالي ويمكن،  الأسماك

 . اللازمة الخام المواد تمويل -                                    .  التشغيل السيولة تمويل -

 . اللازمة والمعدات الآلات تمويل -

 كمنتجات بيعها ثم الأولية، المواد تصنيع نحو متجهة مجالها ويكون:  والاستخراجية الصناعية المشاريع -ب
 (15-25ص، 2010 الدماغ،: )يلي فيما التمويلية احتياجاتها إجمالي ويمكن النهائية، اصورته في

 . اللازمة الضرورية الخام المواد تمويل -    .        اللازمة التشغيلية السيولة تمويل -

 . اللازمة والتجهيزات التحتية والبنية والاثاث المباني تمويل-    .     اللازمة والمعدات الآلات تمويل -

 ويمكن والسلع، المواد وشراء بيع خلال من التجارة، نحو متجهة أنشطتها وتكون:  التجارية المشاريع -ت
 ( 32ص، 2006، الدماغ):  يلي فيما التمويلية احتياجاتها إجمالي

 . والتوزيع للنقل اللازمة والسيارات الآلات تمويل -   اللازمة الأولية والمواد البضائع من المخزون تمويل -

 . اللازمة والمباني الإنشاءات تمويل -
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 إجمالي ويمكن الأراضي، وتطوير المساكن لإنشاء التمويلية نفقاتها تتجه: العقارية المشروعات -ث
  -:يلي فيما التمويلية احتياجاتها

 .  اللازمة والعقارات الأراضي تطوير تمويل -          .              اللازمة الخام المواد تمويل -

 . اللازمة والصناعية والتجارية السكنية الأبنية إنشاء تمويل  -

 والجوية، والبرية البحرية الموانئ مشاريع نحو متجهة تكون التي العامة النفقات هي : الخدماتي القطا  -ج
 السياحية عموالمطا والفنادق والسفر السياحة ووكالات الهندسية المكاتب و التعليمية المؤسسات ومشاريع
 احتياجاتها إجمالي يمكن والتي ،والإعلان الدعاية ومكاتب التجارية الخدمات ومكاتب المطابع والشعبية،
 -:يلي فيما التمويلية

 . اللازمة والصناعية والتجارية السكنية الأبنية إنشاء تمويل -   .      اللازمة التشغيلية السيولة تمويل - 

 . الخ...الحديدة والسكك والطائرات والسفن توالآلا المعدات تمويل  -

 للاستعمال تصلح تمويلية أداة بوصفها المشاركة صكوك اقتراح سيتم المبحث هذا خلال من فإنه عام وبشكل
 اللازمة المالية الموارد تعبئة بهدف، والمستثمرين المالية، والمؤسسات والحكومات، الإسلامية، البنوك قبل من
 إلى المؤسسات هذه وتحتاج، الإسلامية الشريعة أحكام مع تتفق التي بالطريقة لتمويليةا الاحتياجات لسد

 الغاية وتنو  العمل طبيعة لاختلاف تبعاً  تختلف والتي والمراحل، الاتجاهات شتى في التمويل صور مختلف
 : يلي فيما قتصاديةالا القطاعات لكل اللازمة التمويلية الاحتياجات إجمالي يمكن لذا المطلوب، التمويل من

 . اللازمة والبضائع الأولية المواد تمويل -.                            اللازمة التشغيلية السيولة تمويل -

 . اللازمة والإنشاءات والمباني الأرضي تمويل - .             اللازمة والمركبات والمعدات الآلات تمويل -

 التي الموجودات لاختلاف تبعًا المختلفة بأنواعها المشاركة صكوك خداماست خلال من تغطيتها يمكن ثم ومن
 نماذج تقديم يتم يلي وفيما، كليهما من أو والخدمات، المنافع أو الأعيان، من تكون أن إما والتي تمثلها،
 ( 41ص ،1998 حمود،) :المشاركة صكوك خلال من المختلفة الاستثمارية المشاريع لتمويل مقترحة

هناك حاجة ماسة من قبل المشاريع الاستثمارية بمختلف أن  من خلال ما سبق يستنتج الباحث      
توفير موارد تمويلية للمشاريع الاستثمارية لقدرة الاقتصاد الفلسطيني  ، وعند النظر إلىقطاعاتها للتمويل
رهاق واستنزاف إزاد في  ج، كما أن اللجوء إلى الاقتراض من الخار ضعيفة جدًانجد أنها  بالطرق التقليدية

أنه  لذلك يرى الباحث، لذي يزداد عامًا بعد عاماذا واضح في حجم الدين العام و وه ،القدرات الاقتصادية
أن يتم تمويل المشاريع  ،للخروج من هذه الدائرة المفرغة والتي تؤدي بالاقتصاد إلى مزيد من العجز والفجوات
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قل مقترح صكوك المشاركة والذي يعتبر من الصناعات المالية الأ الاستثمارية الحكومية والخاصة من خلال
ومن أبرزها ماليزيا  ،رباحًا وذلك بناءً على تجارب الدول المصدرة للصكوكأكلفة والأقل مخاطرة والأعلى 

 والتي كان للصكوك الأثر الأبرز على التقدم والتطور والنمو الاقتصادي .

 تضح للباحث ما يلي :المشاريع العاملة في فلسطين ااسة خصائص خلال در  من: والستخلاص الستنتاج

 استحواذ تجارة الجملة والمفرد )التجزئة( على النسبة الأكبر من عدد المنشآت العاملة في فلسطين  -1
عند النظر إلى توزيع المنشآت العاملة حسب ملكيتها يتضح تمركـز معظـم المنشـآت فـي القطـا  الخـاص  -2

 ا في القطا  الحكومي المحلي والأجنبي الوطني وانخفاض عدده
حجــم الفجــوات التمويليــة الموجــودة فــي الاقتصــاد الفلســطيني يتضــح أن الاقتصــاد يعــاني مــن  عنــد عــرض -3

وهذا مـا يعمـل علـى إرهـاق الاقتصـاد ويجعلـه مشـغولًا فـي التخفيـف تزداد اتساعًا عامًا بعد عام تمويلية  فجوات
لميزانية والاستثمار والناتج المحلي الاجمالي بشكل عام، ممـا يعمـل علـى من عبئ هذه الفجوات وأثارها على ا

 تمام بالتطوير والنمو الاقتصادي .عدم الاه

أنـه مـن خـلال مـا تـم تقديمـه مـن تحليـل لواقـع المنشـآت والمشـاريع الاقتصـادية فـي فلسـطين،  يـرى الباحـثكما 
لـىو للاحـتلال الاسـرائيلي،  بعيـةاتجة عن حالة التنجد أن الاقتصاد الفلسطيني يعاني من اختلالات هيكلية، ن  ا 

المتــوفرة، وعــدم قــدرة الســلطة الفلســطينية علــى اســتغلال مــا يمكــن اســتغلاله مــن مــوارد  وجــود خلــل فــي القــدرات
متــوفرة  بوضــع خطــط علاجيــة يــتم مــن خلالهــا إعــادة بنــاء الاقتصــاد علــى أســس بعيــدة عــن التبعيــة، وتحــاول 

ثـر فـي إبقـاء حالـة الاقتصـاد سـرائيلي، والتـي كـان لهـا بـالغ الأت الموقعة مع الجانب الاعلاج ما خلفته الاتفاقا
فالاقتصــاد الــذي يعتمــد علــى مشــاريع فرديــة ويغلــب عليــه طــابع لــى مــا هــي عليــه مــن الضــعف والهشاشــة، ع

ية، ومـع عـدم الاقتصاد الخدمي والذي تمثل فيه تجارة الجملة والتجزئة الغالبية العظمى في نشـاطاته الاقتصـاد
وجــود  للمشــاريع الزراعيــة والصــناعية التــي هــي الأســاس فــي بنــاء الاقتصــاد والنهــوض بــه لهــو اقتصــاد منهــك 

التمزق الانهيار، كما أن طبيعة الاقتصاد الفلسطيني قائمة على المساعدات والمنح التي تعمل  وأقرب منه إلى
الاقتصـاد مـن مشـاكله  هـذه المسـاعدات إلـى إخـراجعلى التخفيف من حجم الفجوات التمويلية، ولكن لا تسعى 

  غلقة .والتي أصبحت مزمنة تحتاج لحلول إبداعية تعمل على إخراج هذا الاقتصاد من هذه الدائرة الم

مقتــرح لتمويــل المشــاريع الاقتصــادية التــي صــكوك المشــاركة كلــذلك ســيتم مــن خــلال هــذه الدراســة  تقــديم      
المجتمـع علـى أسـس متينـة تعمـل  تمثل جوهر الاستثمار الحقيقي في الاقتصاد، والتي يعهد إليهـا بنـاء اقتصـاد

مكانياتهم،  على النهوض بالقطاعات الاقتصادية، بمشاركة جميع جهود أفراد المجتمع، وتسخير كل طاقاتهم وا 
وتوجيــه مــدخراتهم التــي تــم تحويلهــا إلــى مكتنــزات ماليــة أفقــدت المجتمــع جــزء مــن مــوارده المتاحــة، لأن مــا يــتم 

، ممـا جعلـه  يلجـأ ية لا تتوافـق مـع ثقافتـه الإسـلاميةالسـاحة الاقتصـادتقديمه من صيغ تمويلية مطروحة علـى 
 .مع إمكاناته المادية المتواضعة  إلى الحلول الفردية من خلال إقامة مشاريع تتوافق
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 لثلفصل الثاا

 
 ماهية صكوك المشاركة

 
كة بأنواعهــا المختلفــة، ويتكــون مــن ثلاثــة مباحــث ، فالمبحــث الاول يتنــاول هــذا الفصــل صــكوك المشــار       

مفهـوم وأهـداف يدرس النظام الاقتصادي الإسلامي والذي هو جزء مـن النظـام الإسـلامي الشـامل حيـث يـدرس 

ثم يـتم تنـاول المبحـث الثـاني والـذي يـدرس  هوأدوات هومميزات هخصائص، و الإسلامي يمبادئ النظام الاقتصادو 

عقـود  هميـة، بالإضـافة إلـى تناولـه لأمفهوم عقد المشـاركة ومشـروعيتها وطبيعتهـا مشاركة حيث يتناولعقود ال

والقطاعـــات التــي أن يمكـــن تمولهــا مـــن خــلال هـــذه العقــود، كمـــا ســيتم تنـــاول  هــا،مجـــالات تطبيقو  ، المشــاركة

ث الثالـث والـذي يحمـل خصائصها وأركانها وأنواعهـا وضـوابطها الشـرعية، وبعـد ذلـك سـيتم الحـديث عـن المبحـ

، بالإضـافة إلـى أهميتهـا مشـروعية صـكوك المشـاركةو نشـأة و مفهوم عنوان صكوك المشاركة حيث سيتم تناول 

وابطها والإجـراءات التنظيميـة لهـا، ويحتـوي علـى المباحـث وأنواعها وخصائصـها كمـا سـيتم دراسـة أطرافهـا وضـ

 -التالية:

 يالمبحث الأول : النظام القتصادي الإسلام

 ةالمبحث الثاني : عقد المشارك

 المبحث الثالث : صكوك المشاركة
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 المبحث الأول

 الإسلامي يالاقتصاد النظام
 :تمهيد

صــاحبة  االعــالم، فأمريكــوشــبح الركــود الاقتصــادي يخــيم علــى  2008منــذ الأزمــة الماليــة العالميــة عــام       
تريليـون دولار بحسـب وزارة  16.7حـاجز الــ  2013أكبر اقتصاد في العالم تجاوز دينها العام حتـى أغسـطس 

، فــاليورو كتلــة مــن الــديون حــول إلــى( ، كمــا أن الاتحــاد الأوروبــي ت, 2014الخزانــة الأمريكيــة )البنــك الــدولي
مهــدد بــالزوال، وبقيــة دول العــالم بمــا فيهــا الــدول العربيــة والإســلامية تعــاني مــن أزمــات ماليــة واقتصــادية مثــل 

هر والنهوض الظوا  علاج هذه(، و  2014،صلاح(انخفاض معدلات النمو وارتفا  معدلات البطالة والتضخم، 
 اً مليئــ مي يتملــك نظامًــا اقتصــادياً العــالم الإســلاتــراث يتطلــب اتبــا  سياســة الاعتمــاد علــى الــذات، فبالاقتصــاد 

هــذه الأزمــات والظــواهر الســلبية، ومــن هــذه الأدوات صــيغ  ات التــي لــو تــم اســتخدامها لاســتطا  تجــاوزبــالأدو 
ا وهــو صــكوك يزنــا فــي هــذه الدراســة علــى أحــد أنواعهــكون تركيســســلامية بأنواعهــا المختلفــة والــذي التمويــل الإ

، وقبـل الحـديث عـن هـذه الصـكوك ومـا الأزمـات الاقتصـاديةالمشاركة، والذي يمكن من خـلال تطبيقـه مقاومـة 
 .ئ المتعلقة بالاقتصاد الاسلامي تتمتع به من قدرات تمويلية علينا أن نتطرق لتوضيح بعض المفاهيم والمباد

 :الإسلامي لاقتصادل ساسيةالأم يهامفالأول : 

 مفهوم القتصاد الإسلامي :   -1

الاقتصاد الاسلامي جزء لا يتجزأ من النظـام الاسـلامي الشـامل بجميـع جوانبـه السياسـية والاجتماعيـة والفكريـة 
)العلــم الــذي يبحــث فــي كيفيــة  :بأنــه الــدبو هوالهــادف لتحقيــق مقاصــد الشــريعة وخدمــة مصــالح العبــاد، فقــد عرفــ

واســـتغلال المـــوارد الاقتصـــادية النـــادرة لإنتـــاج مـــا يمكـــن إنتاجـــه مـــن الســـلع والخـــدمات لإشـــبا  الحاجـــات إدارة 
تطلعــات الحضــارية الإنســانية التــي تتســم بــالوفرة والتنــو  فــي ظــل إطــار معــين مــن القــيم الإســلامية والتقاليــد وال

يـــة إدارة واســـتغلال المـــوارد بأنـــه )العلـــم الـــذي يبحـــث فـــي كيفصـــقر ه عرفـــو (، 16ص ،2008الـــدبو، للمجتمع)
شـابرا، إشـبا  الحاجـات الإنسـانية(، )النادرة نسبيًا لإنتاج أمثل ما يمكـن انتاجـه مـن السـلع والخـدمات مـن أجـل 

اسـتغلال المـوارد لإشـبا  حاجـات المجتمـع  علـمي هـو الاقتصاد الإسـلام نستنتج بأنوعليه ، (40، ص1996
 سلامية .الإ الشريعة مع أحكام يتفق المتزايدة بما

  أهداف القتصاد الإسلامي : -2
واســتغلالها مـن خــلال  ،وعمـارة الأرض ،يهـدف الاقتصـاد الإســلامي إلـى تحقيـق العبوديــة الكاملـة   عــز وجـل

 : يما يليالتزام مختلف الوحدات الاقتصادية بتعاليم الدين الاسلامي ويمكن حصر الأهداف ف

http://thefaireconomy.com/
http://thefaireconomy.com/
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زيـادة رأس المـال و تنميـة لجميـع المـدخرات المكتنـزة والمعطلـة : من خلال اسـتثمار تحقيق النمو الاقتصادي  - أ
 المستثمر بما يحقق مقاصد الشريعة من خلال تنويع الاستثمارات في أنشطة وقطاعات متعددة .

تحقيــق ســعادة الإنســان : مــن خــلال تــوفير الحــد الأدنــى مــن المعيشــة وتلبيــة الحاجــات الأساســية كالعمــل  - ب
لمســكن ، والموازنــة بــين حاجاتــه الروحيــة والماديــة  مــن خــلال التخلــي عــن القيمــة والغــذاء والــدواء والكســاء وا
 . لربا، الاحتكار، القمار، الغشاكخمر، الخنزير،..( وتحريم المعاملات المالية المالية لبعض المحرمات )ال

فـي الاسـتفادة هـو المالـك للمـال والفـرد لـه الحـق  جـل جلالـه لأن الله ،تخفيف حدة التفاوت في توزيع الثروة - ت
مجموعــة مــن التــدابير للتخفيــف مــن حــدة  جــل جلالــهوالاســتمتا  بهــذا المــال وفــق ميــزان العدالــة، لــذا شــر  الله 

والغنــائم  التفــاوت أهمهــا تحــريم الربــا والرشــوة والقمــار والاحتكــار والاكتنــاز وأوجــب الزكــاة والكفــارات والصــدقات
 ( .2013ي، منتدى التمويل الإسلام)والفيء والإرث وغيرها 

مجموعـة مـن الشـروط أهمهـا منـع إنتـاج السـلع  الإسلام التخصيص الأمثل للموارد الاقتصادية حيث وضع - ث
المحرمة والضارة وألا يعطى رأس المـال عائـداً إلا إذا ارتـبط بالمخـاطر، والتركيـز علـى الضـرورات دون تفـريط 

، ومراعاة الكفـاءة فـي اسـتخدام المـوارد الاقتصـادية أو إفراط، وتقديم إنتاج السلع الاستثمارية على الاستهلاكية،
 .  (32، ص2005)قلعجي، 

توفير الحاجات الأساسية للمجتمع، فالإنتـاج يـتم حسـب الضـرورات والأولويـات الخاصـة بـالمجتمع مقسـمة  - ج
لـــثلاث مســـتويات يســـعى المجتمـــع إلـــى إشـــباعها بالترتيـــب مبتـــدئًا بالســـلع الضـــرورية التـــي تشـــمل كافـــة الســـلع 

والمـال(، وبعـد إشـباعها يـتم  ،لخدمات التي تحافظ على  الأركان الخمسة )الدين، والنفس ، والعقـل ، والنسـلوا
ا ولكــن بشــيء مــن الانتقــال إلــى الســلع الحاجيــة التــي لا تتوقــف عليهــا حيــاة الفــرد حيــث يمكــن الاســتغناء عنهــ

  ( 2013)منتدى التمويل الإسلامي، وتحسنها لحياةالتي تسهل ا تقال لإشبا  السلع التكميلية، ثم يتم الانالمشقة
 

 مبادئ النظام القتصادي الإسلامي : -3
الأطـــر والمحـــددات للنظـــام الاقتصـــادي الإســـلامي، حيـــث تعمـــل جميـــع أدوات النظـــام الاقتصـــادي وهـــي       

 :يما يليعند التطبيق، ويمكن حصرها  ف ذه المبادئالإسلامي على الالتزام به
لشـر  حريـة تملـك الأفـراد لوسـائل الإنتـاج، وهـي الأصـل فـي حـين أن تـدخل الدولـة فـي حرية التملك : كفـل ا - أ

الأنشــطة الاقتصــادية هــو الاســتثناء، ويكــون لضــرورة أو لتحقيــق مصــالح شــرعية تمنــع إلحــاق الضــرر بــأفراد 
اصـة المجتمع أو لتصـحيح ملكيـة تـم حيازتهـا أو التصـرف فيهـا بطـرق غيـر شـرعية، والإسـلام يقـر الملكيـة الخ

وهمـــا مكمـــلان لبعضـــهما، فالملكيـــة الخاصـــة مقيــدة بالمصـــالح العامـــة ضـــمن محـــددات، وهـــي ليســـت  ،والعامــة
ـــوا  ملكيـــة الانتفـــا ، ـــل فـــي حقيقتهـــا نوعـــاً مـــن أن (، كمـــا أن 56-62، ص2002القـــري، ) مطلقـــة، لأنهـــا تمث

مـن اختصـاص الإرث إلا فـي  التصرفات في الملكية مقتصرة على حياة المالك ولا تتعـداها لمـا بعـد وفاتـه لأنـه
ألا تـؤدي الملكيـة إلـى أن يكـون المـال دولـة  اً ، وأيضـي يسـمح لـه بالتصـرف فـي ثلـث أملاكـهحالة الوصـية والتـ
 لطبيعته لطبيعية وما لا يتم تملكه هناك أملاك عامة لا يجوز للفرد وحده تملكها مثل الموارد او بين الأغنياء، 
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ــ يــةر حاللأفــراد لالحريــة الاقتصــادية:   - ب ي يرغبــون فــي ممارســته لكنهــا مقيــدة ذفــي اختيــار طبيعــة النشــاط ال
إنتاج المحرمات والتعامل بالربا والاحتكار والاكتناز بحبس  لا يجوزفحماية حريات الأفراد الآخرين، بضوابط ل

وى ، كمـا أن تحديـد الأسـعار العادلـة يـتم بالتفاعـل بـين قـتاج أو صرفه على غيـر مقتضـى العقـلالمال عن الإن
العرض والطلب من خلال الالتزام ببيان المواصفات الحقيقية للسلع والخدمات المعروضة، كما أن على الدولة 

 ( 74، ص1981الفنجري، ) أن تختص بالقيام ببعض الأنشطة الاقتصادية وتراقب النشاط الاقتصادي للأفراد
إقامة الـدين والكسـب ، وبـين الـدوافع  الوسطية: تعني أن يوازن الإنسان بين متطلبات الروح والجسد، وبين - ت

الفرديــة والمصــلحة العامــة ، وأن يــوازن بــين الحقــوق والواجبــات ، وبــين الإســراف فــي الإنفــاق والبخــل ، وبــين 
، قــال تعـالى: " وَكَــذَل كَ ميــع أوجـه النشــاط الاقتصـاديالمنـافع الدنيويــة والجـزاء فــي الآخـرة ، فالوســطية تشـمل ج

ـــةً  ـــيْكُمْ شَـــه يدًا " )البقـــرة،  جَعَلْنَـــاكُمْ أُم  سُـــولُ عَلَ )مشـــهور،  ،(143وَسَـــطًا ل  تَكُونُـــواْ شُـــهَدَاء عَلَـــى الن ـــاس  وَيَكُـــونَ الر 
 . (42-50، ص2002

ـــة فـــي توزيـــع عوائـــد العمليـــة الإنتاجيـــة علـــى عناصـــر الإنتـــاج  - ث العدالـــة: يقصـــد بهـــا  أن تكـــون هنـــاك عدال
لــدخل علــى غيــر القــادرين علــى العمــل لأســباب خارجــة عــن إرادتهــم، المشــاركة فيهــا، وعدالــة فــي إعــادة توزيــع ا

حْسَـــان  " )النحــــل، مطلـــوب تحقيقهـــا علـــى الـــدوام  وهـــي عدالـــة   ،90)قـــال تعـــالى: " إ ن  اأ َ يَـــأْمُرُ ب الْعَـــدْل  وَالإ 
 . (98، ص 2006)قحف،

قتصـادي دون الـربط بينـه وبـين تترابط وتتكامل مبادئ وأحكام الاقتصاد الإسلامي، فلا يمكن دراسة حكم ا - ج
ـــد مـــن عقـــود  ـــديم العدي ـــا مـــرتبط بتق ـــإقرار حـــق الملكيـــة، وتحـــريم الرب ـــرتبط ب الأحكـــام الأخـــرى، ففـــرض الزكـــاة ي
المعـــاملات الماليـــة الإســـلامية التـــي تحقـــق الـــربح الحـــلال، وتحقيـــق النتـــائج المرجـــوة مـــن الاقتصـــاد الإســـلامي 

ينَ آمَنُــواْ ادْخُلــُ النظــام الإســلامي، يتطلــب تطبيــق جميــع مبــادئ وآليــات وأخلاقيــات واْ ف ــي قــال تعــالى" يَــا أَيلهَــا ال ــذ 
لْم  كَاف ةً"، )  . (47-50، ص2002)مشهور،  ،(208البقرة ، الس  

  -وأدواته: الإسلامي القتصاد ا : خصائصثانيً 

 الإسلامي :  خصائص القتصاد -1

الاشــتراكي، نظــرًا لأنهــا مســتمدة مــن الشــريعة و الي تختلــف صــفات  الاقتصــاد الإســلامي عــن الاقتصــاد الرأســم
 الإسلامية والتي هي من تشريع الله عز وجل وليست من وضع البشر ومن هذه السمات والخصائص : 

وهـي ثابتـة غيـر قابلـة للتغييـر أو التبـديل، وشـاملة  ،اقتصاد إلهـي فأصـوله وتشـريعاته وضـعها الله عـز وجـل - أ
(، ولكــن نجــد أن هنــاك 18ى ﴿مــا فرطنــا فــي الكتــاب مــن شــيء  )الأنعــام، لجميــع أجــزاء الاقتصــاد قــال تعــال

بعض الجزئيات القابلـة للتغييـر بتغيـر الظـروف والأزمنـة والتـي يتـدخل فيهـا العقـل البشـري مـن خـلال الاجتهـاد 
 (، فالاقتصــــاد  يعتمــــد علــــى القاعــــدة الفقهيــــة65، ص2000ســــعد، تراعــــى فيهــــا المصــــلحة العامــــة )العلمــــي و 

  ه(1423)العلي،  ،(78 ،لقوله تعالى ﴿ وما جعل عَليكم ف ي الدين  م ن حرج    )الحجر ورفع الحرج( التيسي)



www.manaraa.com

  [62] 

  

اقتصاد عقائدي: يقوم علـى أسـس عقائديـة، فعلـى الإنسـان المسـلم أن يـؤمن بـأن الله سـبحانه وتعـالى هـو  - ب
(، 34 29-، ص2006أبو حمـد، ان مسـتخلف فـي الأرض لعمارتهـا)المالك الأصلي لعناصـر الإنتـاج والإنسـ

(، كمــا عليـه أن يــؤمن بــأن الله هـو الرقيــب علــى 7 )الحديــد،  قـال تعــالى ﴿ وأنفقــوا ممـا جعلكــم مســتخلفين فيـه
(، 4، )الحديـد،  وهو معكم أينما كنتم والله بمـا تعملـون بصـير﴿عباده في كل تصرفاتهم وأفعالهم، قال تعالى 

(، 92 )الحجـر،  لقولـه تعـالى ﴿َ فوربـك لنسـألنهم أجمعـين وهو الذي يحاسـب النـاس يـوم القيامـة علـى أفعـالهم
ـــأن النـــاس  ـــه، وب ـــه ورغبات ـــق الســـماوات والأرض وســـخرها لخدمـــة الإنســـان مـــن أجـــل إشـــبا  حاجات وأن الله خل

 ( .71)النحل،   متفاوتون في الأرزاق، قال تعالى ﴿والله فضل بعضكم على بعض في الرزق
ات الحميدة التي دعا إليها القـرآن الكـريم والسـنة النبويـة، كـالتحلي أخلاقي، فعلى المسلم أن يتحلى بالصف - ت

التـاجر الأمـين الصـدوق مـع النبيـين » أنـه صـلى الله عليـه وسـلم قـال بالصدق والأمانة فعن أبـي سـعيد الخـدري
د (، وعليه الوفاء بالوعود والعهود لقوله تعالى ﴿ وأوفوا بالعه239، ص1969، الجزري«)والصديقين والشهداء
( والتميز بالسماحة والمرونـة فـي تعاملـه مـع الغيـر، فعـن جـابر بـن عبـد  34، )الإسراء  إن العهد كان مسئولا

إذا قضـى،  اً إذا اشـترى، سـمح اً إذا با ، سمح اً سمح رحم الله  عبداً » وسلم  قال الله أن الرسول صلى الله عليه
ل والقناعـة فـي الـربح، فعـن جـابر أن الرسـول ( وأن يلتـزم بالعـد469،ص1993)البخاري، « إذا اقتضى اً سمح

(  كمـــا أن عليـــه مراعـــاة 192، ص1985الطبـــري، « ) ينفـــذ القناعـــة مـــال لا» )صـــلى الله عليـــه وســـلم( قـــال 
 . (275، الحلال والحرام في ممارسة النشاط الاقتصادي، قال تعالى ﴿ وأحل الله البيع وحرم الربا   )البقرة

إذ يسـتمد مقوماتـه مـن الواقـع المعـاش ولا يحلـق  ،ا ينسـجم مـع واقـع الإنسـانواقعي في غاياته ووسائله بم - ث
، فالإســلام لا يحمــل الفــرد مــن التكــاليف إلا مــا يطيقــه، قــال تعــالى ﴿َ لا  فــي خيــالات يتعــذر تحقيقهــا  بالمســلم

ه السـعي ( ولا يقبل ممـن يقـدر علـى العمـل التعطـل بـل يفـرض عليـ 286،يكلف الله نفسا إلا وسعها  ، )البقرة
 . (13ص ،2002 )علي،ويقدم له يد العون ويرشده فاليد العليا خير من اليد السفلى

شـمولي، يهــتم بجميـع الجوانــب الماديـة والروحيــة والأخلاقيـة بمــا يضـمن تلبيــة كافـة الاحتياجــات البشــرية،  - ج
ك يعمـل علـى ، وكـذلومسـكن وتعلـيم ورعايـة صـحية وغيرهـافهو يعمل على توفير ضروريات الحياة مـن مأكـل 

(، لذلك فهو اقتصـاد هـادف، بعكـس 66، ص2000، الأخوة والصدق والعدالة )طبريالرقي بالقيم الأخلاقية ك
 الأنظمة الاقتصادية الأخرى التي تركز اهتمامها على الجانب المادي فقط .

 

 الإسلامي :  أدوات القتصاد  -2

مـن خـلال تقـديم حلـول  ،نهج الاقتصـاد الإسـلاميالوسـائل التنفيذيـة التـي تعمـل علـى تفعيـل مـ يقصد بهـا      
مبتكــرة للمشــاكل الاقتصــادية التــي تواجــه الأفــراد والشــركات والــدول فــي مختلــف المجــالات الاقتصــادية، وهــذه 

 . ( 210، ص 2005مشهور، وما هو تطوعي: ) الأدوات إما واجبات أو محرمات، منها ما هو إلزامي،

دوات اللازمــة لتمويــل عمــارة الأرض والتنميــة بالاعتمــاد علــى الــذات دون وهــي الأ أدوات العمــل الإلزاميــة : - أ
بصــورة انسـيابية فــي المجتمــع، ل والثـروات يعمـل علــى تحقيـق إعــادة توزيـع للــدخاللجـوء للمــوارد الخارجيـة، ممــا 
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(  ومــن أهــم هــذه الأدوات، الزكــاة والتــي تعتبــر المــورد الأول والأهــم، فقــد أوجبهــا 151، ص2004مرطــان، )
الإسـلام وجعلهــا مـن أركانــه الخمسـة، إذ تعتبــر الزكــاة مؤسسـة الضــمان الاجتمـاعي، ومظلــة التـأمين لكــل أفــراد 

ـــراث: )المجتمـــع، وأمـــا ا ـــة فهـــي المي ـــوفى ممـــا 217، ص2002مشـــهور، لاداة الثاني ـــروة المت ـــع ث ( وتعنـــي توزي
عـادة توزيعهـا بانتظـام، تحقيقـاً لاسـتمرار تـداول  الثـروات علـى مـدى الأجيـال، ومـن يضمن عدم تضخم الثروة وا 

هـذه الأدوات أيضًـا التوظيـف فــي أمـوال الأغنيـاء مـن خــلال أخـذ نسـبة مـن أمــوال الأغنيـاء لصـالح بيـت المــال 
العــام ولا تعتبــر هــي الضــريبة بمفهومهــا الحــديث لأنهــا تؤخــذ عنــد الضــرورة  فــي الطــوارئ كــالحروب والــزلازل 

ذي ه وسلم: " إن الله فرض على أغنياء المسلمين في أموالهم بقدر الـوالمجاعات، قال رسول الله صلى الله علي
(، مما يسهم فـي إعـادة توزيـع الـدخل لصـالح 62ص ،1994، الهيثمي، والمصري)يسع فقراءهم" رواه الطبراني

عـن غير القادرين على تحقيق كفايتهم، والأداة الرابعة هي الكفارات، وهي نفقات حددها الشـار  لينفقهـا الأفـراد 
، ويكـــون صـــرف معظـــم هـــذه الكفـــارات رة اليمـــين، والفطـــر، وغيرهـــاكفـــامثـــل  عـــض الأخطـــاء التـــي يرتكبونهـــا،ب

 ل.آلية اقتصادية لإعادة توزيع الدخللمساكين، مما يجعلها آلية اجتماعية، بالإضافة لكونها 
 يـــة، ومــن أهـــموتهـــدف هــذه الأدوات إلـــي تحقيــق نفـــس أهــداف الأدوات الإلزام  أدوات العمــل التطوعيـــة:  - ب

( ويــدخل ضــمن مفهومهــا الأمــوال الســائلة أو العينيــة 218، ص2002مشــهور، أدواتهــا الصــدقات التطوعيــة )
التي ينفقها أفرد المجتمع طواعيـة تقربًـا   تعـالى، ممـا يعمـل علـى إعـادة توزيـع للـدخل مـن خـلال نقـل الأمـوال 

اة الثانيــة قــدرتهم علــى تحقيــق كفــايتهم، وأمــا الأد  مــن المقتــدرين إلــى مــن أقــل مــنهم قــدرة، ممــا يــؤدي إلــى زيــادة
( ويعنـي إلـزام الإنسـان لنفسـه إن تحقـق لـه هـدف مشـروطًا بـأن يخـرج مـا عليـه 487الجزيـري، ص) فهي النذر

لإعادة توزيع الـدخل،  أداةمن مال أو ذبح أو غيره ، وتنفق على غير القادرين من أفراد المجتمع، مما يجعلها 
توزيـــع ، ومـــن هـــذه الأدوات أيضًـــا الوقـــف مـــن خـــلال إخـــراج الأفـــراد لأملاكهـــم مـــن حيـــازتهم وتحقيـــق عدالـــة ال

عادتهـا إلـى الله عـز وجـل وهــو المالـك الحقيقـي  فتظـل أصـولها موقوفـة " محبوسـة " بينالخاصـة وملكيـتهم  مــا وا 
 . افل الاجتماعيكفي تحقيق مقاصد الشريعة والتمما يساهم (، 2013عمارة، ) تنفق عوائدها في النفع العام

: هــي أدوات عمــل إلزاميــة تنهــى عــن أي عمــل مــن شــأنه إعاقــة المــوارد الماليــة عــن أدوات العمــل الناهيــة - ت
  ما يلي:المساهمة في عملية التنمية الاقتصادية والإضرار بعدالة توزيع الثروة والدخل، ومن أهم هذه الأدوات 

 بَـــقـــال تعـــالى :تحـــريم الربـــا ـــدَقَات  ")البقـــر  ا" يَمْحَـــقُ اأ ُ الْر   لمحـــق يعنـــي الإبـــادة وذهـــاب ( وا276ة، وَيُرْب ـــي الص 
ذلك لأن الربا كارثة اقتصادية تعمل علـى الاعتمـاد فـي توليـد المـال بالمـال دون وجـود إضـافة حقيقيـة الشيء، 

مشـــهور، )إلــى النشــاط الاقتصــادي، فتحــدث البطالــة ويتحــول مجـــرى الثــروة إلــى جهــة واحــدة وهــي الأغنيــاء، 
مليــار دولا،  197فــإذا علمنــا أن الخســائر الاقتصــادية للحــرب العالميــة الأولــى بلغــت  ،(84-82، ص2002

ن تريليـو  12تريليون دولار، وخسائر حـروب الشـرق الأوسـط بلغـت   2.9وخسائر الحرب العالمية الثانية بلغت
تجـة عـن التعامـل بالربـا بقرابـة الحميـدي فـي أحـد المـؤتمرات الدوليـة خسـائر الاقتصـاد النا دولار، فـي حـين قـدر

ي المحـرك لعجلـة أن الانشـطة الاقتصـادية الحقيقيـة هـ اً ( حينها نـدرك يقينـ2009الحميدي، )ولارتريليون د 71
  . ادية قابلة للانفجاريحدث من أنشطة أخرى هو مجرد وهم وفقاعة اقتص ماالاقتصاد و 
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 ناصــر المــوارد الاقتصــادية عــن المســاهمة فــي أحــد عكرأس المــال تخلــف  الاكتنــازتحــريم الاكتنــاز: يقصــد ب
، اختناقـات فـي حركـة عوامـل الإنتـاجوحـدوث  تباطؤ في هذه الأنشـطة، هيترتب عليمما الأنشطة الاقتصادية، 

 .لذلك قام الإسلام بتحريمه 
 :حــبس الســلع والخــدمات التــي يحتــاج إليهــا أفــراد المجتمــع لحــين غــلاء يقصــد بالاحتكــار  تحــريم الاحتكــار

رها، لتحقيــق مكاسـب أكبــر، قـال عليــه الصـلاة والســلام " مـن احتكــر طعامـاً أربعــين ليلـة فقــد بـرئ مــن الله أسـعا
(، ويعمــل الاحتكــار علــى اســتغلال حاجــة 113ص ،2008 ،حمــدأ)تعــالى منــه " رواه أحمــد  تعــالى وبــرئ الله

عروضـة مـن الإنتـاج ورفـع أفراد المجتمع إلى السلع وبخاصة الضروري منها، مما يؤدي إلى خفض الكميـة الم
 .لذلك تم تحريمه  الأسعار

  تحريم الظلم والضرر: وحرمته الشريعة لضمان مصالح الناس، فلا يجوز تحقيق مصالح الفرد الاقتصادية
على حساب الآخرين، لـذلك حـرم الإسـلام كـل العلاقـات الاقتصـادية التـي تتسـبب فـي إلحـاق الظلـم أو الضـرر 

ــل  وَتــُدْلُواْ ( قــال تعــالى86، ص2002مشــهور، ، )ككالرشــوة والخيانــة وغيــر ذلــ " وَلَا تــَأْكُلُواْ أَمْــوَالَكُم بَيْــنَكُم ب الْبَاط 
ــاس  ب ــا ــوَال  الن  ــنْ أَمْ ــا م   ــأْكُلُواْ فَر يقً ــام  ل تَ ــى الْحُك  ــتُمْ تَعْلَمُــونَ"ب هَــا إ لَ ثْم  وَأَن الصــلاة (، وقــال عليــه 188صالبقــرة، ) لإ 

 . (745، ص2014،  )الموطأ  ضرار"" لا ضرر ولامسلاالو 

 ثالثا: أساليب التمويل الإسلامي وأولويات مقاصد الشريعة السلامية في تمويل الستثمارات

 وتنقسم إلى قسمين:   :أساليب التمويل الإسلامي -1
تعطـــي للمتعامـــل حـــق التصـــرف، وتشـــمل كـــلا مـــن المضـــاربة حيـــث  صـــيغ التمويـــل القائمـــة علـــى الملكيـــة: - أ

 والمزارعة والمساقاة و فيما يلي تفصيل لأنواعها:والمشاركة 
 هـي الوسـيلة التـي تجمـع بــين المـال والعمـل بقصـد اسـتثمار الأمـوال التـي لا يســتطيع ، و التمويـل بالمضـاربة

كمــا عرفهــا ابــن قدامــة بقولــه: أن يــدفع رجــل مالــه إلــى آخــر يتجــر لــه فيــه علــى أن مــا و أصــحابها اســتثمارها، 
ويوجــــد لهــــا عــــدة أنــــوا  فمنهــــا (، 65، ص1997حســــن، م) ،ســــب مــــا يشــــترطانهحصــــل مــــن الــــربح بينهمــــا ح

إلــى البنــك  همالــعطــي شــخص أن يكــتكــون غيــر مقيــدة بشــرط مــن حيــث التصــرف، حيــث المضــاربة المطلقــة 
، وأمــا النــو  الثــاني فهــي المضــاربة المقيــدة (79، ص2002، الحنفــي)ليتصــرف فيــه كيــف مــا شــاء دون قيــد، 

أو مكــان أو بالأشــخاص الــذين يتعامــل معهــم البنــك ، ويعتبــر البنــك فــي هــذه الحالــة  حيــث تكــون مقيــدة بزمــان
اتفقــا عليــه، فــإذا خــالف البنــك أحــد هــذه الشــروط وخســر، فــإن عليــه بمــا كوكيــل يتقيــد بمــا اشــترط عليــه موكلــه و 

ه وهــي الضــمان لصــاحب المــال، أمــا إذا ربــح فــإن الــربح الزائــد مــن جــراء مخالفــة الشــروط يعــود للمصــرف وحــد
 . (441، ص  1986الجمال،) ،بهذه الصورة تصبح على شكل طلب ودائع استثمارية مخصصة

 الصـيغ المعمـول بهـا للتمويـل  أهـم مـنحيـث تعتبـر  شـركة العنـانتابعـة لأحكـام  تعتبـر، و التمويل بالمشاركة
مبـدأ الغـنم بـالغرم  علـى ةقائمـ يوهي البـديل الشـرعي للقـروض فـي البنـوك التقليديـة، وهـ، في البنوك الإسلامية

 أي مشاركة في الربح والخسائر التي تتحقق وفق النسب المتفق عليها .
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 نــوا  صــيغ التمويــل التــي تهــتم بهــا البنــوك الإســلامية كنــو  متخصــص مــن أ مــنتعــد و  ،التمويــل بالمســاقاة
قطـا  غـزة فـي و  وهنـا فـي فلسـطين أيضًـاا عمومًـ ا لأن الـدول الإسـلاميةالمشاركات في المجال الزراعـي، ونظـرً 

للمياه لري وزراعة هذه ضخمة تمتلك أراضي واسعة قابلة للزراعة تحتاج إلى مشروعات  على وجه الخصوص
شـجر والنخـل و العقـد علـى خدمـة " تجاريـة، وتعـرف علـى أنهـاللأهـداف الصـناعية والزراعة وزيادة الالأراضي 

أســاس بــذل جهــد مـن العامــل علــى رعايــة نحـو ذلــك بشــروط محـدودة، وهــي نــو  مــن الشـركات التــي تقــوم علـى 
الأشجار المثمرة وتعهدها بالسقي والرعاية، على أساس أن يوز  النـاتج مـن الثمـار بينهمـا بحصـة نسـبية متفـق 

ولهـا مجموعــة مـن الشـروط أهمهــا، أهليـة المتعاقـدين للقيــام بهـذا العمــل، (، 10، ص   1985،الترابـي) عليهـا
مـن إجمـالي هـذا المشـا ، وأن تكـون المسـاقاة علـى شـجر معينـة محـددًا بنسـبة  العائـدو وأن يكون الناتج مشاعًا 

 . محدود ومعلوم حتى لا يحدث خلاف عليه وعلى اقتسام ناتجه
 يعـد نوعًـا مـن المشـاركة حيـث  ،حيث يعتبر مـن أشـكال التوظيـف فـي البنـوك الإسـلامية ،التمويل بالمزارعة

ثــروة وهــي الأرض، ويشـارك الآخــر بالعمــل، حيـث يعطــي مالــك أحــد عناصـر ال وأيسـاهم أحــد الشـركاء بالمــال 
الأرض أرضه لشـخص يزرعهـا أو يعمـل عليهـا ويقومـان باقتسـام الـزر ، وكمـا عرفهـا أبـو بكـر جـابر الجزائـري 

، ومـن (158ص ،2001،شـيخون) ا ليزرعها على جزء معين مشا  فيـهآخر أرضً رجل على أنها دفع الرجل ل
أهلية الطرف المتعاقد معه على المزارعة، سواء كانت أهلية قانونيـة أو اقتصـادية  عةأهم شروط التمويل بالمزار 

لأرض قابليــة أن تكــون لــ أو فنيــة أو ســلوكية، وأن تكــون الأرض صــالحة لزراعــة المحاصــيل المتفــق عليهــا، أو
محصـول الـذي ال عائـد يـنص علـىو عقـد تحديـدًا واضـحًا الللاستزرا  بذات المحاصيل، وأن تتحدد المزارعة فـي 

قتسـام بنسـبة متفـق عليهـا بيـنهم، وأن يـوفر البنـك المـال ويتيحـه للعميـل الاسيتم جنيه بين البنك والعميـل، ويـتم 
ور ويات دوائية وحشرية، والبذور، ودفع أجـاليقوم بشراء مستلزمات واحتياجات المزارعة من آلات وأسمدة وكيم

ذا لم تـأت ، 1999 الخضـيري،) مـن الأسـباب يتحمـل الطرفـان الخسـارة الأرض بغلـة لسـبب الأيادي العاملة، وا 
 . (147-148ص
ـــة: - ب ـــى المديوني ـــل القائمـــة عل ـــى  صـــيغ التموي ـــتقـــوم عل ـــل المرابحـــاتال ـــوا  منهـــا تموي  ،ديون وتضـــم عـــدة أن

 وفيما يلي توضيح لهذه الأنوا  كما يلي: ،التقسيطبوالبيع  ،والتأجير، وبيع السلم، الاستصنا 
  بيع بالمرابحة: يمكن تعريفها بأنها بيع الشيء بثمنـه مضـاف إليـه زيـادة معينـة وهـي الأو التمويل بالمرابحة
لية، وهو بيع الشيء بثمنه دون إضافة، ويتم تـداول هـذا النـو  فـي العـادة بـين ربح، ويقابلها في الفقه بيع التو ال

كـــل مـــن كـــون يأن مـــن أهمهـــا (  63-64، ص 1987عبـــد الله، )التجـــار فقـــط، ولهـــا مجموعـــة مـــن الشـــروط، 
، الثاني لمشتريعند اا معلومً ( جزء من الثمن الذي اتفق عليه)كالربح و تكلفة الشراء )ثمن ومصاريف الشراء(، 

، ولــيس مــن العــروض والمعـدودات المتســاوية كمـا أن رأس المــال يجــب أن يكــون لـه مثيــل كالمكاييــل والمــوازين
مرابحــة علـــى الإطـــلاق، لأن المرابحــة بيـــع بمثـــل الـــثمن كالزراعيــات والمعـــدودات المتفاوتـــة وهــو شـــرط جـــواز ال

،  فإن كـان فاسـدًا فسـد بيـع المرابحـة، اً ويجب أن يكون العقد الأول صحيح (11ص، 1997حسن، م)الأول، 
 اً عنـد البـائع حـائز وعقد المرابحـة يقـوم علـى البيـع الحاضـر لـذلك يجـب أن تكـون البضـاعة محـل العقـد موجـودة 
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لأمــر بالشــراء، ويقصــد بــه أن يقــوم لبيــع المرابحــة  أنواعــه مــنو  تطيع تســليمها للمشــتري،ومالكًــا لهــا، بحيــث يســ
البنـك بتنفيـذ طلـب التعاقـد معـه علــى أسـاس شـراء الأول مـا يطلبـه الثـاني بالنقــد الـذي يدفعـه كليًـا أو جزئيًـا فــي 

شراء السلع ب البنكيقوم لتالي فق عليه عند الابتداء، وبامقابل التزام الطالب بشراء ما أمر به وحسب الربح المت
ومـن ثـم يقـوم  بإصدار أمر للبنـك ليقـوم بالشـراء النقـدي متعاملويرغب بها، حيث يقوم ال متعامليطلبها ال التي

 . ابربح متفق عليه مسبقً  متعاملالبنك ببيعها لل
  : الناميـة، حيـث  دولة فـي الـالتنميـ قيـامقطا  الصناعة هـو الهـدف الأهـم لتطوير يعد التمويل بالاستصنا

يســتمد هــذا القطـــا  أهميتــه للأفــراد والمجتمعـــات مــن اتســا  طاقتـــه فــي الاســتخدام، وعظـــم عائــده الاقتصـــادي 
)المـواد الخـام( والعمـل مـن  العقد على شـراء مـا يصـنعه الصـانع ويكـون العـين»والاجتماعي، ويعرف على أنه 

علـى يتم العقد على ما جـرى العـرف  ، أن30)ص، 1990شوقي ، ) ،، ومن أهم شروط صحة العقد«الصانع
استصـنا  كـالملابس والأوانـي والأخشـاب والمعـادن، أمـا إذا تـم علـى مـا لـم يتعامـل النـاس  على أنه التعامل به

به فيكون سلمًا، كما يجب أن يكون العقد معلوم الجنس والنو  والصـفة والقـدر، والتأجيـل فـي عقـد الاستصـنا  
 . جاز العملنه مطلوب لغرض إنغير ملزم ولك

 الإجارة(: هو عقد على المنافع بعوض، والمنفعة قد تكـون منفعـة عـين أو منفعـة عمـل،  التمويل التأجيري(
توجــه إلــى مؤسســة ماليــة تخــتص بقــرض ويعتبــر مــن تقنيــات التمويــل لأن المؤسســة بعــد اختيارهــا للاســتثمار ت

ومن أهم شروطه  163)ص ، 2001شيخون، ) تقوم بتأجيره لها،للإيجار وتطلب منها شراء الأصل لفائدتها ل
مـدة الإجـارة، وأن تكــون رضـا المتعاقـدين، ومعرفـة المنفعــة المعقـود عليهـا معرفـة تامــة تمنـع المنازعـة مـع بيــان 

احــة وليســت محرمــة، وأن تكــون الأجــرة معلومــة، وألا تكــون الأجــرة منفعــة مــن جــنس المعقــود عليــه، بالمنفعــة م
أمــا  ،ث شــيئا فشــيئا فهــي مؤجلــة بطبيعتهــاح فيــه تأجيــل القــبض، والمنفعــة تحــدوذلــك لأن اتحــاد الجــنس لا يصــ

ح معــه تأجيــل الــثمن أو الأجــل، كمــا أن العــين المســتأجرة تعتبــر أمانــة فــي يــد المســتأجر اخــتلاف الجــنس فيصــ
إلا إذا تعــدى الشــروط أو كــان هنــاك تقصــير فــي  هاناضــمجــوز لا ي هــاكلاتمتــم اليســتوفي منهــا منفعتــه، فــإذا 

الحفــــاظ عليهــــا، وللإجــــارة أنــــوا  منهــــا الإجــــارة التشــــغيلية المعينــــة ) يكــــون محلهــــا عقــــار أو عــــين( ، والإجــــارة 
التشغيلية الموصوفة في الذمة وصفًا يمنع النزا ، بالإضافة إلى الإجارة المنتهيـة بالتمليـك والتـي تـؤول ملكيتهـا 

 .(38، ص2001 خالد،، )في نهاية الفترة للعميل
  :هو عقد البيع عاجلًا مع تسليم البضاعة آجلًا، حيث يقـوم البنـك بشـراء بضـاعة مـع دفـع ثمنهـابيع السلم 

الحساب، وعند تسليم البضـاعة يتعاقـد الطـرفين علـى البيـع بالتوكيـل، والـذي  منقدم مللشريك في شكل  عاجلًا 
إليه هامش ربح البنك، وما مبلغ التمويل مضافًا  اً متضمن لبضاعة لحساب البنكمن خلاله يلتزم الشريك ببيع ا

ومـن أهـم شـروطه،  17)، ص1999، عمـر) فوق السعر هو ربح للشريك الذي يمثـل الموكـل مقابـل عـلاوات،
أن يكــون رأس المــال معلومًــا حتــى إذا تعــذر تســليم المســلم فيــه أمكــن الرجــو  إلــى قيمــة رأس المــال، وأن يســلم 

قبـل القـبض انفسـخ العقـد، وأن يكـون المسـلم فيـه ممـا يمكـن رأس المال في مجلس العقد قبل التفرقة، فلو تفرقـا 
أوصــافه، وأن يجعــل الأجــل معلومًــا وأن يــذكر مكــان التســليم حتــى لا يثيــر ذلــك نزاعًــا، وألا يســلم شــيء  ةعرفــم
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نادر الوجود ولا يسلم في طعام إذا كان رأس المـال طعامـا سـواء كـان مـن جنسـه أو لـم يكـن، ولا يسـلم فـي نقـد 
س المــال نقــدًا، وذلــك لكــي لا يكــون هنــاك ربــا، ولا يشــترط أن تكــون البضــاعة المشــتراة مــن إنتــاج إذا كــان رأ

ذا تعذر تسليم البضاعة لسـبب أو لآخـر، ولـم تصـل البضـاعة فـي موعـدها مخيـر مـن أن  متعامـلفال ،البائع، وا 
 . (411، ص 2001،وأخرون حناوي(البضاعة، أو يأخذ القيمة التي دفعها صليصبر حتى ت

 

 أولويات مقاصد الشريعة السلامية في تمويل الستثمارات :  -2

 تكـون وأن بـد المنظـور الإسـلامي لا مـن الصـكوك اسـتثمارات هيكـل تخطـيط فـي قـرارات أي اتخـاذإن       
 واقعها،  والتي يمكن تعريفهـا بأنهـا المعـاني من الأمة النابعة وأولويات الاقتصادي النظام أهداف من مستمدة
 خـاص نـو  علـى ملاحظتهـا لا تخـتص بحيـث معظمهـا أو التشريع أحوال جميع في للشار  الملحوظة والحكم
 ملاحظتهـا، عـن التشـريع يخلـو لا التـي العامـة وغايتهـا أوصـاف الشـريعة هـذا فـي فيـدخل الشريعة، أحكام من
منهـا  كثيـرة وا أنـ فـي ملحوظـة ولكنهـا الأحكـام، أنـوا  فـي ملحوظـة ليسـت مـن الحكـم معـان   هـذا فـي يـدخل كما
 (، ويمكن تقسيم المقاصد إلى قسمين هما : 118-117، ص1995 الحسني،)

وهـي تحقيـق مصـالح الخلـق جميعـا فـي الـدنيا والآخـرة، ويتحقـق هـذا مـن خـلال المقاصد الكلية أو العامـة:   - أ
 هـو واهيهـاون وأوامرهـا الشـريعة كـل فالمقصـد مـن حكم، بحكم دون ولا تختصجملة أحكام الشريعة الإسلامية 

 . ( 183، ص2001،ر)الطاه العبادة
هـي الأهـداف التـي تسـعى الشـريعة إلـى تحقيقهـا فـي مجـال خـاص مـن الخاصـة :  أو الجزئيـة المقاصـد - ب

 المصالح ، وبشكل عام فالمقاصد تعني جلبإلخ…الاقتصادي أو الأسري أو السياسي مجالات الحياة كالنظام
المصـلحة هـي المحافظـة علـى مقصـود حسـب قـول الإمـام الغزالـي )الحـرج، وب عورفـ والتيسـير المفاسـد، ودرء

وهذه الأمور (  43-41، ص2007 النعيم وأخرون،)،(دينهم ونفسهم وعقلهم ونسلهم وأموالهمفي حفظ  الشار 
ي الشـريعة جـاءت علـى إن الأحكام ف)،بدالسلام في كتاب القواعد الكبرىالعز بن عفيها  قالالخمسة هي التي 

الواجبــات، المنــدوبات، ثلاثــة أنــوا   وهــي  المجتمــع فهــي مصــالحوأمــا ، (2000عبــد الســلام، ) ،(خمـس مراتــب
 :وأما مراتب مصالح الناس فهيالمكروهات، المحرمات،  وهما نوعان فهي المفاسدأما ، و المباحات

 عــن  لا يســتغني النــاسإذ أعلــى مراتــب مقاصــد الشــريعة، والغايــة الأولــى مــن نــزول التشــريع، : الضــروريات
ـــات الخمـــس ،وجودهـــا بـــأي حـــال ـــى رأســـها الكلي ـــنفس والعقـــل والنســـل والمـــال(، ويـــأتي عل )  ،)حفـــظ الـــدين وال

 . 203) ، 2006حبيب،
 وتعرف علـى أنهـا كـل مـا يـؤدي إلـى التوسـعة ورفـع يريستالحاجيات : مكملة للضروريات وتساعد على ال ،

ريـــد الله أن يخفـــف عـــنكم وخلـــق الإنســـان ي {كمـــا فـــي المـــرض والســـفر قـــال تعـــالى  وتخفيـــف المشـــقة الضـــعف
 . (28)النساء،  }ضعيفا

  الكماليــات وهــي مــا يــتم بهــا اكتمــال وتجميــل أحــوال النــاس وتصــرفاتهم، مثــل الاعتنــاء بجمــال التحســينات و
عداد المأكل وجميع محاسن العادات في سلوك الناس. )  . (23-17ه ، ص1421الشاطبي ،الملبس وا 
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 -:الإسلاميالقتصاد  قواعدرابعاً: 

 يقوم النظام الاقتصادي الإسلامي بطبيعته على القواعد الكلية التالية :      

الالتـزام بــالقيم الإيمانيــة عنــد ممارســة النشــاط الاقتصــادي، لـذلك يجــب أن يراعــي فيــه التقــوى والخشــية مــن  - أ
 ( .  1971المودودي، وجد الرقابة الذاتية )المحاسبة أمام الله، وهو ما ي

ام بالقيم الأخلاقية فـي جميـع المعـاملات كالأمانـة والصـدق، والسـماحة فـي المعـاملات، والاعتـدال، الالتز   - ب
 . الإيثارلتعاون على البر، والالتزام بوالقناعة في الربح، والتيسير على المعسر، والتصدق على المفلس، وا

والغـــرر  لربــا والاحتكــارلــى تحريمــه كاالأصــل فــي المعــاملات الاقتصــادية الإباحــة إلا مــا نـــص الشــر  ع - ت
أساس الكسب المشرو  بذل الجهد ، ف(2014 ،شحاته)ر، تي تؤدي إلي أكل أموال الغيوالرشوة، والمعاملات ال

زْق ه"  "فَامْشُوا ف ي مَنَاك ب هَ  لقوله تعالى اً ، مصداقوالتعرض للمخاطر، وربط الغنم بالغرم  (15 ،)تباركا وَكُلُوا م ن ر  
أخذ من أموال الناس ما يزيد عن الزكاة )أو الجزية( أو غيرها من الرسوم المقررة إلا لا يجوز للدولة أن ت - ث

علـى المسـلم حـرام " كـل المسـلم  قولـه صـلى الله عليـه وسـلمبقرار سياسي مبني على مشورة أهل الحـل والعقـد، ل
 دمه وعرضه وماله" )رواه مسلم ( 

ولأن الإنســـان يريـــد مـــا هـــو أكثـــر مـــن الضـــروريات خلـــق الله مـــن الأرزاق مـــا يكفـــل للإنســـان حيـــاة كريمـــة،  - ج
ا لقول الله والحاجيات ظهرت الندرة النسبية وعلاجها يكون عن طريق ترشيد الاستهلاك وزيادة الإنتاج، مصداقً 

دْ ف ي الَأرْض  مُرَاغَماً كَث يراً  رْ ف ي سَب يل  اأ   يَج   .( 100 ،وَسَعَةً " )النساء تبارك وتعالى " وَمَن يُهَاج 
يقـوى المسـلم فـي عبـادة الله، والعبـادة حتـى لكسب المـادي وبنـاء الجسـد لوسيلة كن العمل اتقالحرص على ا - ح

 . (1990شحاته، بينهما. ) ةوازنيحرص على المتغذية الروح، وعلى الفرد أن تعمل على 
بصـفة خاصـة، المعاملات الاقتصادية علاقات تعاقدية تخضع لشروط العقد وأحكامه بصفة عامـة والبيـو   - خ

ينَ آمَنُــوا إ ذَا تــَدَايَنتُم ب ــدَيْن  إ لَــى أَجَــل  ملسَــم ى فَــاكْ جــب توثيقهــا بالتســجيل لقولــه تعــالىومــن ثــم ي تبُُوهُ " " يَــا أَيلهَــا ال ــذ 
 . (282، )البقرة

وق حماية الملكية الخاصة لما لها من حقوق ولكنها مقيدة بعدم الاعتـداء علـى حقـوق الآخـرين وأدائهـا لحقـ - د
المجتمــع، ويجــوز أن يكــون بجانبهــا الملكيــة العامــة والملكيــة التعاونيــة ليقومــا بــدورهما فــي التنميــة الشــاملة فــي 

 ( .38، ص1999المجالات التي يحجم عنها الأفراد )المصري، 
ثـم الضـروريات تأتي في الأولويـة و  ،مجال المعاملات الاقتصادية هو الطيبات طبقاً للأولويات الإسلامية  - ذ
وتمثـل ، والمـال نسـلق مقاصد الشريعة من حفظ للدين والعقـل والـنفس واليلتحق ، وذلكالتحسيناتثم لحاجيات ا

جـــراءات العشـــر الكليـــاتو  هـــذه العشـــرة نقـــاط القواعـــد ، وعلـــى الفقهـــاء الاجتهـــاد فـــي مجـــال الفـــرو  والأســـاليب وا 
تصـــادي الإســلامي ســـمة الثبـــات التطبيــق بمـــا يلائــم ظـــروف كــل زمـــان ومكــان، وهـــذا مــا يعطـــي البرنــامج الاق

 .(2014 ،)شحاته والمرونة 
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 الستنتاج والستخلاص:
يهــدف إلــى تحقيــق العبوديــة الكاملــة   عــز وجــل  ممــا ســبق نســتنتج بــأن النظــام الاقتصــادي الاســلامي      

فالـــدين ، عمـــارة الأرض واســـتغلالها مـــن خـــلال التـــزام مختلـــف الوحـــدات الاقتصـــادية بتعـــاليم الـــدين الاســـلاميو 
الاســـلامي ديـــن شـــامل يشـــتمل علـــى علاقـــة العبـــد بربـــه وعلاقتـــه بـــأفراد المجتمـــع، فقـــد قـــدم القواعـــد لكـــل أنـــوا  
العلاقات والمعاملات الاقتصادية في مجالات الملكية والحرية والعدالـة والضـمان الاجتمـاعي وتـدخل الحكومـة 

ف النـواحي الشخصـية والاجتماعيـة والسياسـية وتوازن المصالح، ونظم شؤون الفرد والجماعـة والدولـة فـي مختلـ
 والاقتصادية على قواعد ثابتة وأحوال مستقرة تخدم أغراض محددة وتحقق أهدافًا معروفـة بتنظـيم دقيـق ومنطـق  

بأن للاقتصاد الإسلامي أهميـة كبيـرة تميـزه عـن غيـره مـن الاقتصـاديات الوضـعية فنجـد أن  ويرى الباحث، راق  
ركز على الحرية المطلقة من غير قيود وضوابط، وأما الاقتصاد الاشتراكي فإنه لا يؤمن الاقتصاد الرأسمالي ي

بحرية التملك للأفراد والتي تعتبر المحرك والدافع الرئيسي للعمل، بينم نجد أن الاقتصـاد الإسـلامي يحـرم الربـا 
بـأن الاقتصـاد الاسـلامي  ثويـرى الباحـوالغرر والاتجـار بالمحرمـات، وكـل الأمـور التـي تتنـافى مـع الأخـلاق، 

يحقق العدالة الاجتماعية وعدالة التوزيع، ويهـتم أيضًـا بـالفقراء والمسـاكين وذوي الاحتياجـات الخاصـة ممـن لا 
 يستطيعون العمل، وغير ذلك من الأمور التي تتعلق بتنظيم حياة الناس ومعاملاتهم المختلفة .
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 لثانيالمبحث ا

 عقد المشاركة
 تمهيد : 

تلاءم ي لأنهيعد التمويل من خلال عقود المشاركات من أهم صيغ استثمار الأموال في الفقه الإسلامي،       
لمـال ل ااسـتثمارً فيمثـل ستخدمه في تمويل الأنشطة الاقتصـادية المختلفـة التي تمع طبيعة المصارف الإسلامية 

 للسـلع منتجـةية بنـوك اسـتثمار  جعلهـاممـا ي ،تصـاديالاشـتراك الفعلـي فـي النشـاط الاقمـن خـلال  ة لـهوتنميًـ
 شرعيًا عن التمويل بالفائدة المطبق في المصارف التقليدية، فلا عتبر بديلًا يحقيقية، و  تنمية والخدمات، وبنوك

ويــتم التمويــل بالمشــاركة مــن خــلال مســاهمة ، ( 53، ص1996، الغزالــي)يوجــد كســب بــدون جهــد ومخــاطرة، 
لمشـرو  بمـزج رؤوس الأمـوال بينـه وبـين المشـتركين فـي المشـرو  الاستــثماري، سـواء المصرف فـي رأس مـال ا

كانت العملية ثنائية أو متعددة الأطراف، مما يترتب عليه أن يصبح المصـرف شـريكًا فـي كـل مـا يترتـب عليـه 
 (، وفــي ضــوء قواعــد وأســس توزيعيــه149، ص1982، الهــواري، )مــن ربــح أو خســارة بالنســب المتفــق عليهــا

متفــق عليهــا بــين المصــرف والمتعامــل، ومســتمدة مــن قواعــد التعامــل بشــركة العنــان وفــق الضــوابط الشــرعية، 
 الصـدمات كالسـحب مـن معينـة أنـوا  مواجهـة الإسـلامية علـى البنـوك تساعد والخسائر الأرباح يف فالمشاركة

 إلـى ويضـطره اماتـهالوفـاء بالتز  علـى القـدرة البنـك يفقـد الـذي الأمـر المـودعين طـرف الجمـاعي مـن
 المشـاركة فمنهـا الشـرعية، الضـوابط مـع المتوافقـة المشـاركات وتتعدد أنوا (، 6، ص1997،الغزالي)الإغلاق،

بــرأس المــال كتمويــل رأس المــال الثابــت ورأس المــال العامــل والتــي تســمح للشــريك بالتــدخل فــي الادارة، ومنهــا 
أن يشـارك  ل ولا يحـق لـهيقدم أحد أطراف التعاقـد التمويـالمشاركة في الأرباح كما يحدث في المضاربة، حيث 

المشــاركة فــي الإنتـاج  كالمزارعــة والمســاقاة، حيــث يقــدم  منهــا أيضًــاويقــدم الطــرف الثــاني العمـل، و ، فـي الإدارة
، (الممول الأصل الثابتة )الأرض(، ويقوم الطرف الثـاني بزراعتهـا )المزارعـة(، أو سـقايتها وصـيانتها )المسـاقاة

 ها ضوابطها و خصائصها ومميزاتها وأنواعو  عقود المشاركة ومفهومها ومشروعيتها ل هذا المبحثوف يتناو وس

    -المشاركة:لعقد المفاهيم الأساسية ل: أولً 

  -:العقد مفهوم -1
الربط  أو الوصل أو إحكام الشيء وتقويمـه، وعقـد الشـيء أي ربطـه، )يعرف العقد لغة على أنه :  لغًة : - أ

 ( .1994، 3الخياط، ص) (ا، لأنهما طريقان من طرق الالتزاممن الأمان والعهد عقدً  وقد سمي كل
فهو ارتباط الإيجاب بالقبول على وجه مشرو  يثبت أثـره فـي محلـه، أو التـزام بـين طـرفين أو  ا :اصطلاحً  - ب

ثـر علـى إحـداث أكثر أو ربط كلامين أو ما يقوم مقامهما، وينشأ عنهما أثر شرعي بمعنى توافق إرادتين أو أك
 . ( 68، ص 2013سمحان، ) م أو نقله أو تعديله أو إنهاءهأثر قانوني سواء كان هذا الأثر هو إنشاء التزا
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هـي التـي لـم يصـطلح و  ،إلـى عقـود غيـر مسـماة ،وعدمـه تهاتنقسم العقود بـالنظر إلـى تسـمي:  دأقسام العق - ت
ويجمعهــا اســم  ا، وهــي كثيــرة لا تنحصــرالتشــريع علــى اســم خــاص لموضــوعها، ولــم يرتــب لهــا أحكامــاً تخصــه

لهـا رتـب ممـا ي هي التي أقرَ التشريع لها اسمًا يـدل علـى موضـوعها الخـاص،و عقود مسماة و  ،العقد أو الاتفاق
بلـغ عـددها خمسـةً وعشـرين عقـداً كمـا جـاء فـي كتـاب المـدخل ، حيـث المشـاركةو له  كـالبيع والهبـة يأحكاماٌ أص

 . (1998)الزرقا،  لزرقاالعام للدكتور مصطفى ا الفقهي

 : المشاركة مفهوم: اثانيً 

ــرْكَةُ  لغــة : - أ الخلــط والمــزج، فهــي خلــط النصــيبين بحيــث لا يتميــز أحــدهما، وجــاء فــي لســان العــرب: )الش  
ر كَةُ سواء: مخالطة الشريكين أو مخالطة أموالهم (  فلانًـا ويقال شاركت (448ص، 1956 )ابن منظور، والش 

 . ( 9،  ص2010شحادة، )لك  شريكٌا جعلته إذا فلانا وأشركت ريكه،ش صرت إذا الشيء في
وكمـا ذكــر  بينهمـا، : فهـي عقـد بــين متشـاركين أو أكثـر فــي رأس المـال، وتقاسـم الـربح والخســارةااصـطلاحً  - ب

بحسب تعريف الحنابلة بأنها: الاجتما  في استحقاق وتصرف، وهذا التعريـف يشـمل « المغني»ابن قدامة في 
  الشركات، فالمقصود بالاجتما  أي الاشتراك )الشركة(، وأما كلمة استحقاق فتعني شركة الملك أو جميع أنوا 

 والوجــوه والمضــاربة الاســتحقاق، وأمــا المقصــود بكلمــة تصــرف هــي شــركة العقــود بأنواعهــا الخمســة العنــان
لـى أنـه مـا وقـع عتعريـف عقـد المشـاركة ومما سبق يمكـن (، 3ه، ص1405المقدسي، ) والمفاوضة والأبدان

فيــه الاتفــاق بمقتضــى عقــد معــين بــين شخصــين أو اكثــر علــى القيــام أو التعــاون فــي عمــل اكتســابي أو نشــاط 
ويكـون الـربح علـى  ،(40، ص2006 أبـو الهيجـا،) يكون فيـه المـال والعمـل شــراكة بـين الطرفــين أو الأطـراف

مال المقدم من كل طرف دون تقصـير مـن أساس الاتفاق بنسبة مئوية شائـعة، والخسارة  على قدر حصص ال
 . (314، ص1995الباقر، ) أحد الطرفين

عية المشاركة تستند إلى تعاليم القـرآن و شر م: يشير رجال الفقه الإسلامي إلى أن ة عقد المشاركةمشروعي-ج
جمـا  العلمـاء )  شــركة  إذ يسـتمد مشـروعيته مـن مشـروعية ،(1994البنـك الإســلامي للتنميـة، دراسـة والسـنة وا 

ــابالعنــان،  ن كثيــرا مــن الخلطــاء ليبغــي إقــال لقــد ظلمــك بســؤال نعجتــك لقولــه تعــالى ) ففــي الكت لــى نعاجــه وا 
( 12 ،ن كانوا أكثر من ذلك فهم شركاء في الثلث( )النسـاءإف) :وقوله تعالى( 24، بعضهم على بعض( )ص

الله عنه قال: قال رسـول الله صـلى الله ما رواه أبو داود والحاكم بإسنادهما عن أبي هريرة رضي  : السنة فيو 
 «أنــا ثالـــث الشـــريكين مـــا لــم يخـــن أحـــدهما فـــإذا خانــا خرجـــت مـــن بينهمـــا»عليــه وســـلم : إن الله تعـــالى يقـــول: 

فقـد أجمـع الفقهـاء علـى جـواز الشـركة،  وفي الإجمـاع( 35، ص3383الأشعث وأخرون،  حديث قدسي رقم )
ن اختلفوا في بعض أنواعهـا كمـا جـاء فـي  يتعـاملون بعـث والنـاس النبـي صـلى الله عليـه وسـلمن بـأ المغنـي، وا 

وقـد نقـل الكثيـر مـن أهـل العلـم إجمـا  الأمـه علـى جـواز الشـركة، حيـث قـال ابـن قدامـة  عليهـا، فأقرهم بالشركة
نمــــا اختلفــــوا فــــي أنــــوا  منهــــا( ) ( 363ص ه، 1405المقدســــي، )وأجمــــع المســــلمون علــــى جــــواز الشــــركة، وا 

فـــي اجتماعهـــا  لتمويـــل بالمشـــاركةامحاســـبة والمراجعـــة للمؤسســـات الماليـــة الاســـلامية معيـــار واعتمـــدت هيئـــة ال
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الـذي يهـدف  ( 210-185ص، 2003، )هيئـة المحاسـبة1996ضـان لعـام رم16  14-العاشـر المنعقـد فـي 
ريها كما تجبأنواعها فصاح عن عمليات المشاركة ثبات والقياس والعرض  والإالتي تحكم الإ الى وضع القواعد

من أموالـه التـي خلطهـا  وسواء كان رأس المال من أموال المصرف أ المصارف والمؤسسات المالية الاسلامية
 2002مـــايو  16ثـــم فـــي تـــاريخ ، مـــن أمـــوال حســـابات الاســـتثمار المقيـــدة وبحســـابات الاســـتثمار المطلقـــة، أ

ت المعروفـة فـي كتـب الفقـه بأنواعهـا اعتمدت المعيار الشرعي للشركة )المشـاركة( ويتنـاول هـذا المعيـار الشـركا
الــذي يهــدف الــى بيــان الأحكــام ( 180-160ص، 2010، أســاس شــركة العقــد، )هيئــة المحاســبةالقائمــة علــى 

بالمشــاركة( وبيــان أحكــام كــل مــن شــركة العنــان وشــركة الوجــوه  الشــرعية العامــة لشــركة العقــد )مــا يعــرف حــديثاً 
 هاضــوابطو مـن حيــث التعريــف بهــا وبيــان أحكامهــا  ،ركات الحديثــةوشـركة الأعمــال والمشــاركة المتناقصــة والشــ

 . الشرعية التي تم مراعاتها من قبل المؤسسات المالية الاسلامية

  -:اتهتطبيقو د المشاركة عق أهمية ثالثاً:

 : لأهمية القتصاديةا -1

لـه  يـلمـوي، ولكـن هـذا التمو فـي تمويـل المشـاريع الاقتصـادية ذات البعـد التن هادور لأهمية البنوك التقليدية تبرز 
تعمـل علـى  حمـل المسـتهلك تكلفـة إضـافيةوتالفائدة الربوية التي تؤدي إلـى رفـع الأسـعار تتمثل بتكلفة إضافية 

عنــد لكــن ض الانتــاج وزيــادة نســب البطالــة، و االطلــب وتعطيــل عجلــة النمــو بســبب انخفــو خفــض القــوة الشــرائية 
  :تتمثل فيلما لها من أهمية كله هذا  تفادييمكن فإنه اركة عقود المشمثل سلامية إ تمويل استخدام صيغ

 مـن سـاهم يعـود بـالنفع علـىممـا ربط بين عنصـري العمـل ورأس المـال لتفعيـل جهـود التنميـة الاقتصـادية ال - أ
  35)ص،  1996كامل،)،مساهمته مما يوسع قاعدة الملكية والعدالة الاجتماعيةبحسب  في العملية الانتاجية

تماســك  لأنهــا تعمــل علــى يةالتقلبــات الاقتصــادمــن  وحمايــة المســتثمرعنــد أدنــى حــدودها طر تقليــل المخــا - ب
 . (stanly, E, pratt, 1987,p7) امات التأخيرالوحدات الاقتصادية على عكس القروض وغر 

تأســيس مشــاريع اقتصــادية لعمــل علــى تحقيــق اســتثمار وانتــاج حقيقــي توجــه مــن خلالــه المــوارد الماليــة ال - ت
ى مظــاهر العجــز والكســل وانتظــار الفائــدة المضــمونة، وتعمــل علــى إضــافة حقيقيــة للنــاتج القــومي، تقضــي علــ

 194 ) .  ص،  1995)مراد،دون رفع الأسعار والتي يسببها زيادة كمية النقد من خلال الفوائد المصرفية 
ختلفـة علـى المشـاركة فـي والكيانـات الاقتصـادية المالمسـلم وتشـجيع الفـرد  ،محاربة الاكتنـاز وأثـاره السـلبية - ث

 . (14 ص، 1993 )شحاته،دورات التشغيل والانتاج بعيدًا عن التعاملات الربوية المعتمدة على سعر الفائدة 
 

  -اته:مجالت تطبيق -2
يمكــــن الاســــتنتاج مــــن الواقــــع العملــــي أن صــــيغة التمويــــل بالمشــــاركة مــــن أهــــم صــــيغ التمويــــل المطبقــــة       

تلائم فئة كبيرة  يشرعيًا عن أسلوب التمويل بالفوائد، وه تعد بديلًا و ة الإسلامية، بالمصارف والمؤسسات المالي
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مـن مجـالات تطبيقهـا، فقـد تكـون طويلـة أو مـا زاد من المتعاملين مع المصارف والمؤسسـات الإسـلامية، وهـذا 
 :على النحو التالي متوسطة أو قصيرة الأجل

لتمويــل العمليــات  حصــلوتالمشــاركة الثابتــة ) المســتمرة(،  التمويــل بالمشــاركات طويلــة الأجــل، تــتلاءم مــع  - أ
 .أو غيره تجارية التي تأخذ شكلًا قانونياً كشركة تضامن أو شركة توصيةال زراعية أوالصناعية أو الالإنتاجية 

المشــاركات متوســطة الأجــل، و تـتلاءم مــع المشــاركة المنتهيــة بالتمليـك، ويصــلح هــذا الأســلوب بالتمويـل   - ب
  (30-33، ص1993الأمـين،) في المجال التجاري والصناعي والزراعي والعقاري والمهني.للتطبيق 

، )الجاريـة( وتتناسب مع المشاركة المؤقتة والمشاركة المنتهيـة بالتمليـكالتمويل بالمشاركات قصيرة الأجل،  - ت
 .  رف والعميلحيث تكون قيمة الاعتماد مشاركة بين المص ،المستدينة(الاعتمادات )ومن تلك العمليات 

 

وكافـة القطاعـات تصـلح لكافـة قطاعـات الأنشـطة الاقتصـادية بصـفة عامـة المشـاركة صـيغة  يرى الباحث أنو 
 .   المشرو  ذلكطالما أثبتت الدراسة جدوي الاقتصادية فهي الأنسب 

   -:ركانه وشروطهأو المشاركة  دعق خصائص: ثالثاً 

، إضـــافة إلـــى تجنبـــه الآثـــار يفـــة أوجـــه النشـــاط الاقتصـــادأســـلوب التمويـــل بالمشـــاركة لكا ةمرونـــة وملائمـــ - أ
يـؤدي إلـى خفـض  الربـالـوه مـن التعامـل بان خكمـا  (50، ص1991الروبـي، )، التضخمية بسـبب خلـق النقـود

  (573، ص: 2005ي،المطو )متزايداً  اكلفة السلعة المنتجة، ويجعل الإقبال عليه
بط المتفــق عليهــا فــي إنجــاح المشــرو  باعتبــارهم تكافــل وحــرص الأطــراف المتعاقــدة وفــق الأســس والضــوا - ب

 شركاء مساهمين في رأس مال المشرو ، مما يعكس الفائدة على الشركاء والمصرف والاقتصاد القومي للبلد.
 المتمولين العملاء والآجال وقاعدة القطاعات ناحية من الإسلامية البنوك لدى الاستثمارية الحافظة تنويع - ت

لإضافة إلى تخطي أسلوب المشاركة لحاجز الضمانات، مما يؤدى إلي توسـيع القاعـدة المستخدمة، با والصيغ
 الاستثمارية والوصول إلى أكبر شريحة من المجتمع، ويعمل على زيادة معدل النمو الاقتصادي.

تحقيق التنميـة الاقتصـادية والاعتبـارات الاجتماعيـة  والسعي إلى، تحقيق العدالة في توزيع عوائد المشرو  - ث
 . لشريعة الإسلاميةاالمرتبطة بسماحة القيم الغراء ومبادئ 

 . تيح لصغار المستثمرين خاصة  فرص التملك للمشروعات بطرق مباشرةتة صالمشاركة المتناق - ج
أساليب التمويل الأخرى التي يكون فيهـا العائـد  بعكسسوق الخضع لتغيرات المشاركة لأنها ت عوائد ارتفا  - ح

 في مشاريع المشاركة .رص العمل والتكافل بين الأطراف المتعاقدة والقوى العاملة سهم في زيادة في، و ثابت
مــن خــلال دراســات الجــدوى للمشــرو ،  يعمــل علــى تحســين الكفــاءة التخصصــية فــي المصــارف الإســلامية، - خ

ل والتــي تســتطيع أن تعيــد النظــر فــي المــوارد المســتخدمة للوصــول إلــى القيمــة الحقيقــة للمــواد لاســتخدامها أفضــ
 .( 3، ص1980هواري، )، ر الذي يهتم فقط بأسعار السوقاستخدام بعكس المستثم
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يعتبر صيغة مناسبة لتمويل رأس المال العامل الذي أضحى معضلة تواجه معظـم المشـروعات المعتمـدة  - د
في تمويلها على مصادر شرعية، حيث أظهرت التطبيقات الحديثة قدرة نظام المشاركة على تمويل رأس المال 

 . (2004، محي الدين)لعامل دون أي خرق للسلامة الشرعية. ا
دورة رأس المــال أكثـر سـرعة، نتيجــة لسـرعة تصــفية يعمـل التمويـل بالمشــاركة الثابتـة المنتهيـة علــى جعـل  - ذ

  . ( 208، ص2008، العجلونياستخدام رأس المال مرة ثانية ) حيث يعيد البنكبهذا النو  من العمليات، 
ق حقـيو  لقـدرة الائتمانيـة،ازيـادة ة تعمـل علـى مشـروعات ذات الأولويـة الاقتصـادينحـو التوجيه الادخارات  - ر

عن طريق إعادة توزيع الثروات بواسـطة تعمـيم الاسـتفادة مـن مـداخيل التمـويلات إلـى أكبـر التنمية الاقتصادية 
 عدد من المستثمرين .عدد ممكن من الأفراد، مما يدفعهم إلى إعادة تقديمها للبنوك، لكي يستفيد منها أكبر 

نظـرًا لتذبــذب الـدخل الفــردي فـإن التمويــل و ، علــى مسـتوى الأفــرادف -التــوازن علـى جميــع المسـتويات يحقـق - ز
علــــى مســــتوى و  -،  (276، 2012داوود، )لــــدخل ابالمشــــاركة ســــيعطيهم الفرصــــة فــــي الحفــــاظ علــــى تــــوازن 

قـدر الإمكـان، ويكـون ذلـك بعـدم تحمـل  مـن خـلال تجنـب المؤسسـات الاخـتلالات الماليـة المؤسسـات الانتاجيـة
يتحقـــق التـــوازن عنـــدما يـــتم حيـــث ي علـــى المســـتوى الاقتصـــادو -، تكـــاليف ماليـــة دون تحقيـــق نتيجـــة إيجابيـــة

 علـــــى المســـــتوى الاجتمـــــاعيو  - ،(364ص ،2000، المـــــالقي)توظيـــــف كـــــل المـــــوارد الاقتصـــــادية المتاحـــــة، 
فـــئات المجتمــع بإمكانهــا فــتح مجــالات تشــغيل لكثيــر مــن  فــالأموال الزائــدة عــن الحاجــات الاســتهلاكية لمختلــف

إلــى اســتقرار  انالاســتقرار الاقتصــادي والاجتمــاعي يؤديــف ،علــى المســتوى السياســيو -لين عــن العمــل،العــاط
 . بتوسع النشاط الاقتصادي، إذ أنه من شروط التنمية الاقتصادية توفر الاستقرار السياسي سياسي، يسمح

وعــاً مـــن التــوازن بــين مــا يأخــذه المســـاهمون ومــا ينالــه المودعــون، وذلــك لأن نـــاتج يجعــل البنــوك تقــيم ن - س
 ( .276، 2012داوود، )العمليات ربحاً أو خسارة تقع على عاتق كل من أصحاب الأموال والمتعاملين به، 

س  يمكنها الضغط على استهلاكها لتوجيهـه نحـو اسـتثمارات علـى أسـا ق استثمارية لشرائح جديدةيفتح أفا - ش
المشــاركة، بالإضــافة إلــى قيــام البنــوك الاســلامية بطــرح جملــة مــن المنتجــات الجديــدة، والتنويــع بــين المنتجــات 

  (196ص ،2006علاش، ) تناسب شرائح مختلفة من المدخرينالاستثمارية ل
  -:هأركان-2

(، والمعقــود راف العقــدوهــي صــيغة التعاقــد )الايجــاب والقبــول(، والعاقــدين )أطــ نها،للشــركة أركــان لا تقــوم بــدو  
  -هي:( و 1 ،ن أمنوا أوفوا بالعقود( )المائدة(، وسبب قيام العقد، قال تعالى ) يا أيها الذيالمال والعمل)عليه 

ــد )الإيجــاب والقبــول( - أ وهــو ربــط بــين عبــارتين تصــدر مــن  ،هــو الإيجــاب والقبــول فالتراضــي صــيغة التعاق
ن يكــون الايجــاب والقبــول أ ويشــترطقــد الثــاني بــالقبول، طــرف العقــد الأول بالإيجــاب، وتصــدر مــن طــرف الع

اتحـاد ، و التوافق بـين الايجـاب والقبـول فـي الإرادات، و صادرين ممن له أهلية الأداء )أهلية المعاملة والتصرف(
 ( .69ص، 2012)سمحان، مجلس العقد 
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وتعنـي صـلاحية الإنسـان  وهي أهلية الأداء في المعاملة والتصرف،  لأهلية في العاقدين )أطراف العقد(ا - ب
 .  وهي الحرية والعقل والبلوغ، تلالتزام أمر أو إلزامه غيره بواسطة التعاقد من خلال التمتع بمجموعة صفا

  مالالل، ويشترط فيه خلط رأس ما تنعقد عليه الشركة من رأس مال وعمهو  :(محل العقد)المعقود عليه - ت
نظـام ومـع سـلامية حكـام الشـريعة الإأالشـركة مـع  قامـةإلا يتعارض سـبب يجب أ السبب )غرض الشركة( - ث

 . (2007، هيئة المحاسبة والمراجعة)الاقتصاد الاسلامي أو مع أحكام القانون 
هنـــاك تشـــابه بـــين المؤسســـات الماليـــة الاســـلامية والتقليديـــة فـــي تحديـــد الإطـــار العـــام : وضـــوابطه هشـــروط-3

خصــية العميــل، والقــدرة والكفــاءة والســيولة والأمــان والربحيــة والمعــايير لاتخــاذ القــرارات التمويليــة، مثــل تحليــل ش
الضـوابط الشـرعية الخاصـة ب بينهما بأن المؤسسات المالية الاسلامية تلتزمويكمن الخلاف والجدارة الائتمانية، 

، وهــي فــي جملتهــا أوامــر أو نــواهي مــن الله ســبحانه وتعــالي، أو توجيــه كــريم مــن بأحكــام الشــريعة الإســلامية
ـــا رســـو  ـــر بمثابـــة قيـــود مطلـــوب مراعاتهـــا فـــي العمـــل الاســـتثماري، ففـــي امتثالن له صـــلى الله عليـــه وســـلم، وتعتب

وما كـان لمـؤمن ولا مؤمنـة اذا قضـى الله )لمقتضياتها تمكين لنا من عمارة الأرض، يقول الله سبحانه وتعالي: 
ثــم جعلنــاك علــى شــريعة مــن )لى : ( ويقــول تعــا 36،)الأحــزاب (ورســوله أمــرًا أن يكــون لهــم الخيــرة مــن أمــرهم
لا : )عـن النبـي صـلى الله عليـه وسـلم أنـه قـالو (، 18، الجاثيـة) (الأمر فاتبعها ولا تتبع أهواء الذين لا يعلمون
لى ية إالضوابط الفقه هذهوتنقسم  ( 41ص ،)الأربعون النووية (يؤمن أحدكم حتى يكون هواه تبعا لما جئت به

ضــوابط تتعلــق بــرأس المــال، وأخــري تتعلــق بتوزيــع الأربــاح والخســائر والشــروط ضــوابط تتعلــق بالمتعاقــدين، و 
 . (10-14، ص1990سمك، التنفيذية )

 (277)داوود، البنوك الاسلامية، ص -: شروط تتعلق بالمتعاقدين - أ
  فالشـريك يجـب أن يكـون ، لتوكيل والتوكل البلوغ والعقـلاأن يتمتع الشركاء بالأهلية الكاملة من حيث أهلية

أصـيلًا عــن نفــس، ووكــيلًا عـن غيــره مــن الشــركاء، ففـي شــركة العنــان لا تجــوز الكفالـة لأنهــا شــرط مــن شــروط 
  شركة المفاوضة .

 أن يكون محل العقد صحيحاً ومشروعاً .، و أن يتم العقد بإيجاب وقبول صحيحين 
 لإدارة .يجوز للمسلم مشاركة غير المسلم بشرط أن لا ينفرد غير المسلم وحده بالتصرف في ا 
  . (227-226، 2008العجلوني، ) -شروط تتعلق برأس المال : - ب
  المال  تساوي رأساشتراك المتعاقدين )طرفي التعاقد( في رأس مال المشاركة، ولا يشترط.  
 عيناً(، ويتم تقويمه عند التعاقد. تداولة أو من العروضأن يكون رأس مال المشاركة من النقود الم( 
 الغررللجهالة لمنع  نافياً  اتحديدً  مشاركة معلوم المقدار والجنس والصفة، محدداً أن يكون رأس مال ال. 
  أن لا يكون رأس المال دينا في ذمة أحد الشركاء. 
 (135-134، ص  2010علي،): ح ربلاتتعلق ب شروط  - ت
 ،مئويــة والجهالــة بــه يفســد العقــد، فيجــب أن يكــون العلــم بــه كنســبه  الــربح هــو المعقــود عليــه فــي المشــاركة

 .حسب الاتفاق المدرج بالعقد سواء بالتساوي أو التفاضل 
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  الطـرفين جـزء شـائع مـن الـربح، ولـيس نسـبة إلـى رأس المـال، ويقصـد بـالربح هنـا الـربح أن يصيب كل مـن
 الفعلي المتحقق بعد نهاية عملية المشاركة أو على فترات خلال حياة الشركة .   

 أو يحســب لــه دارة والإشــراف لمــن يــدير الشــركة ويقــوم بأعمالهــا، ب نســبة مــن صــافي الــربح مقابــل الإحتســي
 .مكافأة مقابل جهده

 ،وعموم أعمال الشـركة تخصـم مـن الـربح قبـل توزيعـه، أو  المصروفات المرتبطة بالبيع، والتسويق، والتوزيع
 لا يجوز لأحد الشركاء اشتراط  مبلغًا محددا من الربح .و من رأس المال في حالة الخسارة 

  -الخسارة :روط تتعلق بش - ث
  فـي  حالـة أن يكـون أحـد الشـريكين لـه دورفـي ، و مـال الأن تكون الخسـارة بقـدر حصـة كـل شـريك فـي رأس

 . (37، ص2007)ارشيد، رفإنه يتحمل وحده مقدار الضر أو مخالفة لشروط العقد،  الخسارة بسبب تقصير
 ر يضمن ما أتلف إلا فلاأموال الشركة، بيد أمانة في كل ما يختص  هي يد كل شريك   . حيث قص 
 ( 68-67، ص 1977أبو غدة، )شروط تتعلق بالتصفية وفسخ الشراكة )الشروط التنفيذية(:   - ج
  تحــدد هــذه الشــروط طريقــة التصــفية فــي حــال فســخ عقــد المشــاركة وكيفيــة توزيــع الموجــودات وغيرهــا مــن

 الشروط اللازمة والتي لا تفضي إلى نزا  في حالة فسخ العقد . 
  عقــد المشــاركة قــائم علــى الأمانــة والوكالــة، ولكــل شــريك الحــق فــي أن يفســخ العقــد متــى شــاء، بشــرط أن

يكون ذلك بحضور الشريك الآخـر، وجـواز الفسـخ مـرتبط بعـدم ترتـب أي ضـرر عليـه، فـإن ترتـب عليـه ضـرر 
 منع من الفسخ حتى يزول المانع تمشياً مع القاعدة الشرعية ] لا ضرر ولا ضرار [ .

 -: ةأنواع عقد المشاركبعاً: را
فـي تمويـل جـزء مـن رأس مـال  رفالمصـأو  المؤسسـة الماليـة شـاركةتقـوم علـى مة: عقـد المشـاركة الثابتـ -1
في كل ما ينتج من ربـح  بالنسـب  شريكاً فيكون المصرف مشرو  بالشراكة مع شخصية طبيعية أو اعتبارية، ال

 المشـــرو  فـــي ، أو بالخســـارة  بحســـب مشـــاركتهةط المشـــاركالتـــي يـــتم الاتفـــاق عليهـــا، والقواعـــد الحاكمـــة لشـــرو 
حصص ثابتـة فـي المشـرو  لا تنتهـي المتشاركة ويبقي لكل طرف من الأطراف (، 496، ص1998الهيتي، )

المشـاركة تـوفر و علـى نجاحـه،  إلا بانتهاء عمر المشرو ، ويسمح لأكثر من طرف بمتابعة المشرو  والحـرص
ممـا إلا فيمـا يتعلـق بتكلفـة الفرصـة البديلـة، ، اريع الاستـثمارية دون تكاليف رأسـماليةالتمويل اللازم للمشالثابتة 

 ،1998، البنــك الإســلامي للتنميــة، )دومــا مــع افتــراض اســتقرار قيمــة النقــود االعائــد موجبــيترتــب عليــه جعــل 
أخــذ المشــاركة وت(  وينطبــق عليــه نمــط التمويــل لشــركة العنــان، والتــي أجمــع الفقهــاء علــى مشــروعيتها، 42ص

   التاليين : نوعينالثابتة أحد ال
أو أكثــر لفتــرة معينــة، يــتم  : اشــتراك المصــرف مــع طــرفةمؤقتــالثابتــة المنتهيــة أو ال المشــاركة/النــوع الأول 

 (129، ص2010ي، )عل ،في صفقةالمشاركة ك كل طرف حقوقه، ا عطاءبعدها تصفية الشركة، و 

 .(289ص، 2005،)الغريب -ات العملية لتطبيقها:الخطو  
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  لممارسـة يدخل البنك الإسلامي شريكاً في صفقة أو عملية تجارية أو استثمارية واحدة ومستقلة عن غيرها
 . ، وتختص بعدد محدد من السلع أو وسائل الإنتاجيأو زراع يأو صناع يتجار  نشاط

 ل الصفقة .يتضمن اتفاق الشراكة مساهمة كل من البنك والطرف الآخر بنسبة معينة من رأس ما 
  . يتضمن اتفاق الشراكة حصة كل من البنك والشريك الآخر في الأرباح والخسائر 
 . يتم تخصيص جزء من الأرباح للشريك مقابل قيامه بإدارة عملية المتاجرة أو الإنتاج والتسويق 
  كالبيع مثلًا . أي تصرف ناقل للملكية  ملكية الصفقة عن طريقتنتهي المشاركة بنقل 

أو أكثـر فـي مشـرو  تجـاري  طـرفهي اشتراك البنك الإسلامي مـع  : (الدائمة) بتةلثاالمشاركة ا/الثانيالنوع 
  . (618،  ص1990 الصاوي،يره دون تحديد مدة زمنية للشركة )أو صناعي أو زراعي أو عقاري أو غ

 . تطبيقها:ل الخطوات العملية

 يحـدد فيـه مقـدار المشـاركة و البنـك والشـركاء،  بـين يجري الاتفاق على المشاركة الدائمـة بموجـب عقـد موق ـع
مـــن الشـــروط المتعلقـــة  اوكيفيـــة توزيـــع الأربـــاح والخســـائر وتصـــفية الشـــراكة وغيرهـــل، العمـــ أوفـــي رأس المـــال 

 بعاً لذلك يقدم كل طرف ما تعهد به من رأس مال أو عمل .وتبالشركة، 
 ية عادة، بعد خصـم النفقـات وأتعـاب أو أجـور تكون المحاسبة عن الأرباح والخسائر في نهاية كل سنة مال

 . (35، ص2007ارشيد، )إدارة وتشغيل الشركة 
 في تقديم الخبرة والمشورة للمشرو ، وينتدب أحياناً ممثلين عنه للاشتراك في إدارة المشرو   يشترك البنك. 
 أو المســاهمة تنفيــذ المشــاركة الدائمــة يــتم عــن طريــق المشــاركة فــي إيجــاد مشــروعات أو شــركات جديــدة ،

 .بالاشتراك في مشروعات قائمة فعلًا 
   قواعد التعامل الشرعي بمختلف مراحل عملها .بمشاركته ملتزم   المراديشترط البنك أن يكون المشرو 
 ( .89، ص1988)طايل،  جلمتوسطة أو طويلة الأ وسائل الاستثمار معالمشاركة الدائمة  تناسبت 
عرفتهــا هيئـــة المحاســـبة والمراجعــة للمؤسســـات الماليـــة : (هيـــة بالتمليـــكالمنت)ة صـــالمتناق ةالمشـــارك عقـــد -2

أحــد الشــركاء )العميــل( بشــراء حصــة الأخــر) البنــك( إمــا دفعــة  فيهــا نــو  مــن الشــركات يتعهــد) أنهــاالاســلامية ب
ق الشروط وطبيعة العملية المتفـ حسببالمشرو   بالكامل العميل يتملك حتى ا( واحدة أو على دفعات )تدريجيً 

ا ينظــر الــى المشــاركة المتناقصــة المنتهيــة بالتمليــك علــى ، وفقهيًــ(220، ص2007، هيئــة المحاســبة) (عليهــا
) العملاء(، وهو وعد ملزم  أنها شركة عنان مقرونة بوعد بالبيع من قبل البنك، ووعد بالشراء من قبل الشركاء

 ( .9-11، ص2003حطاب، هي ) صور لها ثلاثةللطرفين و 

لـذي يتضـمن نسـبة مسـاهمة كـل شـريك اول هـو عقـد الشـراكة الأ، : يقوم علـى عقـدين منفصـلينلىالصورة الأو 
خـر كل شريك منهم بحريته في التنازل عن حصـته فـي الشـركة للشـريك الأالحق ليحفظ والثاني في رأس المال 
  . (233، ص2008، العجلونيبعقد مستقل عن عقد الشراكة )أو لطرف ثالث 
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سداد جـزء  قابلمركة بالإضافة إلى نسبة من صافي أرباح الشحصل المصرف على نسبة ي  الصورة الثانية :
( حصـة البنـك مـن 1مال، وعليه فإن إجمالي الإيـراد المتحقـق ينقسـم الـى ثلاثـة أقسـام: )المن حصته في رأس 

ال رأس المـفـي  تحصـ مـن( حصـة الشـريك مـن الأربـاح كعائـد 2) رأس المـال، حصـته فـيمـن الأرباح كعائـد 
 ( 502، ص1998الهيتي،  (مالاليل المشارك فيه في رأس ( حصة البنك كسداد أصل مبلغ التمو 3) ،ملاعال

 يكــونمتســاوية القيمــة بحيــث  أو أســهم صكــل شــريك علــى شــكل حصــلد نصــيب يــحديــتم ت  الصــورة الثالثــة:
ه إلــى بحســب نســبة أســهم يحصــل كــل شــريك علــى حصــتهمجمــو  رأس مــال المشــرو ، و لســاوي م هــامجموع

إجمالي الأسـهم، ويحـق للعميـل أن يشـتري جـزء مـن أسـهم المصـرف فـي نهايـة كـل فتـرة ماليـة، ممـا يـؤدي إلـى 
 ( .287، ص1991مشهور، ) زيادة حصة العميل ونقصان حصة البنك حتى تصبح الملكية للعميل بالكامل

مــن خــلال قيــام المصــرف البــديل عــن التمويــل بالحســاب الجــاري المــدين،  تعتبــر: المشــاركة المتغيــرةعقــد  -3
حســب احتياجاتــه لمشــرو  معــين، ثــم يأخــذ المصــرف حصــته مــن الأربــاح تتغيــر بتمويــل العميــل بــدفعات نقديــة 

الفعلية في نهاية العام بعد إعداد المركـز المـالي للمشـرو ، ويلاحـظ أن هـذا النـو  مـن المشـاركات يخـدم تمويـل 
 . (554ص 2005، البلتاجي)، لشركات الكبيرة، وخاصةً لومستلزمات التشغيل ،رأس المال العامل

 (2014، البلتاجي) اجراءات وأليات تطبيقها:

  العميل بطلب تمويلي لمشرو  معين مرفق معه دراسة جدوى للبنك محدد فيه المبلغ المطلوب .يتقدم 
  الانفاق يدرس البنك الطلب وجدوى المشرو ، ويتم التمويل وفق التواريخ المحددة، والتي قد تتغير وفق

 الفعلي، ومن هنا جاءت تسمية المشاركة المتغيرة .
 . يقوم العميل بإدارة المشرو  وفق ما هو مخطط له في دراسة الجدوى 
 يتم استخراج نتائج المشرو  الفعلية لتحديد الأرباح ويأخذ البنك حصته حسب المعادلة التالية 

نسبة أرباح المشرو  × المدة الفعلية للتمويل × ل العائد من تمويل المشرو  = المبلغ المستخدم في التموي
 الفعلية والمستخرجة من القوائم المالية أخر المدة .

 -نماذج تطبيق عقود المشاركة :
يستخدم بنك البركة السوداني أسلوب المشاركة لتمويل عمليات بيع  -المشاركة في التجارة الداخلية : - أ

لبنك في اتفاق مشاركة مع العميل لبيع وشراء سلع محلية بعد أن وشراء السلع في السوق السوداني، فيدخل ا
يقدم العميل مواصفاتها، وتقسم إجمالي تكلفة شراء السلع بين الطرفين، من خلال مساهمتهم بنصيبهم في 
تكلفة ثمن السلع، ويفتح حساب مشاركة في البنك فور توقيع العقد الذي يحدد كافة العمليات والتحويلات 

بهذا الحساب، مع وضع ترتيبات لعملية شراء وبيع السلع، ويتم توزيع الأرباح، حيث يحصل العميل  المتعلقة
على نسبة مئوية من صافي الأرباح مقابل الإدارة، ثم يوز  الباقي بين الشركاء بحسب اتفاق المشاركة، وفي 

 . (28، ص1993الخسارة يتحمل الشركاء خسارتهم بنسب مساهمتهم في رأس المال )الأمـين،
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يطلب المستورد من بنك البركة السوداني المشاركة في استيراد وبيع  -المشاركة في استيراد البضائع : - ب
، ثم يدفع المستورد جزءاً من للصفقةسلع معينة، وتتحدد مساهمة كل طرف في رأس المال والتكلفة الإجمالية 

لفواتير، ويقوم بفتح حساب مشاركة خاص في البنك، مساهمته فوراً بعد توقيع العقد ويدفع الباقي بعد استلام ا
ويفتح البنك خطاب اعتماد لصالح المستورد، ويدفع المبلغ كاملًا للمصدر بعد تلقي أوراق الشحن،  ويكون 

، ثم يوز  صافي الأرباح بين الشركاء بحصص للسلع والبيع النهائيالمستورد مسؤولًا عن الاستيراد والتخليص 
 . 43)، ص1994خسارة تقسم بنفس نسبة المساهمة الفعلية في رأس المال  )أحمد،  متفق عليها، وأي

ضع و  بون المشاركمن الز  بنك ماليزيا الإسلاميطلب ي -خطابات الاعتماد على أساس المشاركة : - ت
 ، ويسلمسللأموال إلى البنك المراوديعة بقيمة مشاركته لدى البنك، ثم يصدر البنك خطاب الاعتماد، ويرسل ا

 . (27، ص 1993)الأمـين،لعقد، الأوراق للزبون الذي يتسلم البضاعة ويتصرف فيها حسب بنود ا
بمشاركة المزارعين في تمويل عمليات الاستثمار في المجال  يقوم بنك السودان -المشاركة في الزراعة : -ث

رض واليد العاملة والإدارة، الزراعي، فيقدم أدوات الإنتاج وجزءً من رأس المال، ويقدم الفلاح المشارك الأ
% من صافي الربح تعويضًا عن الإدارة، ويقسم الباقي بين الطرفين حسب الاتفاق 30البنك للمزار   عويدف

 . 44)، ص1994)أحمد،  الوارد في العقد
 

 الستنتاج والستخلاص:

اج مــن مــال وعمـــل عقــود المشــاركة مــن صــيغ التمويــل الاســلامي الهادفـــة إلــى الــربط بــين عناصــر الانتــتعــد 
بما يساهم في تفعيل جهود التنمية الاقتصادية، وبمـا يقلـل مـن و  ،لتحقيق الاستغلال الأمثل للعناصر الإنتاجية

الإنتـــاج ق كمــا أنهــا تعمـــل تحقيــ المخــاطر إلــى أدنـــى حــد لهــا لأنهـــا تعمــل علـــى تماســك الوحــدات الاقتصـــادية
ون جهد دل والعمل والقضاء على الكسل وانتظار الفائدة بوالذي تتوجه من خلاله الموارد نحو التشغي ،الحقيقي

ـــة الاكتنـــاز مـــن خـــلال مشـــاركة المجتمـــع فـــي دورات التشـــغيل والانتـــ اج، وتعـــب، كمـــا أنـــه يعمـــل علـــى محارب
يعمـــل علـــى تحســـين الكفـــاءة و لع، تخضـــع لتغيـــرات ســـوق الســـ نهـــامرتفعـــة لأ اً بالإضـــافة إلـــى أنـــه يحقـــق عوائـــد
يعمـل علـى تحقيـق العدالـة  مؤسسـاتالفـراد و الأمـن قبـل  مهااسـتخدا كمـا أن ،يةالتخصصية للمصـارف الإسـلام

في توزيع عوائد المشرو ، مما يودي بالنتيجة إلى تحقيق عدالة توزيع المـوارد الاقتصـادية بـين أفـراد المجتمـع، 
أن لكل نـو  مـن ونجد أنه لتنو  أسلوب التمويل بالمشاركة ما يميزه عن غيره من الصيغ التمويلية الأخرى في 

تصلح لكافة مجـالات  ؤدي في النهاية إلى جعل المشاركةأنوا  المشاركة مجالاته وقطاعاته التي تناسبه مما ي
الأنشــطة الاقتصــادية وكافــة القطاعــات الاقتصــادية الخاصــة منهــا والعامــة  فهــي الأنســب طالمــا أثبتــت دراســة 

وكبــارهم، وتناســب مــن يريــد الــدخول فــي مشــاريع  جــدوي المشــرو  ذلــك، كمــا أنهــا تصــلح لصــغار المســتثمرين
 تناسب الراغبين في الدخول في عمليات وصفقات تجارية صغيرة .  و  ،مستمرة ودائمة
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 ثالثالمبحث ال

 صكوك المشاركة
  -تمهيد :

تقــوم فكــرة صــكوك المشــاركة علــى تمويــل مشــرو  أو عمليــة اســتثمارية متوســطة أو طويلــة الأجــل وفقــاً        
)الغــــنم بــــالغرم( والمشــــاركة فــــي الــــربح والخســــارة، وعلـــى منــــوال نظــــام الأســــهم فــــي شــــركات المســــاهمة  لقاعـــدة

ـــة جديـــدة ،المعاصـــرة ـــديل  ،ونظـــام الوحـــدات الاســـتثمارية فـــي صـــناديق الاســـتثمار، وهـــي أدوات مالي تطـــرح كب
الشـــركات لســـندات القـــروض الربويـــة وتصـــلح للاســـتعمال مـــن قبـــل كـــل مـــن المصـــارف الإســـلامية والهيئـــات و 

الاســتثمارية فــي تعبئــة المــوارد الماليــة اللازمــة لتنميــة مواردهــا بالطريقــة التــي تتفــق مــع الشــريعة الإســلامية كمــا 
تصلح للاستعمال من قبل الحكومة باعتبار هـذه الصـكوك واحـدة مـن الأدوات الماليـة التـي تسـاعد علـى تعبئـة 

العامة، ويحق لكـل مـن يحمـل الصـكوك أن يشـارك فـي رأس ة زنوالية اللازمة لتغطية العجز في المالموارد الما
 المال والتداول والهبة والإرث ونحو ذلك من المعاملات في الأسواق المالية .

  -:صكوك المشاركةالأساسية لم يهامفالأولً : 

     -مفهوم صكوك المشاركة : -1

المشـــاركة (، وســـيتم تعريـــف صـــكوك المشـــاركة مصـــطلح مركـــب مـــن كلمتـــين همـــا : ) الصـــكوك ( و )       
 الصكوك بينما تم تعريف المشاركة في المبحث السابق والخاص بعقود المشاركة . 

صك(، ففي القاموس المحيط: صكه بمعنى ضربه، ومنه قوله تعـالى )فأقبلـت امرأتـه فـي صـرة ) جمع لغةً: -
ذي تكتـب فيـه المعـاملات ( والصـك : كلمـة فارسـية معربـة تعنـي الكتـاب الـ 29الـذاريات،( فصـكت وجههـا ( 

، وســميت الأرزاق صــكاكاً 988)ص،  2004الفيــروز آبــادي،والجمــع أصــك، وصــكاك، وصــكوكًا ) للعهــدة، 
الرائـد الصـك :  معجـم يكتبـون كتبًـا للنـاس بأعطيـاتهم وأرزاقهـم، وفـي لأنهـا كانـت تخـرج مكتوبـة، وكـان الأمـراء

ملك، والصكاك إما أن يكون: حـافظ الصـكوك أو كاتـب وثيقة اعتراف بالمال المقبوض أو نحوه تثبت حقاً في 
ويمكننـا القـول بـأن الصـك وثيقـة اعتـراف أو إثبـات  (551، ص2003جبـران، لصـكوك أو تسـديد الصـكوك )ا

 حق سواء أكان مالا أم غيره .
،  456شـخص لأخـر، )ابـن منظـور، ص  مـن ملكيـة عقـار بموجبهـا تحـول ملكيـة نقـل وثيقـة اصـطلاحًا: -

 بحق مطالبة أو ادعاء تأييد استخدامه في يمكن إثبات أو دليل يحتوي على مستند أو وثيقة والصك (1994
الاسـلامي الصـكوك   الفقـه مجمـع وعـرف، (1989، 114النجفـي، ص، )332)، ص1993عمـاره، ملكيـة )

 ع أومناف أو أعيان(موجودات  ملكية في شائعة حصصًا القيمة تمثل متساوية شهادات أو وثائق بأنها إصدار
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 عقد شرعي وفق وتصدر الاكتتاب، حصيلة من انشاؤها سيتم أو فعلًا  منهم مجتمعين( قائمة خليط أو حقوق
 المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة ( وعرفت2009، 9أحكامه، ) مجمع الفقه الاسلامي، ص وتأخذ

 خـدمات أو منـافع أو أعيـان ملكيـة فـي شـائعة حصصًـا القيمة تمثل متساوية وثائق :بأنها الإسلامية الصكوك
 بـاب وقفـل الصـكوك قيمـة تحصـيل بعـد وذلـك خـاص، اسـتثماري أو نشـاط معـين مشـرو  موجـودات فـي أو

هـا عرف، و ( 310-302، ص 2007)المعـايير الشـرعية، ،مـن أجلـه أصـدرت اسـتخدامها فيمـا وبـدء الاكتتـاب
 هـي والصـكوك ،"اسـلامي سـند" بمصـطلح  اويشـار اليهـ صـك بأنهـا جمـع الاسـلامية الماليـة الخـدمات مجلـس

 مـن مختلطـة مجموعـة أو عينيـة، موجـودات شـائعة فـي مئويـة نسـبة ملكيـة حـق صـك كـل ويمثـل شـهادات،
 ،2007 الاسلامية، المالية الخدمات )مجلس، استثماري او نشاط محدد مشرو  موجودات في أو الموجودات،

يصـدرها شـخص مـا  القيمة متساوية شاركة بأنها )وثائقعرفت هيئة المحاسبة والمراجعة صكوك الم، و (3 ص
 تمويل أو قائم، مشرو  أو تطوير مشرو ، إنشاء في حصيلتها لاستخدام أو مؤسسة مالية وسيطة بالنيابة عنه

 فـي الصـكوك لحملـة ملكًـا النشـاط أو موجـودات المشرو  ويصبح المشاركة، عقود من عقد أساس على نشاط
د رأس مـال المشـاركة ونـو  النشـاط وطبيعـة المشـرو  فـي نشـرة الإصـدار لصـكوك ، ويـتم تحديـحصصهم حدود

المشاركة، بالإضافة إلى تحديد طريقة إدارة المشرو  وأرباحه المتوقعة وطريقة توزيع هذه الأرباح، أما الخسارة  
 ةالوكالـ او المضـاربة او أسـاس الشـركة علـى المشـاركة صـكوك فهـي علـى قـدر حصـص الشـركاء ، وتـدار
التـــي  ويعتبـــر هـــذا التعريـــف مـــن أفضـــل التعريفـــات.  7)، ص2003بالاســـتثمار )هيئـــة المحاســـبة والمراجعـــة، 

تناولـــت صـــكوك المشـــاركة وشـــملته مـــن جميـــع جوانبـــه حيـــث اســـتطا  أن يوضـــح الأطـــر الشـــرعية والضـــوابط 
  الحاكمة لجميع أنواعه ولجميع الأطراف التي يمكنها أن تتعامل به .

 العلاقة بصكوك المشاركة: المصطلحات ذات 

مصـطلحي  أيضـاً  البدايـة فـي عليهـا يطلـق : تطلـق علـى عمليـة إصـدار الصـكوك الإسـلامية  وكـانالتصـكيك 
والتسنيد، ويقصد بها عملية تحويل الأصول المالية المقبولة شـرعاً غيـر السـائلة إلـى أوراق ماليـة قابلـة  التوريق

د إلـى ضـمانات عينيـة أو ماليـة ، حيـث تمثـل البـديل الإسـلامي لكلمـة للتداول في أسواق الأوراق الماليـة وتسـتن
(، ويعتبر التصكيك من أبرز أنوا  التمويل المهيكل حيث يمكن تصكيك 246، ص2006خصاونة، )سندات 

الأصــول المــدرة لعوائــد نقديــة مســتقبلية لهــذا  ســميت الأوراق الماليــة المصــككة  بــأوراق ماليــة مدعومــة بأصــول 
(Asset Backed Securities (ABS  ،الثانيـة البركـة لنـدوة الختـامي البيـان أن ( غيـر2008)السـحيباني 

 (. 2010التوريق )المطلق، عن بديلًا  التصكيك تسمية باختيار أوصى 2002والعشرون، في عام 

ــديون المتجانســة والمضــمونة كأصــول التوريــق ، : أداة ماليــة  تفيــد قيــام مؤسســة ماليــة بحشــد مجموعــة مــن ال
ووضعها في صورة دين واحد معزز ائتمانيًا، وعرضه للاكتتاب في شكل أوراق ماليـة قابلـة للتـداول مـن خـلال 

(، 5، ص2009منشــأة متخصصــة لتقليــل المخــاطر وضــمانًا للتــدفق المــالي المســتمر للســيولة النقديــة )عمــر، 
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مــالي التقليــدي ، وهــو مــا نهــي عنــه وتشــبه عمليــة التصــكيك أو التســنيد إلا أنهــا تقــوم علــى الــديون فــي الفكــر ال
وقــد تمــت أول عمليــة توريــق ســنة  2002الشــر  بحســب البيــان الختــامي لنــدوة البركــة الثانيــة والعشــرون لعــام 

، ثـــم دخـــل التوريـــق الـــرهن يفـــي الولايـــات المتحـــدة الامريكيـــة مـــن خـــلال توريـــق قـــروض الـــرهن العقـــار  1970
قـــدرت حجـــم  1990وبنهايـــة عـــام  ((SULEIMAN, 1998, P3، 1985العقـــاري أيضًـــا إلـــى بريطانيـــا عـــام 

 1991مليــار جنيـــه اســترليني، ثـــم انتشـــر التوريــق فـــي كــل مـــن ايطاليــا واســـبانيا عـــام  8القــروض المورقـــة ب 
 ( .3، ص2009الدين،  ل)جما

 -:نشأة صكوك المشاركة   -2

تجربــة باكســتان،  عــدة تجــارب لإصــدار صــكوك المشــاركة منهــا 1978-1988شــهدت الفتــرة مــا بــين       
سـندات مشـاركة  1984والسودان، وتركيا، والبحرين، وكانت التجربة التركية هـي الأبـرز، حيـث أصـدرت عـام 

مليـون دولار لتمويـل بنـاء جسـر البوسـفور الثـاني )جسـر محمـد الفـاتح(، وقـد لاقـى هـذا  200مخصصة بمبلـغ 
بين خـارج الـبلاد، بالإضـافة إلـي الدراسـة التـي سـاهمت الإصدار قبولًا جماهيراً واسعاً لاسيما من الأتراك المغتر 

 1998 حمـود،سلامية للشركات المسـاهمة )في تطوير هذه الفكرة، في الكتاب المعنون: الأدوات التمويلية الإ
(، ثـم توالـت بعـد ذلـك التجـارب 2000قحـف، الإجارة والأعيـان المـؤجرة ) والكتاب المعنون: سندات53) ص ،

الصــكوك الإســلامية بكافــة أنواعهــا وخاصــة فــي ماليزيــا، وأخيــراً توجــت هــذه المحــاولات إلــى أن نضــجت فكــرة 
باعتمــاد صـــكوك المشــاركة كإحـــدى الصــكوك التـــي تنــدرج تحـــت مســمى صـــكوك الاســتثمار وذلـــك مــن خـــلال 

وتلاهـــا صـــدور كتـــاب لهيئـــة المحاســـبة والمراجعـــة  / 2003مـــايو / 8( بتـــاريخ 17المعيـــار الشـــرعي رقـــم )
والمعنون: المعايير الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية،  2004-2005المالية الإسلامية خلال للمؤسسات 

ــــت عمليــــة  موضــــحًا مفهــــوم صــــكوك الاســــتثمار، وخصائصــــها، وأنواعهــــا، وضــــوابطها الشــــرعية، وبعــــدها توال
 الإصدارات لأكثر من جهة تشريعية .

 مشروعية صكوك المشاركة :  -3

شاركة من قبل العديـد مـن المجـامع الفقهيـة، فقـد أجـاز مجمـع الفقـه الاسـلامي التـابع أجيزت صكوك الم       
لمنظمة المؤتمر الاسلامي صكوك الاستثمار حيث تندرج صـكوك المشـاركة ضـمنها وذلـك فـي دورتـه التاسـعة 

هيئـــة  ، كمـــا وأجـــازت2009أبريـــل  5-1عشــر والمنعقـــدة فـــي الشـــارقة بدولـــة الامـــارات العربيـــة المتحـــدة للفتـــرة 
المراجعـة والمحاسـبة  للمؤسســات الماليـة الإســلامية صـكوك المشــاركة، وذلـك لأنهــا تمثـل حصــة مـن أعيــان أو 

( طبيعـة العلاقـة بـين طرفـي العقـد، وبيـان ذلـك علـى 17منافع أو خدمات، حيث وضح المعيار الشـرعي رقـم )
ين أو نشـاط محـدد، والمكتتبـون النحو الآتي: المصدر لتلك الصكوك هو طالب المشاركة معـه فـي مشـرو  معـ

فيها هم الشركاء في عقـد المشـاركة، وحصـيلة الاكتتـاب هـي حصـة المكتتبـين فـي رأس مـال المشـاركة، ويملـك 
حملة الصكوك أصول المشاركة بغنمها وغرمها، ويستحقون حصتهم في أرباح الشـركة إن وجـدت، كمـا تتحـدد 
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، ويبقــى عقــد المشــاركة اليــد المتصــرفة فــي المــال، ويكــون آجــال الصــكوك بالمــدة المحــددة للمشــرو  محــل العقــد
لكل إصدار هيئة منتخبة من المكتتبين تتولى الإشراف على إنشاء المشرو ، وتوزيع حصص الإيراد، ومتابعة 

 ( .293، ص 2007انتقال ملكية الصك من شخص إلى آخر )المعايير الشرعية، 

 : -مية صكوك المشاركةأهثانيًا: 

 قتصادية لصكوك المشاركة :الأهمية ال -1
 :  أهمية صكوك المشاركة على صعيد المنشآت البادئة )المنشئة( والمنشآت المصدرة للصكوك - أ
  تســاعد علــى المواءمــة بــين مصــادر وآجــال الأمــوال وبــين اســتخداماتها بمــا يســهم فــي التقليــل مــن مخــاطر

موال لتأمين السيولة بسبب تنو  صيغها ، وتساعد على زيادة  قدرة المنشآت في الحصول على الأالتماثلعدم 
 التمويلية وتعدد آجالها مما يساعد المنشآت التي لا تستطيع الوصول بشكل مباشر لسوق المال .

  كفايـة رأس المـال  أسـمالها ممـا يسـاعد فـي تحسـينتعمل علـى زيـادة نشـاط المنشـأة دون الحاجـة إلـى زيـادة ر
 ( .254 ص ،2011عمارة، ) لية،ها الماربحية المؤسسات المالية والشركات ومراكز و 
 آجالهـا علـى الحقـوق الماليـة تحصـيل يـتم حتـى للانتظـار الحاجـة دون المسـتثمرة الأمـوال تـدوير إعـادة 

 بالسيولة . تتصف أصول السائلة إلى غير الأصول تحويل على يساعد فالتصكيك المختلفة،
 يك مخاطره محـدودة ، بينمـا تكـون المخـاطر وسيلة جيدة لإدارة مخاطر الائتمان لأن الأصل محل التصك

 ( .10، ص2008، صالحودًا ضمن أصول المنشأة كلها )أكبر بالنسبة للأصل إذا كان موج
  تعتبر مصدر تمويلي من خارج الميزانيـة للشـركة المنشـئ للصـكوك لأن التصـكيك سـيخفي رصـيد الأصـول

رة للصــكوك، ويحـل محلهـا  ثمنهــا الـذي تأخــذه مـن ميزانيتهـا العموميــة بسـبب بيــع الأصـول إلـى الشــركة المصـد
من الشركة المصدرة، وفي نفس الوقت ينخفض قيمة مجمع الاستهلاك، ممـا يـؤدي إلـى ارتفـا  قيمـة الأصـول 

ويقلـــل مـــن التكلفـــة فـــي التمويـــل والإدارة مقارنـــة  فـــي ميزانيتهـــا، وهـــذا يزيـــد مـــن قيمـــة معـــدل كفايـــة رأس المـــال
، بالإضـافة إلـى أن ب قلة الوسطاء والمخـاطر المرتبطـة بالورقـة الماليـة المصـدرةبالاقتراض التقليدي وذلك بسب

المنشـأة التـي لـديها ديـون علـى الغيـر تقتطـع مـن إيراداتهـا نسـبة معينـة لتكـوين مخصـص للـديون المشـكوك فــي 
ات، تحصــيلها، ممــا يقلــل مــن صــافي أرباحهــا، لكــن اســتخدام التصــكيك ســيلغى هــذا الرصــيد  ويــرد إلــى الإيــراد

 . (4، ص  2009عمر،)وهذا لا يظهر في الميزانية لأن الأصول الخاضعة لذلك تم بيعها أساساً 
 

 أهمية صكوك المشاركة بالنسبة للمستثمرين :  - ب
 استثمارية متنوعة للأفراد والمؤسسات والحكومات في مختلف القطاعات الاقتصادية، وبآجـال  اً توفر فرص

ولتهم وتحقيق الأرباح، كما أن لها تدفقات ماليـة يمكـن التنبـؤ بهـا، وتعطـي متنوعة بصورة تمكنهم من إدارة سي
 عوائدًا أعلى مقارنة ببقية الاستثمارات الأخرى مثل الأوراق المالية التقليدية والسندات.
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   وك حقيقــيعمليــة بيــع الأصــول المصــككة إلــى الشــركة المصــدرة للصــكانخفــاض مخــاطر الائتمــان لأن ،
دارة كفؤة، وقابلية أكبر لتحقيق الأرباح  بالإضافة إلى أنها  .مسنودة بأصول اقتصادية تتميز بربحية عالية وا 

 إضافة إلى أنها مدعومـة باطها بالتصنيف الائتماني للمصدرلها تصنيفات ائتمانية عالية وذلك لعدم ارت ،
بفعــل خــدمات التحســين بتــدفقات ماليــة محــددة عبــر هياكــل معرفــة بدقــة، وأيضًــا لأنهــا تتمتــع بمســاندة خارجيــة 

وهذا لا يتـوفر للسـندات المصـدرة بواسـطة مؤسسـات الأعمـال الأخـرى، بالإضـافة إلـى وجـود مبـدأ البيـع الفعلـي 
للأصل من المنشئ إلى المصدر مما يعني أن المنشـئ للصـكوك لـيس لـه الحـق قانونيًـا فـي أن يعـود ليسـتخدم 

 ( .10، ص 2008 )صالح،الأصل محل التصكيك  يك للعمل فيحصيلة التدفقات النقدية من عملية التصك
 مية )جاســـرذات عوائــد شـــبه ثابتـــة ومرتبطـــة بالســـوق بالإضـــافة إلــى توافقهـــا مـــع أحكـــام الشـــريعة الإســـلا ،

 ( .42، ص 2013
 :  أهمية صكوك المشاركة على مستوى القتصاد الكلي - ج
 سـلع والخــدمات بـدورة النقـود ممــا تعتبـر الأسـاس الـذي يمكــن الاقتصـاد مـن ربـط الــدورة الاقتصـادية لسـوق ال

 ( .5، ص2014دوابه، ) كوارث مختلفةيقلص من خطر الانزلاق بين هاتين الدورتين، والذي يتسبب في 
  السياسـة النقديـة  رللصـكوك ضـمن أطـضبط السيولة للحد من التضخم من خلال استخدام البنوك المركزية

تاحــة الفرصــة للمؤسســات الماليــة لإدارة 42، ص2003خــان وأخــرون، ) ســهم فــي امتصــاص الســيولةبمــا ي ( وا 
قيـــة تعمـــل علـــى خفـــض تكـــاليف الســـيولة الزائـــدة مـــن خـــلال اســـتخدام هـــذه الأمـــوال فـــي مشـــروعات تنمويـــة حقي

د عــن عــ، والب12)ص، 38العــددالفائــدة )أمــين، يــل بأعبــاء ، وخفــض التضــخم بســبب عــدم تحميــل التمو الإنتــاج
 . (  (Fuad and Abdel-Haq, 1996, P.109،الدائنة والمدينة اعتمادها على الفرق بين سعر الفائدة

  النهوض بالاقتصاد الإسلامي نظرياً لأنها اسـتكمال لبقيـة آليـات وأدوات وحلقـات الاقتصـاد بجانـب شـركات
ـــــى رفـــــع الحـــــرج عـــــن ـــــاً فوجودهـــــا يســـــاعد عل ـــــوك الإســـــلامية، وكـــــذلك عملي ـــــأمين والبن ـــــذين  الت المســـــتثمرين ال

، ويتضــح ذلــك مــن مســتوى التــداول العــالمي الــذي وصــلت لــه الصــكوك ( 184، ص2005، داغييطلبونهــا)
الاســلامية، فالتصــكيك عمــل علــى زيــادة مســاحة الســوق الماليــة أمــام المســتثمرين حيــث أوجــد عــدة بــدائل مــن 
ي الأوراق المالية المكملة للأسهم، مما ساهم في التماشي مع التغيرات الدوليـة الحاصـلة فـي سـوق التمويـل الـذ

ميـزان العمليـات  علـى يسعى إلى إرضاء المستثمر المحلي حتى لا ينقل استثماراته إلى الخارج ممـا يـؤثر سـلبًا
 الرأسمالية وهذا كله يبين مدى سعة وحكمة وتكامل النظام الإسلامي .

  لــــديها قـــــدرة عاليـــــة علــــى تـــــوفير الســـــيولة اللازمــــة لتغطيـــــة احتياجـــــات التمويــــل متنوعـــــة الآجـــــال لجميـــــع
سســـات، مثـــل مشـــاريع البنيـــة التحتيـــة التـــي تحتـــاج الـــى أمـــوال ضـــخمه ترهـــق ميزانيـــة الحكومـــة بـــدلًا مـــن المؤ 

 . 5)، ص29ة ندو البنك الإسلامي للتنمية، الاعتماد على سندات الخزينة وسندات الدين العام )
 مــا زاد حجــم ، فكلاريع جديــدة أو قائمــةلتمويــل مشــ اتونة ســواء كــان فــي اســتثمار لــديها كفــاءة اســتخدام مضــم
المضـــافة والنمـــو الاقتصـــادي، أو كـــان فـــي اســـتثمارات ماليـــة مـــن خـــلال التـــداول فـــي لإصـــدارات زادت القيمـــة ا

 ( .40، ص 1988رمضان، مة اقتصادية للناتج القومي )السوق الثانوي ولكنها لن تساهم في اضافة قي
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 يـث يمكـن للدولـة إصـدارها سـدًا تعمل علـى نمـو النـاتج الإجمـالي دون الحاجـة الـى اسـتثمارات إضـافية، ح
للعجــز، واســتثمارها فــي مشــاريع مــدرة للــدخل كمحطــات الطاقــة والمــوانئ والمطــارات وغيرهــا، فــلا يترتــب عليهــا 

 ( .6، ص2006حطاب، لأنها قائمة على المشاركة ) التزامات تجاه الممولين
 د للتمويل .تساعد عمليات التصكيك في تقليل درجة سيطرة الجهاز المصرفي كمزود وحي 
  انتشار صناعة التصكيك يساهم في إنشاء مؤسسات متعلقة بهـذه الصـناعة، مثـل الشـركات ذات الطبيعـة

(، ووكـــالات التصـــنيف، وخـــدمات المحاســــبة والمراجعـــة والرقابـــة الشـــرعية وبنـــوك الاســــتثمار (SPVالخاصـــة 
 ( . 12، ص2008، الأيدي العاملة.)صالح وغيرها، مما يفتح المجال لتشغيل

  تعطـــي للدولـــة قـــدرة علـــى تبنـــي سياســـات نقديـــة أقـــل تقييـــدًا للائتمـــان لاعتمادهـــا علـــى اســـتثمارات حقيقيـــة
فالسياسات التوسعية تعطي ثقة أكبر في المناخ الاستثماري، وتسمح بوضع أسس للبنية التحتية لجعل اقتصاد 

 . 2002 ) ، بيةالعر  المصارف الدولة مركزا ماليًا مرموقًا وبأدوات أكثر جاذبية )اتحاد
 صـــحاب المـــدخرات لأ خاصـــةً  ،المـــدخرات مـــن خـــلال مؤسســـات ماليـــة منظمـــة قـــدرتها العاليـــة علـــى جـــذب

فهـي ، (64، ص1990شابرا، ة )يليمو تلما تتمتع به من تنو  الصيغ ال ،والقدرات الادارية والانتاجية المحدودة
  . زسمالي لذلك حرم الاكتنااكم الرأمن أهم أهداف النظام الاسلامي لأهميتها في تمويل التر 

  تسـاهم فــي حـل مشــكلة الــدين العـام مــن خــلال تحويـل الســندات الربويـة إلــى صــكوك خـدمات يســتفيد منهــا
 . (125، ص2008بني عامر،) هاينة أو عوائدالدائنون في مشاركة الدولة للاستفادة من خدمات مع

 

 :الشريعة مقاصد تحقيق في صكوك المشاركة ورد -2
 والعقل، والنفس، الدين، حفظ:وهي العامة )الضروريات الخمسة( الشريعة مقاصد حقيقلى تتعمل الصكوك ع

التـي  التحتية البنية مشاريع إنشاء المالية، بهدف الموارد تعبئة في تمويلية كأداة لأنها تستخدم والمال، والنسل،
 الدولـة تـوفير خزانـة تسـتطيع لا قـد والتـي ،ئوالموان والمطارات، والطرق، كالتعليم، تعود بالنفع على المجتمع،

 ة،الاستدان من بدلاً  المواطنين مدخرات من للاستفادة الصكوك استخدام إلى فيتم اللجوء  موارد مالية لتمويلها،
 كمـا أنهـا تحقـق 54 -76)ص ، 2006نقاشـي، )ونلـدائناا فرضـهيالتـي  الشـروطرهينـة  الدولـة ممـا يجعـل

 ،ورواجه لتحقيق النمو والتنمية الاقتصادية المال تنمية في لمالية متمثلةبالتصرفات ا الخاصة الشريعة مقاصد
 إن، وبالتـالي فـ(338 ص ،2001عاشـور،واستثمار) اسـتهلاك شـكل فـي النـاس أيـدي فـي تحركـهمـن خـلال 

 دفاهال المالي الاستثمار عند لا ينحصر والاستثمار الذي التنمية عملية في مهماً  دوراً  تقدم التصكيك عملية
 . الانتاجية السلع خلق على يعمل الذي الحقيقي الاستثمار في وظيفته بل تتركز فقط، مالي ربح تحقيق إلى

 -أهداف صكوك المشاركة وخصائصها:ثالثاً: 

تعمل على زيادة السيولة وتوفيرها لمالكي الأصول التي لا يوجد لها أسواق  :أهداف  صكوك المشاركة-1
تنويع مصادر التمويل وتوسيع قاعدة المستثمرين  وتعمل على ’،تحقاقها بعيدنشطة لبيعها أو التي آجال اس

بهدف تجميع رؤوس الأموال والحصول على أصول جديدة لتمويل التوسع في النشاط، وتعمل على الموائمة 
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(، كما أنها تعمل على الدمج بين 4، ص2009عمر،لالتزامات للحد من المخاطر)بين آجال الأصول وا
ئتمان وأسواق رأس المال فعملية التصكيك تؤدي إلى تنشيط سوق الائتمان وسوق رأس المال من أسواق الا

 . عن الأصول المراد تسييلهاخلال تداول الصكوك التي تصدر 

   خصائص صكوك المشاركة:-2
تجعلهــا مــن أفضــل صــيغ التمويــل الإســلامي وذلــك لفاعليتهــا  خصــائصلصــكوك المشــاركة مجموعــة مــن ال    
مليات التمويل حيث تتعامل أكثر البنوك ومؤسسات التمويل والشركات الاستثمارية بهـذه الصـيغة بجميـع في ع

أنواعهــا، كمــا أن لهــا قــدرة علــى التنــو  فــي إصــدار صــيغ التمويــل متعــددة الآجــال والتــي تناســب مختلــف أنــوا  
أكثـــر تعـــددًا مـــن شـــرائح القطاعـــات والمؤسســـات والشـــركات والحكومـــات وجـــذب قاعـــدة تمويليـــة أكبـــر لشـــرائح 

(، كما أنها من أكثر أنوا  الصكوك قدرة على المواءمة بين معضلات التمويل 6، ص2014دوابه، ) المجتمع
بالمرونـة فـي أحكامهـا  الأربعة ) الربحية، والسيولة، والأمان، والتنمية( بشكل نـاجح، بالإضـافة إلـى أنهـا تمتـاز

مكانيـــة انعقادهـــا فـــي أي مجـــال فهـــي صـــالحة لجميـــع أنـــوا  الاســـتثمارات الانشـــطة الاقتصـــادية، والتجاريـــة،  وا 
والصــناعية، والزراعيــة، والخدماتيــة، لــذلك تعتبــر الأكثــر ملاءمــة بــين أنــوا  الصــكوك المختلفــة، بالإضــافة إلــى 

فـــي نتـــائج الأنشـــطة ، (,(Nathif &, Abdulkader, 2004, p98بأنهـــا مـــن صـــيغ التمويـــل العادلـــة  تميزهـــا
يقسم التمويل المطلـوب فـي عمليـة التصـكيك إلـى وحـدات اسـتثمارية و ، (بحًا وخسارًة )الغنم بالغرمالاقتصادية ر 

( ممــا يخــول صــاحبها 6، ص2002الشــريف، لكهــا لتيســير شــراءها وتداولها)متســاوية القيمــة تصــدر باســم ما
جــودات الحصــول علــى حصــة شــائعة فــي موجــودات الأصــل بنســبة ملكيتــه مــن الصــكوك، وقــد تكــون هــذه المو 

ويستند إصدارها وتداولها على أساس عقود شرعية  ،(2014، )البلتاجيأعيان أو حقوق معنوية أو نحو ذلك .
بصيغة المشاركة، ومنه تأخذ أحكامها، وضوابط تنظيم إصدارها، وتخصص حصـيلة الصـكوك للاسـتثمار فـي 

(، وتتكـون مـن طـرفين همـا، 313، ص2007مشـاريع تتفـق مـع أحكـام الشـريعة الإسـلامية، )هيئـة المحاسـبة، 
الشــركة المنشــئ للصــكوك، وشــركة إصــدار الصــكوك التــي تقــوم بــدور الشــريك بالوكالــة عــن حــاملي الصــكوك، 

وتقــوم عمليــة ( 2014، )البلتــاجيوالاســتعانة بــالخبراء والاستشــاريين لتســويق الصــكوك والتــأمين ضــد مخاطرها
الكهــا حصــة مــن الــربح، وتــوز  الأربــاح التشــغيلية، التصــكيك علــى الاشــتراك فــي الــربح والخســارة، ويعطــى لم

والعوائد الرأسمالية بنسـبة شـائعة يـتم الاتفـاق والتراضـي عليهـا حيـث يشـار إليهـا فـي نشـرة الاكتتـاب، ويتحملـون 
غرمهـــا بنســـبة مـــا يملكونـــه ســـواء كانـــت مصـــاريف اســـتثمارية أو هبـــوط فـــي القيمـــة وفقـــا لقاعـــدة الغـــنم بـــالغرم، 

ويتنافى الضمان مع كل أشكال صكوك المشـاركة،  ،(2014 داغي،ة بقدر قيمة صكوكهم )ية محدودفالمسؤول
( وهــي قابلــة للتــداول علــى عكــس الصــكوك التــي تمثــل 7ه، ص1425بعكــس الســندات التقليديــة، )أبــو غــدة، 

ــــة  ــــي حــــالات معين ــــر كصــــكوك المرابحــــة، والســــلم،  والاستصــــنا ، إلا ف ــــي ذمــــة الغي ــــن ف ، 2005علــــي، )دي
يــة كوســيلة دفــع مضــمونة مكــن تســييلها فــي الســوق المــالي، واســتخدامها لتســوية المعــاملات المالوي (367ص

( ويعــد مالـك الصــك مشـارك فــي موجــودات المشـرو  ولــه الحـق فــي الرقابــة، 48، ص2013الحنيطي، السـداد)
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ازل أو ورفع دعوى على الإداريين ولـه نصـيب مـن الأربـاح والاحتياطـات، ويحـق لـه التصـرف فـي الصـك بالتنـ
، ويتم وضعه في نشرة الإصدار، ويحـق فـي الصـك الشـفعة، واقتسـام موجـودات المشـرو  هنة أو الر نقل الملكي

  . (26، ص2013محيسن، )عند تصفيته، وبذلك يشبه الصك الإسلامي السهم الى حد كبير
 التوريق والأسهم والسندات:المشاركة و رابعًا: المقارنة بين صكوك 

 بين صكوك المشاركة والتوريق)التصكيك التقليدي( :  الفروق الأساسية-1

ســاهم التمويــل التقليــدي بشــكل عــام والتوريــق الــذي يعــد أحــد أدواتــه بشــكل خــاص فــي إحــداث الأزمــات       
الماليــة العالميــة، وزيــادة حجــم المضــاربات واضــطراب الســوق، وخاصًــة الأزمــة التــي حــدثت مــؤخرًا فــي أمريكــا 

بينما نجد أن التمويل الإسلامي بصيغه المختلفة وعلى رأسها صكوك المشـاركة سـاهم فـي وانتقلت إلى العالم، 
( 182، ص2013خالــد، تعمــل علــى الحـد مــن التضــخم )  تحقيـق الاســتقرار النقــدي لارتباطــه بأنشـطة حقيقيــة

 وفيما يلي أهم الفروق بين الصيغتين :  
بينما صكوك المشاركة تتعدد  (تصكيك الديون)الدائنية يقوم التوريق على التعزيزات الائتمانية القائمة على  - أ

وحـاملو  ،فيها صيغ التمويل بحسب أنوا  المشاركات فالعلاقة ليست دائنية، بل علاقة مشاركة في الموجـودات
الصكوك يحصلون على ناتج ما تحققه الأصول والموجودات من أرباح أو خسائر فالعائـد قـد يكـون مسـتقرًا أو 

املو التوريــق فيحصــلون علــى فوائــد ثابتــه ومحــددة مســبقًا، وبالتــالي فعمليــة التصــكيك فــي صــيغة متغيــرًا، أمــا حــ
 ( .2010زيتوني، ) ة الأساسية،المشاركة ترتكز على موجودات حقيقية تتوافق مع أحكام المعاملات الإسلامي

ق إذ تعـد شـكلية لصكوك حقيقية قائمة علـى بيـع الموجـودات بخـلاف التوريـا العلاقة بين المنشئ ومصدر - ب
ة لا يسمح للمنشئ أن تكون له حصة في الشركة المصـدر و  ،(37، ص2000قحف، قائمة على خصم الديون)

 بينمـا لا يوجـد محـددة وشـروط التداول في صكوك المشاركة له ضـوابطكما أن التوريق،  على عكسللصكوك 
 ( .2006،  66ص  محيسن،) يقالتور  في
ي الشــــركة المصـــدرة لصــــكوك المشـــاركة بـــأدوات تتفــــق مـــع الشــــريعة يكـــون الاســـتثمار وتمويــــل العجـــز فـــ - ت

 الاسلامية ، بينما نجد في التوريق أن الأداة الاستثمارية وتمويل العجز هي السندات القائمة على الفائدة .
 يرد في التوريق بالقيمة الإسمية، بينما اقالاتفأو حسب  في الصكوك بالقيمة السوقيتم رد أصل المبلغ  - ث

 

 وق الأساسية بين صكوك المشاركة والسندات :الفر 
السندات بجميع أنواعها تمثل ديناً وقرضًا في ذمة مصدر السند لصالح حامله، وأما صكوك المشاركة فهي  - أ

تمثــل حصــة شــائعة فــي موجــودات المشــرو  يترتــب عليهــا ربحًــا أو خســارة بينمــا تحــدد للســندات فائــدة ثابتــة أو 
 الربا الذي أصدرت المجامع الفقهية قرارات بحرمته.متغيرة من زمن إلى آخر وهي 

 ة، ومدتـه غيـر مرتبطـهالمشرو  الـذي تـم التسـنيد مـن أجلـالسند يمٌثل حصة في التمويل المالي وليس في  - ب
 علـى نقـل الملكيـة لاً والمنـافع والحقـوق، إذ يعٌتبـر دلـيمالياٌ في الأصـول  ماً بالمشرو ، وأما الصك فإنه يمٌثل سه

 المشرو  أو النشاط وتنتهي بانتهائه . ء، ومدة الصكوك هي مدة استمراريةلبيع والشرافي عمليتي ا
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لا تتضــمن الســندات فــي نشــرة الاصــدار ضــوابط شــرعية لعملهــا، بعكــس الصــكوك التــي  تتضــمن قواعــد  - ت
 ( .  2014، 9البلتاجي، صلمستخدم لحصيلتها مراعاتها )شرعية تضبط عملها بحسب نوعها، وعلى ا

ة المشرو  فالأولوية في الحصول على قيمة السند وفوائده تكون لصاحب السند، بعكـس حامـل عند تصفي - ث
 الصك حيث تصرف له نسبته مما تبقى من موجودات المشرو  بعد سداد الديون لأنه مالك للموجودات.

 

 : الفروق الساسية بين صكوك المشاركة والسهم-3
قوقًا مشاعة في موجودات تشمل أعيان ومنـافع بهـدف اسـتثمارها، ح نيمثلاهما تقارب بين المفهومين لأن يوجد

      مـــا يلـــي:ه ( ويكمـــن الفـــرق بيـــنهم في1430، 7الجـــارحي، ص)، يـــه توزيـــع للأربـــاح والخســـائرممـــا يترتـــب عل
أن الســـهم يمثـــل حصـــة مشـــاعة فـــي شـــركة أو عـــدة شـــركات ولـــه صـــوت فـــي تعيـــين الإدارة وعزلهـــا واقـــرار  -أ

وتوزيع الأرباح والخسائر بينما يمثل الصك حصة في موجودات معينة فقد يكون حقوقًا أو الحسابات الختامية 
 .(  6، ص2010المطلق، لإدارة والتصويت عليها )أعيان أو منفعة وليس له الحق في ا

الصـــكوك ورقـــة ماليـــة قليلـــة المخـــاطر بعكـــس الســـهم كبيـــر المخـــاطر علـــى الـــرغم مـــن أن الأربـــاح تعتبـــر -ب
طفاء على عكس السهم والـذي لـيس لـه للصكوك قد تك ون أعلى بالإضافة إلى أن الصكوك لها مرحلة نهاية وا 
الشـركة لـيس لـه تـاريخ  فـي دائمـة مشاركة ( ، بالإضافة إلى أن السهم أداة3، ص2010ميرة ، )مرحلة إطفاء 

 (2006، 65-66ص محيسن،تناقصة أو منتهية بالتمليك )استحقاق أما الصك فقد يكون مشاركة دائمة أو م

 خامسًا: أنواع صكوك المشاركة وأطرافها والخطوات العملية للتصكيك 

  -: أنواع صكوك المشاركة
 

تشــبه الأســهم لأن آجالهــا مســتمرة فــي العمــل دون تحديــد فتــرة زمنيــة لهــا،  :صــكوك المشــاركة المســتمرة   - أ
 لتمويل صكوك إصدار مثلة عليهاوالمكتتبون يشاركون الجهة المصدرة للصكوك طوال فترة المشرو ، ومن الأ

 ، 2006 داغـي،منهم) كـل يملكـه مـا بنسـبة المـالكين علـى توزيعـه يـتم عائـد تحقيـق بهـدف العقـارات شـراء
 فمثلًا يطرح لمصدر الصكوك، وتترك الإدارة معين مشرو  في مشاركة ( وتكون إما صكوك 347-343ص

مـع المصــرف ويقــوم  شـركاء الجميــع يكــونأو الربـع و  محــددة كالنصــف المصـرف صــكوكًا ويحـتفظ بنســبة
أخـرى مسـتقلة  لجهـة الإدارة تكـون معـين مشـرو  فـي مشـاركة أو تكـون صـكوك المشـرو  هـذا بـإدارة المصـرف

 ( .78-77، ص 1998حمود،)
يــة ويمكــن اســترداد قيمتــه مــن خــلال تصــكيك مشــرو  يكــون محــدد بمــدة زمن صــكوك المشــاركة المؤقتــة : - ب
حملـــة الصـــكوك علـــى جـــزء مـــن القيمـــة الاســـمية فـــي فتـــرات توزيـــع الأربـــاح حتـــى بالتـــدريج، ويحصـــل ســـمية الإ

تم  مـن خـلال تعيـين زمـن ، أو يـئالأرباح، وبذلك يكون الصك قد أطفيستردوا كامل هذه القيمة بالإضافة إلى 
سمية للصكوك في تـاريخ محـدد يـتم فيـه تصـفية المشـرو ، ثـم  فيه حملة الصكوك على القيمة الإ محدد يحصل

 (.101، ص1995وز  أرباح التصفية على حملة الصكوك، وبذلك ينتهي المشرو  )خوجة، ت
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 أو مشـرو  لإنشـاء تصـدر التـي الصـكوك تشـتمل علـى بالتمليـك: المنتهية المتناقصة صكوك المشاركة - ت
 جانـب الشـركة مـن %مـثلًا 5بنسـبة  أسـاس بدايـة المشـاركة علـى ومصـاريفها فـرز إيراداتهـا يمكـن وحـدة إقامـة

 تقـبض الشـركة بحيـث لا الأرباح بالاتفاق بين الأطـراف، وتحدد ،الصكوك مالكي جانب من95% و منشئةال
نمـا نصـيبها المنشـئة المشـرو  وتحويلهـا إلـى  لـذلك لإطفـاء الصـكوك الصـادرة مخصـص حسـاب فـي تجمـده وا 

 ((Norton Rose, 2007, p44 حملة الصكوك حتى تحصل في النهاية على ملكية كاملة للمشرو  .
 على تدار أنشطة أو مشاركة لمشروعات تمثل وثائقبالستثمار أو المشاركة بالوكالة:  الوكالة صكوك - ث

 بالاسـتثمار، هـو الوكيـل لإدارة الصـكوك، والمصـدر وكـيلًا عـنهم المكتتبـون الوكالـة مـن خـلال تعيـين أسـاس
 موجـودات مـن الصـكوك تمثلـه مـا الصـكوك حملـة ويملـك اسـتثماره، في الموكل هي المبلغ الاكتتاب وحصيلة

 ( 239ص ، 2007والمراجعة، المحاسبة وجد )هيئة إن المشاركة ربح ويستحقون بغنمها وغرمها،
 
 تنقسم أطراف المشاركة في عملية التصكيك إلى قسمين : -:ة التصكيكأطراف عملي -1
 
 على:تشارك بشكل مباشر في عملية التصكيك، وتشتمل  الأصيلة في عقد التصكيك: الأطراف  - أ
   الشـــركة البادئـــة أو المنشـــئة للصـــكوكThe Originator :   هـــي الجهـــة المالكـــة للأصـــول المـــراد

تصكيكها، حيث تقوم إما ببيع الأصول إلى شركة مختصة بإصدار الصكوك ويطلق عليه التصكيك المهيكل، 
ن خــلال عمليــة أو أن تقــوم بإصــدار الصــكوك لحســابها مباشــرة، ويطلــق عليــه )التصــكيك البســيط(، وتهــدف مــ

التصــكيك الحصــول علــى الســيولة لاســتخدامها فــي تمويــل أنشــطتها المختلفــة مــن خــلال تجميــع مــا لــديها مــن 
الأصـول المتنوعــة فـي وعــاء اسـتثماري يعــرف بمحفظـة التصــكيك، والشـركة البادئــة قـد تكــون شـركة أو فــرداً أو 

قاريـة أو شـركة طيـران...الخ، سـواء مـن القطـا  حكومة، أو بنكاً مركزياً أو تجارياً أو شركة تمويـل أو شـركة ع
 . 325)، ص2004هيئة المحاسبة والمراجعة، )الخاص أو العام أو الخيري.

 الشركة ذات الغـرض الخـاص"Special Purpose Vehicle" s.p.v))  تقـوم بإصـدار أو تصـكيك :
الإصــدار )التصــكيك الصــكوك مــن خــلال شــراء الأصــول محــل التصــكيك مــن الشــركة المنشــئة لتتــولى عمليــة 

المهيكـــل(، أو تكـــون وكيلـــة الإصـــدار عـــن الشـــركة المنشـــئة علـــى أســـاس عقـــد الوكالـــة بالاســـتثمار )التصـــكيك 
البســـيط(، وتـــزداد أهميتهـــا لأنهـــا تحقـــق شـــرط انفصـــال الذمـــة الماليـــة للمصـــكك الأصـــلي عـــن الجهـــة المصـــدرة 

لمكتتبين فيها، بالإضافة إلى أن وجودها يعطي للصكوك، مما يسهم في تحسين الجدارة الائتمانية، ويزيد ثقة ا
طمأنة للمستثمرين من أن الجهة التي تقوم بالإصدار هي جهة بعيدة عن التصفية وبالتـالي فالشـركة المصـدرة 
يجـــب أن لا يكـــون لهـــا أي التزامـــات تـــؤثر بشـــكل ســـلبي علـــى نوعيـــة الورقـــة المصـــدرة بموجـــب الأصـــول التـــي 

دارة الموجودات واستثمار ما ليس مستثمر منها، ، حومن مهامها أيضًاتملكها،  ماية حقوق حملة الصكوك ، وا 
وتحصــيل الأربــاح وتوزيعهــا علــى حملــة الصــكوك، ومتابعــة  الأصــول وصــيانتها والتــأمين عليهــا بتكــاليف فــي 
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      أضيق الحدود، وتصفية الموجودات في نهاية مدة الصكوك وتوزيع ناتج التصفية على حملـة الصـكوك 
40)-, 2014,p16EDAL ELSAID(N  
 ( المســتثمرون أو حملــة الصـــكوكInvestors /Holders Sukuk):  هـــي الجهــة الراغبــة فــي شـــراء

بهدف استرداد أصل قيمتهـا بالإضـافة الـى الحصـول علـى العائـد مـن هـذه  الصكوك التي يتم طرحها للاكتتاب
وا بنوكــاً تقليديــة أو إســلامية أو مؤسســات وحملــة الصــكوك قــد يكونــ ك بعــد انتهــاء النشــاط الاســتثماري،الصــكو 

غيـــر مســـتغلة ترغـــب فـــي  ســـيولة ةفقـــد تمتلـــك المؤسســـماليـــة محليـــة أو عالميـــة أو حكومـــات أو أفـــرادا...الخ، 
  (5ص،2009زيتي، )استثمارها في أدوات تمويل شرعية 

  محفظـة التصـكيك : (Portfolio asset)بمختلـف التصـكيك عمليـة حولـه تـدور الـذي الهـام الجـزء هـي 
والمسـاعدة، وتتمثـل فـي الوعـاء الاسـتثماري الـذي يضـم أصـولًا متنوعـة تـم تصـكيكها لصـالح  الأصـيلة أطرافهـا

المنشــئ بهــدف الحصــول علــى الســيولة لتمويــل إنشــاء مشــرو  اســتثماري جديــد أو توســيع قاعــدة مشــرو  قــائم 
يــداعها بحســاب  خــاص يســتخدم لســداد مســتحقات وتطــويره، إذ يــتم تحصــيل العائــد علــى محفظــة التصــكيك، وا 

 .(6ص،2009)زيتي، ، حملة الصكوك في تواريخ استحقاقها
 التصكيك وهم لعملية خاصة خدمات لتأدية  معهم الاتفاق يتم:  التصكيك عملية في المساعدة الأطراف - ب
 أمـين (السـتثمار أو الإصـدارTrustee/Registrar) حملـة حمايـة مصـلحة مهمتهـا وسـيطة مؤسسـة 

 نشـرة العمليـة بحسـب لهـذه المنظمـة بالشـروط التزامـه ومـدى الإصـدار مـدير علـى والإشراف لرقابةوا الصكوك
 التصـكيك، لعمليـة الأولـى الترتيبـات منـذ الأمين وجود يترافق وقد والضمانات، بالوثائق تحتفظ الإصدار، كما

 خدماتـه إنهـاء ويـتم الإصـدار، ةنشـر  تحـدده بأجر وكالة عقد أساس السارية على للقوانين وفقاً  يعين لاحقاً  وقد
 . (591، ص2005أبو غدة، (بإرادة حملة الصكوك، وتتولى شركة الإصدار هذه المهمة عادًة 

 ( هيئة الرقابة الشـرعية :(Sharia Supervisory Body  تعتبـر مـن الأطـراف الأكثـر أهميـة ضـمن
ط عملية التصكيك، وا عطاء الصـكوك الأطراف المساعدة في عملية التصكيك، نظراً للدور الذي تلعبه في ضب

المصدرة الصبغة الشرعية، بالإضافة إلى مراعاة وتوفير متطلبات الأحكام الشرعية في دراسـة هيكلـة الإصـدار 
ومستنداتها، والعقود المنظمة للعلاقات بـين أطرافهـا، وكيفيـة الاكتتـاب فيهـا، وبعـد الاعتمـاد تعـرض علـى هيئـة 

مــن يــات المنــوي الــدخول فيهــا، لتقــرر مــدى الســلامة الشــرعية لعمليــة التصــكيك الرقابــة جميــع الأنشــطة والعمل
 35 )ص ، 2006محيسن،عدمه )

 : شركات أو وكالت التصنيف العالميةCredit Rating Agency: 
إن القوانين المنظمة لعملية التصكيك تشترط حصول الأصـول محـل التصـكيك علـى شـهادة بالتصـنيف        

شــركات عالميــة متخصصــة بــذلك، وتتمثــل وظيفتهــا فــي تحديــد قــدرة الشــركة المنشــئة علــى  الائتمــاني مــن قبــل
الوفاء بالتزاماتها نحو حملة الصـكوك، والجـدارة الائتمانيـة والماليـة للإصـدارات المطروحـة ، ومـا تتمتـع بـه مـن 

إلـى تقيـيم كفـاءة ضمانات وتحديد للسعر العادل ونسبة المخـاطر التـي تنطـوي عليهـا هـذه الإصـدارات، إضـافة 
المنشـــئ للصـــكوك فـــي نشـــاط المشـــاركة وأمانتـــه وصـــدقه، وذلـــك حمايـــة لحملـــة الصـــكوك، ومـــن أهـــم وكـــالات 
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( كمـا وجـدت حاليـا وكـالات تصـنيف Standard and Poor’s, Fitch, Moody’sالتصـنيف العالميـة )
مية الدوليـــة للتصـــنيف إســـلامية تقـــدم إلـــى جانـــب ذلـــك خدمـــة تصـــنيف الجـــودة الشـــرعية منهـــا: الوكالـــة الإســـلا

(IIRA( بالبحرين، والوكالة الماليزية للتصنيف )RAM( )2009، 6عمر، ص) .  
 مـدير السـتثمارInvestment Manager) : ) الاسـتثمار، ويعـين مـن قبـل المصـدر أو  يقـوم بأعمـال

 . (614، ص2005أبو غدة، عنه في نشرة الإصدار) مدير الإصدار، ويعلن
 الإصدار وكيل : (Issuance Agent) من اللازمة الإجراءات يتخذو  في الإصدار المصدر عن ينوب 

 . ( 1984،1988 العبادي، ص) رالإصدا نشرة في عنه يعلنو والعوائد المستحقة  الإطفاء دفع أقساط
 الإصدار  مدير:(Issuance Manager) حقوق حملة الصكوك، ورقابة تنفيذ  رعاية تتولى التي الجهة

 جر معين، ويعلن عنه في نشرة الإصدار.الإصدار مقابل أ
 الـدفع أو الكتتـاب  متعهـد أو ضـامنUnder writers))الإصـدار، ويتعهـد  نشـرة فـي عنـه : يعلـن

 .ا بعد تحصيله الصكوك حملة حقوق دفعو   ،أجر بدون بها الاكتتاب يتم لم التي الصكوك باكتتاب
 -:لتصكيكاطوات عملية خ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 )12-10، ص 1320المصدر: بالرجوع إلى )أسيد الكيلاني، ة الخطوات العملية لتصكيك صكوك المشارك( يوضح 1-2شكل)

   (12-10، ص2013،الكيلاني) كما يلي: ةتصكيك صكوك المشاركخطوات ح وضي 2-1))الشكل  

ر)الشركة ذات الغرض الخاص( بإصدار الصكوك، وفق نشرة الإص -1  دار.يقوم المصد 
ر بإتمام التعاقدات بالنيابة عنهم -2   يكتتب المستثمرون في الصكوك، ويدفعون ثمنها ، ويفوضون المصد 
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ر )الشريك الثاني( عقد مشاركة مع الجهة المنشئة )الشريك الأول( التي تحتاج للسيولة -3  . يُبرم المصد 
ر بدفع حصة الصكوك في رأس مال الشراكة مـن ثمـن الصـكوك لل  -4 جهـة المنشـئة، التـي تـدفع يقوم المصد 

 حصتها النقدية أيضًا، وفي حالة كون رأس المال عينًا تقوم الشركة البادئة بدفع الحصة بعد تقويمها .
ر عقد إدارة مع الجهة المنشئة )مدير المشاركة( لإدارة المشاركة واستثمار رأس مالها  -5  . يبرم المصد 
بح المشاركة، وتبقي ما يزيد عن النسبة المحـد دة فـي تدفع الجهة المنشئة )المدير( حصة الصكوك من ر   -6

شكل احتياطي  لتلبية التوزيعات الدورية في حال عدم  تحقق أرباح في بعض الأوقات، ثم يتم إعطاء المتبقي 
 ى يكون له حافزا على زيادة جهدهمن الاحتياطي في النهاية للجهة المنشئة حت

ر بتسلم الربح ودفع التوزيع -7  . ات الدورية لحملة الصكوكيقوم المصد 
  تصدر الجهة المنشئة )المتعه  د( تعهدًا بشراء حصة الصكوك في حال الإخلال أو عند الإطفاء النهائي -8
ر في الحالات المحددة  -9   يتم تنفيذ التعهد بالشراء فتشتري الجهة المنشئة للصكوك الحصة من المصد 

ر ما تم تحصيله من تنفيذ التعهد با  -10  لشراء لحملة الصكوك وبذلك يتم إطفاء الصكوكيدفع المصد 
 وطرق إطفاؤها  كيصكالتتنظيم  سادسًا : إجراءات

 يمر إصدار الصكوك بثلاثة مراحل لكل منها إجراءاتها التنظيمية :  كيصكتالإجراءات التنظيمية لل -1

ة المنشـئ أو وكـلاء تُعتبـر المرحلـة الأولـى ، ويـتم فيهـا اصـدار الصـكوك مـن قبـل شـركالإصـدار :  مرحلـة -أ
ا، حتياجاتهـا التمويليـة اللازمـة لهـعنهم، فقد تكون مصرفاً أو مؤسسـة حكوميـة أو خاصـة أو خيريـة ، لتغطيـة ا

ويتم في هذه المرحلة وضع اللوائح الداخلية الضابطة لعملية الإصدار، بالإضافة لتحديـد مسـاهمة كـل شـريك، 
فيهـا، فالأربـاح تحـدد بحجـم المشـاركة أو حسـب مـا يتفـق عليـه كما يتم تحديد حجـم الأربـاح والخسـائر وتدوينـه 

 الفقـــه الإســـلامي، ص )مجلـــة الأطــراف وأمـــا الخســـائر فتحـــدد بحجـــم مشـــاركة كــل طـــرف فـــي رأس المـــال
فهذه العملية هي النافذة التي يطـل مـن خلالهـا مصـدرو الصـكوك علـى الجمهـور للاكتتـاب،   1988)،2162

 : ن الاتقان والدقة، وتمر عملية الإصدار بمرحلتين أساسيتين وهما فيجب أن تكون على درجة عالية م

 :الخطوات التاليةر بلها تحديد جدوى إصدار الصكوك وتميتم من خلاتقييم إصدار الصكوك: /المرحلة الأولى

 لتنظيمــي تحديــد أهــداف التصــكيك بالنســبة للمؤسســة المنشــئ، وذلــك بإعــداد تصــور شــامل، ووضــع الهيكــل ا
، والمقارنــة بــين تكلفــة التمويــل مــن خــلال التصــكيك وتكلفتــه مــن خــلال مصــادر تمويــل أخــرى، جــدوىودراســة ال

بالإضـــافة الـــى دراســـة  التكـــاليف مثـــل تكـــاليف الاستشـــارات القانونيـــة والفنيـــة والإداريـــة والشـــرعية،  واســـتخراج 
العالمية، ومـدير الإصـدار التراخيص والموافقات من الجهات المختصة، وتكاليف وكالات التصنيف الائتمانية 

 في حال إدارة العملية على أساس الوكالة بأجر، وأتعاب أمين الاستثمار وغيرها من التكاليف اللازمة .
  عـــداد تحديـــد الجوانـــب الشـــرعية، ودراســـة الوثـــائق والعقـــود التـــي ســـيتم التعامـــل بهـــا فـــي عمليـــة التصـــكيك، وا 

 منشئ أو المصدرة للصكوك على تسويق الصكوكالدراسة التسويقية لمعرفة مدى قدرة المؤسسة ال
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  بعد اتخاذ المؤسسة قرار التصكيك ، يتم تحديد نوعية وكمية الأصول القابلة للتصكيك، فقد تكون الأصول
 نات والمباني وقد تكون من أصول غير عينية  يمكن تصكيكها.يعينية كالعقارات والماك

 ف الصـــكوك مـــن خـــلال تحديـــد الســـعر العـــادل، وقيـــاس تفعيـــل دور وكالـــة التصـــنيف الائتمانيـــة التـــي تصـــن
تــؤثر علــى إقبــال المســتثمرين علــى خــاطر التــي تواجههــا و الجــدارة الائتمانيــة، وقــدرتها علــى أداء التزاماتهــا، والم

 الصكوك، واقتراح سبل لعلاج المخاطر المتوقعة مع مراعاة قدرة الأصول على الوفاء بالتزاماتها. 
 ة تنظيم وترتيب عملية إصدار الصكوك ويمكن تلخيصها فيما يلي :مرحل/المرحلة الثانية 

   تحديد الأطراف ذوي العلاقة بعملية التصكيك، وتحديد مهام وواجبات وحقوق كل طرف مـن هـذه الأطـراف
 في انجاز عملية التصكيك، حيث تم الحديث عن هذه الأطراف سابقًا .

  حجــــم الاحتياجــــات الإداريــــة والماليــــة لإتمــــام عمليــــة حصــــر النفقــــات التأسيســــية لعمليــــة الإصــــدار لمعرفــــة
التصكيك، وقيمة ضمان الصكوك والتي يقوم بها طرف ثالث، ويعتبر عنصر الضمان أحد أهـم عوامـل نجـاح 

 ( 75، ص2012الدماغ، نه يزيد الجدارة الائتمانية)عملية التصكيك في الأسواق المالية لأ
  ،مثل عقد نشرة الاكتتاب، وعقـد بيـع أو نقـل ملكيـة الأصـول محـل تصميم العقود الرئيسية لعملية التصكيك

 التصكيك، وعقد إدارة الأصول، وعقد الانتفا  بالأصول، وعقد الضمان . 
  إعداد نشرة الإصدار مشتملة على شروط التعاقد وبيانات المشاركين، وشروط تعيينهم وعزلهم 
  دارتــه طبقــاً للشــر ي المحــدد حســب الجــدول الزمنــلمنصــوص عليهــا، وط االتعهــد بتغطيــة كامــل الإصــدار، وا 

ــذلك. ) تقــوم شــركة المنشــئ بتوكيــل أو بيــع الأصــول بشــكل حقيقــي إلــى الشــركة ، ثــم (15، ص2009عمــر،ل
 تنتقل بموجبه جميع الحقوق والالتزامات للشركة المصدرة، مما يزيل مسئولية الشركة المنشئة .حيث المصدرة 

  وتقسـيمها إلـى وحـدات تناسـب شـرائح المسـتثمرين المختلفـة وبيعهـا تقوم شركة التصكيك بتصـنيف الأصـول
لهم من خلال عملية الاكتتاب في الصكوك والتي تمثـل الإيجـاب ، وذلـك بعـد اطـلا  المسـتثمرين علـى جميـع 

   المعلومات والشروط المتعلقة بالاكتتاب في نشرة الإصدار، والموافقة على الاصدار تمثل القبول .

يتم فيها انتقال ملكية الصك من المصدر إلى المستثمرين الذين قاموا بشـرائه، ممـا يجيـز : اولالتد مرحلة -ب
 . (60ص ، 2006نقاشي،) لهم التصرف بهذه الصكوك وفق الضوابط الشرعية الخاصة بتداول الصكوك

 نشــراء حصــة الصــك مــقيــام الشــركة المنشــئة للصــكوك بتــتم مــن خــلال :  الإطفــاء أو الســترداد مرحلــة - ت
 2006 داغي،) هثماري، وبالتالي خروج المسترد من، وردها  إلى الوعاء الاستالمستثمرين في تاريخ استحقاقها

علـى الأربـاح  امل الصك سيحصل على قيمة صكه بالإضافة إلـى حصـولهح بمعنى أن ،236-237 )، ص
ح الصــكوك بالتعهــد عنــد طــر م جهــة الإصــدار أو مــن ينــوب عنهــا تقــو حيــث  ،نشــرة الإصــدارالمتفــق عليهــا فــي 

بإعادة شـرائها عنـد الطلـب بالسـعر الـذي تقوٌمهـا بـه فـي مواعيـد معينـة ويتطلـب الاسـترداد التعهـد الملـزم بإعـادة 
الشــراء وتــوفير الســيولة، ويُعــد هــذا التعهــد ملزمًــا لمــن صــدر عنــه خــلال مــدة الصــكوك، وقــد نــص قــرار مجمــع 

جهــة الإصــدار فــي فتــرات دوريــة معينــة بــإعلان موجــه إلــى  الفقــه الإســلامي فــي دورتــه الرابعــة علــى جــواز قيــام
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الجمهور، تلتزم بمقتضاه خلال مدة محـددة بشـراء الصـك بسـعر معـين، قـد يكـون بالقيمـة الاسـمية أو السـوقية، 
إذ لا يوجـد مــانع مــن وقــو  الشــراء بــذلك مــن غيــر أن يلتــزم بهــا، شــريطة أن لا تتعهــد الجهــة المصــدرة، أمــا إذا 

ن جهـة أخـرى، فيجـوز ذلـك لأنـه ضـمان مـن قبـل طـرف ثالـث، شـريطة ألا يكـون الطـرف الثالـث كان التعهد مـ
 250 )ص ، 2006 ،محيسن) من رأس مال المصدر 30%نقبل الجهة المصدرة بما لا يزيد عمملوكاً من 

 (82، ص2012لدماغ، )ا الاسترداد هما أو الإطفاء لعملية طريقتان هناك :التصكيك إطفاء طرق-2
 القيمـة لـدفع مخصـص تكـوين وتـتم مـن خـلال بالتنضـيض أو التصـفية الإطفـاء طريقـة الأولـى: ةالطريقـ - أ

 1988)، 1859 ص الاستحقاق )الأمين، تاريخ في لحامله واحدة مرة وأرباحه للصك الفعلية
 دفعـات إعطـاء حملـة الصـكوك عوائـد علـى شـكل : الـدوري بـالتقويم الإطفـاء طريقـة : الثانيـة الطريقـة - ب

 إلى العائد الإسمية، ويقسم قيمته أصل من المطفأة الصك قيمة دوري تعمل على تنزيل اب بشكلالحس تحت
 لقيمـة الجزئـي الإطفـاء مقابـل يعود إليهم : الثاني والقسم كأرباح، الصكوك أصحاب على يوز  قسم : قسمين

 (60ص ، 2006)نقاشي، .صكوكهم قيمة الصك، وتستمر العملية حتى يستردوا

 -:ظيم التصكيكذج تننمو -3

 :عملية اجراء تنظيم صكوك المشاركة الخاص بالمستثمرين - أ

تقوم الشركة المنشئة  هي:خطوات تمر بخمسة  اجراءات التنظيم ن أنيتبي (2-2شكل)لال استعراض المن خ
للحصول على التمويل اللازم، ثم تقوم الشركة  نقل الأصول إلى الشركة ذات الأغراض الخاصةللصكوك ب

دفع المبالغ بالمستثمرون يقوم  ، ومن ثمفي الصكوك الاكتتابالمستثمرين على الأغراض الخاصة بحث ذات 
كة المنشئ بإصدار تقوم الشر و  ركة المنشئ،بدفعها إلى الش لتقوم المالية إلى الشركة ذات الأغراض الخاصة

 . ثمرين حسب المتفق عليهتقسيم الأرباح الناتجة من عمليات الصكوك بين المستيتم  الصكوك ثم أخيراً 

 ( نموذج يوضح عملية اجراءات تنظيم صكوك المشاركة الخاص بالمستثمرين2-2كل رقم )ش

  (28-27، ص2008أنجدمون،  الدين ونور محمد أكرم الدين، لل) بالرجوع إلى مصدر:ال

 

شركة الأغراض المتعددة  المستثمرون

 الشركة المنشئ  S.P.V الخاصة

 الصكوك في . حث المستثمرين على الاستثمار2 غراض الخاصةذات الأ نقل الأصول إلى الشركة-1

 . حصيلة الصكوك3 . حصيلة الصكوك3

 . تصدر صكوك المشاركة4

 .  دفع الإيرادات الشهرية5

 تقسيم الأرباح الناتجة من عمليات الصكوك بين المستثمرين حسب المتفق عليهو     
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 :عملية اجراء تنظيم صكوك المشاركة الخاص  - ب

 

 تنظيم صكوك المشاركة ءنموذج يوضح عملية اجرا (2-3كل رقم )ش
 (28-27، ص2008أنجدمون،  الدين ونور محمد أكرم الدين، لل) بالرجوع إلى: المصدر

حيـث يتبـين أنهـا تمـر يوضح عملية اجـراء تنظـيم صـكوك المشـاركة  والذي (2-3شكل)ستعراض المن خلال ا
لمال والذي من خلاله يعمـل بثمانية اجراءات حيث يقوم الطرف المصدر للصكوك بالمساهمة بجزء من رأس ا

علـى إصـدار صـكوك للحصـول علـى التمويـل الـلازم، ثـم يقـوم المسـتثمرون بالاكتتـاب فـي الصـكوك وهـم بـذلك 
 شـهادة المصـدر يدخلون كطرف أو شريك ثاني من خلال عملية شراء الصكوك كإجراء أول وثاني، ثم يصدر

وعــدًا بإعــادة شــراء الصــكوك بعــد انتهــاء أجــل المشــترك، ويقــدم  المشــرو  فــي الشــركة علــى المشــاركة صــكوك
الشركة من حملة الصكوك كإجراء ثالث ورابع، ثم يحصل الطرف المصدر أو المنشئ للصكوك على التمويـل 
اللازم للعمل به فـي المشـرو  كـإجراء خـامس، ويـأتي الإجـراء السـادس والـذي يـنص علـى قيـام الشـركة المنشـئ 

 العقد آجل انتهاء بعد تحديده في اللوائح في نشرة الإصدار ثم كإجراء سابع وبدفع الأرباح للمستثمرين كما تم 
 المشــرو  بيــع حصــيلة المشــرو ، ثــم تــدفع والتــي تســمى أصــول المشــاركة صــكوك شــراء بإعــادة المصــدر يقــوم

 كإجراء ثامن وأخير .   (المستثمرون)  المشاركة الصكوك لحملة الجاهز

 -:الشرعية هاابطضو و  المشاركة طرق تصكيك سابعًا:

 

 صول المشروع( )الوفاء بالوعد بالشراء(دة شراء صكوك المشاركة )أبإعا آجل العقد يقوم المصدر نتهاءابعد 

 إلى المستثمرين لربحدفع ا

إعادة شراء الصكوك بعد انتهاء آجل الوعد ب

 الصكوك

 يصدر المصدر شهادة صكوك المشاركة على الشركة في المشروع المشترك

 )المستثمرون(  تدفع حصيلة بيع المشروع الجاهز لحملة الصكوك المشاركة
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 لصكوك المشاركة وتنقسم إلى ثلاثة أقسام:  الضوابط الشرعية -1
 الضوابط الشرعية لمرحلة الإصدار، وتقسم الى أربعة أقسام :   - أ
  : ــد ــق بســلامة العق يــتم إصــدار الصــكوك وتصــكيك الموجــودات علــى أســاس عقــد المشــاركة ضــوابط تتعل

راد تصـكيكه ثـم يـتم تقسـيمها إلـى حصـص متسـاوية القيمـة، الجائز شرعًا ، وتصدر الصكوك بقيمة الأصل الم
،  198العبــادي،حتــى قفــل بــاب الاكتتاب)ممــا يترتــب عليــه جميــع آثــار العقــد وأحكامــه بمجــرد انعقــاد العقــد، و 

، والعقد قائم على الإيجاب والقبول بين مصدر الصكوك، والمكتتبين فيها،  وتمثـل نشـرة الإصـدار 1983)ص
ا المصدر إلى المكتتبين، ويمثل الاكتتاب فـي الصـك بالإيجـاب، أمـا القبـول فيتمثـل بموافقـة الدعوة التي يوجهه

 )ص ،  2009العثماني،جاب، ويكون الاكتتاب قبولًا )الجهة المصدرة، إلا إذا صرح في نشرة الإصدار أنه إي
د الموزعـة، كإنشـاء ، ويجوز أن تنظم طريقة مشروعة للتحوط مـن المخـاطر أو للتخفيـف مـن تقلبـات العوائـ10

صــندوق تــأمين إســلامي بمســاهمات مــن حملــة الصــكوك، ولا يوجــد مــانع شــرعي مــن اقتطــا  نســبة معينــة مــن 
( ووضـع المجلـس 2005الأردنـي، الإسـلامي عوائـدهم اسـتنادا الـى قـرار مجمـع الفقـه فـي دورتـه الرابعـة )البنـك

( مـرة مـن 1.33ي ألا يتجاوز سـعر البيـع )الماليزي ضوابط بشأن تحديد سعر الموجودات في الصكوك، فينبغ
)  ( >67.( من قيمة السوق )الثلثـين(، وعليـه تصـبح المعادلـة : )67.قيمة السوق، وألا يقل سعر البيع عن )

 . 22)، ص 2002الماليزي، الشرعي )المجلس (1.33ثمن بيع الأصول( > )
 : أمـوال اكتتـاب الصـكوك فـي أصـول أن تنص النشـرة علـى اسـتثمار حصـيلة ضوابط تتعلق بنشرة الإصدار

 ،2007الشـرعية ، ( )المعـايير17متعلقة بصيغة من صيغ الاستثمار بالمشاركة ووفقاً للمعيار الشرعي رقـم )
وأن يســتوفي العقــد الــذي أصــدر الصــك علــى أساســه للأركــان والشــروط، فــلا يتضــمن شــرطًا  295-296)ص

تكـون البيانـات عـن الأطـراف ذات العلاقـة واضـحة  (، وأن5، ص2005)وليـد الشـايجي،  يخالف أحكـام العقـد
وكافيـــة، مثـــل بيانـــات ماهيـــة الصـــفة الشـــرعية للمتعاقـــدين وحقـــوقهم وواجبـــاتهم، وأن يـــتم تـــوفير دراســـة جـــدوى 
اقتصادية تتضمن جميع البيانات اللازمة للمشـرو  لإعطـاء الثقـة للمسـتثمرين، وأن تـنص نشـرة الاكتتـاب علـى 

غنم عند الربح، وفي الغرم عند الخسارة بنسـبة مـا يمثلـه صـكه مـن حقـوق الملكيـة ، مشاركة مالك الصك في ال
وعلى الالتزام بالضوابط الشرعية مع وجود هيئـة شـرعية تصـدر الفتـاوى حـول هيكلـة الصـكوك وتـدقيق العقـود، 

ل وعــد ومراقبــة طريقــة تطبيقهــا فــي جميــع مراحلهــا، ويجــوز تعهــد مؤسســة مــا بشــراء مــا لــم يكتتــب فيــه مــن خــلا
ملــزم بــذلك، ولا يجــوز أن يتقاضــى المتعهــد أي عمــولات مقابــل ذلــك، ولا يجــوز لمصــدر الصــك  ضــمان قيمــة 
ــة التعــدي  ــه تقــديم بعــض الضــمانات العينيــة أو الشخصــية عــن مســؤوليته فــي حال الصــك الاســمية ، ويجــوز ل

(، وعنـد نقـص 294-295ص ،2007الشـرعية ، والتقصير، ويجوز أن يتبـر  طـرف ثالـث بالضـمان)المعايير
الربح الفعلي عن الربح المتوقع فلا يجوز لمـدير الصـكوك، بـأن يقـدم إلـى حملـة الصـكوك قرضـاً، ولكـن يجـوز 

 . صندوق احتياطي لتغطية حالة النقص يفتحأن 
 لا يجــوز إصــدار صــكوك لتمويــل مشــاريع تتــنج : ه الســتثمار عنــد اســتخدام المــواردضــوابط تتعلــق بتوجيــ

تقــــدم خــــدمات منهــــي عنهــــا شـــرعًا، وأن تراعــــي عمليــــة الإصــــدار ترتيــــب الأولويــــات حســــب ســـلعًا محرمــــة، أو 
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الاقتصاد الاسلامي  من خلال تدخل السياسة الشرعية لتوجيه الاستثمارات لخدمة مصلحة المجتمع، فلا يقدم 
لا  (، وأن2009،  24أبــو بكــر، ص)، ضــرورية اً ى مشــاريع تنــتج ســلعتمويــل مشــاريع تنــتج ســلعًا كماليــة علــ

تؤدي عمليـة التصـكيك الـى تفكيـك القطـا  العـام تماشـيًا مـع متطلبـات العولمـة مـن خـلال مفهـوم الخصخصـة، 
 . (2008، 116بني عامر، صلاصدار مع المصلحة العامة )وبالتالي يجب أن تتوافق عملية ا

 ربـح إلا بعـد فـلا  هو محل القسـمةو  ،الربح وقاية لرأس المال: لق بألية توزيع الرباح والخسائرضوابط تتع
التقــويم، والــربح وهــو الزائــد عــن رأس المــال ولــيس الإيــراد، ويحســب بطريقتــي التنضــيض أو  ،ســلامة الأصــل

نمـــا بـــالتحقق، و  راضلا يكـــون بـــالافت المتحقـــق يجـــوز تخصـــيص قســـم مـــن الـــربح لصـــالح صـــندوق يخصـــص وا 
 .  ( 2005الأردني، الإسلامي )البنكة لقرار مجمع الفقه الإسلامي في دورته الرابع لمخاطر الاستثمار وفقاً 

وشراءً أو بأي طريقة متعارف عليهـا غيـر  اً يجوز تداول الصكوك بيع الضوابط الشرعية لمرحلة التداول :-ب
مخالفـــة للشـــريعة إذا كانـــت تمثـــل حصـــة شـــائعة فـــي ملكيـــة أصـــول مـــن أعيـــان أو منـــافع أو خـــدمات بعـــد قفـــل 

 الفقـه مجمـع قـرار( ا قبـل بـدء النشـاط فيراعـى أحكـام الصـرف والـديونالاكتتاب، وبـدء النشـاط الاسـتثماري، أمـ
(، وتمثل الصكوك ملكية لحاملها في أصول حقيقية، ويقـوم مـدير الصـكوك 2163 ص ،   1988الإسلامي،

بعــد قفــل بــاب الاكتتــاب، وتخصــيص  ،يــع أنواعهــابإثباتهــا فــي ســجلاته، ويجــوز تــداول صــكوك المشــاركة بجم
 . (2010،  245اط الاستثماري.)هيئة المحاسبة والمراجعة، صالصكوك، وبدء النش

: لا يجوز لمدير الصكوك التعهد بشراء الأصـول عنـد الإطفـاء بقيمتهـا لمرحلة الإطفاء الشرعية الضوابط - ت
التعهـد علـى أسـاس صـافي قيمـة الأصـول أو بالسـعر السـوقي أو العـادل أو مـا يتراضـى عليـه  هالإسمية ويمكنـ

( 5والمعيــار رقــم ) 3-1-6-2( بشــأن المشــاركة والشــركات الحديثــة بنــد 12لمعيــار رقــم) الطرفــان، بحســب ا
سـمية صكوك ضامن لـرأس المـال بالقيمـة الإ، علماً بأن مدير ال2-2-2وبند،  2-2-1بشأن الضمانات، بند 
 الــربح بــالظهور،، ويســتحق ( 2009،  22أبــو بكــر، ص)، و التقصــير ومخالفــة الشــروطفــي حــالات التعــدي أ

ومـا ، وز  غلتـه بعـد خصـم المصـروفاتالتقويم، ويلـزم بالقسـمة، والمشـرو  الـذي يـدر ايـراداً فيجـوز أن تـ ويملك
 الـربح يصـاف مـا يـتم اقتسـامه هـوو ا تحـت الحسـاب، ا مـدفوعً يـوز  علـى طرفـي العقـد قبـل التنضـيض يُعـد مبلغًـ

 . (1988، 1860 )العثماني، صالتنضيض أو التقويم  ، وهو ما يزيد عن رأس المال عندبمعناه الشرعي

 طرق التصكيك لصكوك المشاركة :  -2

المســـمى بالتصـــكيك البســـيط : حيـــث و  )المهيكل(مـــا بطريقـــة التصـــكيك العـــام المباشـــرإتصـــدر الصـــكوك       
تصدر الصكوك بهدف جمع وحشد الموارد المالية اللازم لتمويل إنشـاء مشـرو  اسـتثماري معـين، مثـل مشـاريع 

يـة، أو المرافـق العامـة ، ويـتم ذلـك مـن خـلال طـرح صـكوك وفـق صـيغ التمويـل مـن خـلال أي نـو  البنية التحت
مــن أنــوا  صــكوك المشــاركة المتعــددة فــي الســوق الأولــي لتكــون حصــيلة الاكتتــاب رأس المــال للمشــرو  المــراد 

غيـر قـة التصـكيك التقليـدي، وأمـا بطريإنجازه، وهـذه الطريقـة هـي التـي تميـز التصـكيك الإسـلامي عـن التوريـق 
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مباشر والمسمى بالتصكيك الخاص: حيث تصدر الصكوك لغايات تسييل المشـاريع القائمـة بهـدف الحصـول ال
علــى الســيولة اللازمــة، ويــتم ذلــك مــن خــلال تحويــل المشــاريع أو الأصــول القائمــة المــدرة للــدخل إلــى وحــدات 

 (.27-26، ص2005 ، )حامد الأموال الأسواق المالية لجذبمتساوية تتمثل في الصكوك، ثم طرحها في 

 الستنتاج والستخلاص:
يمكننا أن نستنتج  بأن صكوك المشاركة من صـيغ التمويـل الاسـلامية المشـروعة والتـي تقـوم علـى عقـد       

المشاركة بأنواعه المختلفة والقائمة على شركة العنان التي أُجيزت بإجما  الفقهاء، وتعمل على تحقيق مقاصد 
ة الإســلامية مــن حفــظ للــدين والنســل والمــال والــنفس والعقــل مــن خــلال تــوفير المــوارد الماليــة للمشــاريع الشــريع

الاقتصادية والخدماتية والبنى التحتية التي تعمل على النمو والتنمية التـي تصـب فـي صـالح المجتمـع، وتعتبـر 
خـدمات بـدورة النقـود ممـا يقلـص مـن سـوق السـلع واللالأساس الذي يمكن الاقتصاد من ربط الدورة الاقتصـادية 

، مما يعني أنه يساهم في تقليص الظواهر السلبية في الاقتصاد كالتضـخم، خطر الانزلاق بين هاتين الدورتين
دارة الســيولة و ضــبط وبالبطالــة، وعــدم الاســتغلال الأمثــل للمــوارد، وانخفــاض حجــم التشــغيل، فهــي تعمــل علــى  ا 

تعمـل علـى كمـا أنهـا  ،دامات هـذه الأمـوال فـي مشـروعات تنمويـة حقيقيـةالزائدة مـن خـلال السـيطرة علـى اسـتخ
عالية على جذب وتعبئة المدخرات من ة قدر  ، وتمتلكنمو الناتج الإجمالي دون الحاجة الى استثمارات إضافية

تســـاهم فـــي حـــل مشـــكلة الـــدين العـــام مـــن خـــلال تحويـــل بالإضـــافة إلـــى أنهـــا  ،خـــلال مؤسســـات ماليـــة منظمـــة
لربوية إلى صكوك خدمات يستفيد منها الدائنون في مشاركة الدولـة للاسـتفادة مـن خـدمات معينـة أو السندات ا

أن استخدام التمويل بصـكوك المشـاركة مـن قبـل أفـراد ومؤسسـات المجتمـع  ويرى الباحث، عوائد هذه الخدمات
عوائـدًا أعلـى مقارنـة  عطـييو  عـددة،وبآجـال مت، فرصًـا اسـتثمارية متنوعـة وخاصة الحكومـة سـيعمل علـى تـوفير

ذلــك لأنهــا تــدخل فــي تمويــل عمليــات  خفــض مخــاطر الائتمــان، كمــا يعمــل علــى ببقيــة الاســتثمارات الأخــرى
اســتثمارية حقيقيــة ممــا يســاهم فــي اســتغلال جميــع المــوارد المتاحــة، ونجــد أنــه لتنــو  أســلوب التمويــل بصــكوك 

في أن لكل نو  من أنواعهـا مجالاتـه وقطاعاتـه التـي  المشاركة ما يميزه عن غيره من الصيغ التمويلية الأخرى
وكافــــة القطاعــــات الأنشــــطة الاقتصــــادية  مجــــالاتتصــــلح لكافــــة  تناســــبه ممــــا يــــؤدي فــــي النهايــــة إلــــى جعلهــــا

، ويـؤدي بالنتيجـة إلـى تحقيـق عدالـة تحقيق العدالـة فـي توزيـع عوائـد المشـرو  الاقتصادية، كما أنها تساهم في
   قتصادية بين أفراد المجتمعفي توزيع الموارد الا
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 الفصل الرابع

 الاطار العملي للدراسة
 

ول دراسة الاحتياجات التمويلية للمشاريع ن ثلاثة مباحث، يتناول المبحث الأويتكون هذا الفصل م        
مجموعة الاستثمارية في فلسطين من حيث طبيعتها وتقدير حجم الحاجة التمويلية لها، بالإضافة إلى تقديم 

من النماذج المقترحة لتمويل بعض المشاريع الاقتصادية كمشرو  إقامة الميناء والمطار في قطا  غزة، ثم 
يتناول المبحث الثاني دراسة التجارب التي خاضتها مجموعة من الدول العربية والاسلامية وغير الاسلامية 

يات العديد من الدول ثم سيتم التطرق في مجال إصدار صكوك المشاركة والتي استطاعت النهوض باقتصاد
إلى المبحث الثالث في نهاية الفصل والذي سيتم فيه عمل التحليل الاحصائي للوقوف على المحددات 
والعوامل المؤثرة على إصدار صكوك المشاركة ومدى تقبل الوسط الاستثماري والمالي والتشريعي والمجتمع 

  -على المباحث التالية: ، ويحتويل لفكرة إصدار صكوك المشاركةكك

 تطبيقات صكوك المشاركة . نماذج :المبحث الأول

 الدوليةالتجارب المعاصرة  المبحث الثاني:

 التحليل الحصائي  الدراسة التطبيقية و المبحث الثالث : 
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 المبحث الأول

 تطبيقات صكوك المشاركة

 تمهيد : 

ت التمويلية للقطاعات الاقتصادية المختلفة في الأراضي من خلال هذا المبحث سيتم تناول الاحتياجا      
الفلسطينية، وذلك من خلال دراسة  طبيعة الاحتياجات التمويلية بعدما تم الاستدلال في الفصل السابق على 
وجود حاجة للاقتصاد الفلسطيني إلى التمويل لسد الفجوة التمويلية في مختلف المؤسسات والقطاعات 

يتم التعرف على بعض النماذج التطبيقية لتمويل المشاريع الاقتصادية في فلسطين من الاقتصادية، ثم س
 خلال صكوك المشاركة . 

  :لمشروع بناء ميناء غزة الدولي من خلال إصدار صكوك المشاركة الدائمةتمويلي مقترح أولً: 

  ما يلي: من خلالك ذللميناء، و غيل االمنافع والخدمات العائدة من تش من خلال تصكيك الأصول أو

رة للصكوك بإصدار s.p.vتقوم شركة يطلق عليها بالشركة ذات الأغراض الخاصة ) -1 ( أو الشركة المصد 
 . صكوك خاصة بميناء غزة الدولي المراد إنشاؤه وفق نشرة إصدار خاصة يتم وضعها وصياغتها

فعون الثمن مقبل حصولهم يتم طرح هذه الصكوك للاكتتاب فيها من قبل المستثمرين في الصكوك، ويد -2
ر بإتمام التعاقدات بالنيابة عنهم  . على الصكوك، ويفوضون المصد 

تقوم الشركة الخاصة بإصدار الصكوك )الشريك الثاني( بإبرام عقد مشاركة مع الجهة المنشئة للصكوك  -3
 . لةوهي الحكومة أو من ينوب عنها كوزارة المالية مثلًا )الشريك الأول( والتي تحتاج للسيو 

ر بدفع الحصة في رأس مال المشاركة من حصيلة الأموال التي جمعها من بيع الصكوك  -4 يقوم المصد 
في حساب خاص يتم فتحه للشركة التي نشأت بينه بالنيابة عن حملة الصكوك  والشركة المنشئة للصكوك 

ا تقوم الشركة البادئة والتي تدفع هي الأخرى حصتها النقدية  أيضًا، وفي حالة أن يكون رأس المال عينً 
 )المنشئة( بدفع الحصة عينًا بعد تقويم قيمة الأصل .

ر عقد إدارة مع الجهة المنشئة )مدير المشاركة( لإدارة المشاركة واستثمار رأس مالها أو يتم  -5 يبرم المصد 
 باح .الاتفاق بين الشريكين على توكيل عملية الإدارة لطرف ثالث مقابل أجر محدد يتم خصمه من الأر 

تدفع الجهة المنشئة )المدير( حصة الصكوك من ربح المشاركة، وتبقي ما يزيد عن النسبة المحد دة في  -6
شكل احتياطي  لتلبية التوزيعات الدورية في حال عدم  تحقق أرباح في بعض الأوقات، ثم يتم إعطاء المتبقي 

 زيادة جهده . من الاحتياطي في النهاية للجهة المنشئة حتى يكون له حافزا على
ر بتسلم الربح ودفع  -7  .التوزيعات الدورية لحملة الصكوك يقوم المصد 
  الإخلال أو عند الإطفاء النهائي تُصدر الجهة المنشئة )المتعه  د( تعهدا بشراء حصة الصكوك في حال -8
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ر  -9  .يتم تنفيذ التعهد بالشراء حيث تقوم الشركة المنشئ للصكوك بشراء الحصة من الشركة المصد 
ر ما تم تحصيله من تنفيذ التعهد بالشراء لحملة الصكوك وبذلك يتم إطفاء الصكوك -11  .يدفع المصد 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   )2013 ،الكيلاني) المصدر: ،( يوضح ألية مقترحة لتمويل إنشاء ميناء غزة الدولي من خلال صكوك المشاركة 1-3شكل رقم ) 

وذلك من خلال من خلال إصدار صكوك المشاركة المؤقتة:  ةصفقات تجاريلمشروع  يتمويل: مقترح اً ثاني
     :  ثلاثة مراحل

بتقديم طلب إلى المصرف الإسلامي بحاجته لتمويل صفقة معينة من  كقوم المنشئ للصكو ي المرحلة الأول:
حل خلال صكوك المشاركة مع إعطاء البنك كافة التفاصيل المتعلقة بالصفقة من حيث المدة والتكاليف ومرا

اتمام الصفقة ويرفق مع الطلب دراسة جدوى تتعلق بهذه الصفقة ثم يقوم البنك بدراستها بشكل كامل وبعد 
الموافقة عليها يقوم بعمل صكوك بمقدار التمويل المطلوب من خلال توكيل شركة لإصدار الصكوك والتي 

طرح هذه الصكوك للاكتتاب ( وتقوم الشركة المصدرة للصكوك بs.p.vتسمى بشركة ذات الأغراض الخاصة)
  النقدية اللازمة لتمويل الصفقة  فيها من قبل المستثمرين من أجل الحصول على المبالغ

يتم فتح حساب لتمويل الصفقة التجارية ويساهم الطرفين في هذا الحساب حيث يضع طالب  المرحلة الثانية:
ة أو عينية بعد تقييمها، وتضع الشركة التمويل )المنشئ للصكوك( جزء من رأس المال سواء بقيمة نقدي

المصدرة للصكوك ثمن بيع الصكوك كجزء في الشراكة بينهم وبالتالي يكون المصدر شريكًا بالوكالة نيابة عن 
أصحاب الصكوك في المشرو  المراد القيام به أو الصفقة المراد تمويلها بصيغة المشاركة مع المنشئ، ولا 

 (SUKUK HOLDERS )  الصُّكوك حمَلة

(ISSUER) الجهة المصدرة للصكوك 
شركة ذات غرض خاصة(   s.p.v)  

sspv 

نشئة المالجهة   
(ORIGINATOR) مشاركة 
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كاء إذ أن الأرباح المتوقعة يتم تحديدها في العقد بحسب الاتفاق بين يشترط تساوي الحصص بين الشر 
الأطراف ولا يجوز أن تضمن الشركة المنشئ قيمة الصكوك أو أن تضمن للشركة المصدرة عملية بيع جميع 

 الصكوك التي تم إصدارها ولكن يمكن أن يقوم طرف ثالث بهذا الأمر .

وذلك بأن تسمح  اً بين الطرفين من قبل الشريكين مع اب المالي المشتركيتم التحكم في الحس المرحلة الثالثة:
لوبة بشكل الشركة المصدرة للصكوك للشركة المنشئة بإدارة الصفقة وأن يتم إعطاؤها المبالغ المالية المط

هذه ومن ثم يتم الاستعداد لبيع  ،زمةاللا سلعوشراء ال ،تم الصفقة بشكل كاملتتدريجي على مراحل حتى 
السلع وأخذ الإيرادات ووضعها في نفس الحساب مع مراقبة ومتابعة لكل مجريات العملية من قبل البنك أو 
الوكيل عنه وبعد حساب الأرباح يتم اقتسامها كما هو محدد في العقد وتوزيع الأرباح بشكل دوري حسب 

ب القيمة السوقية له أو موعد استحقاقها على حملة الصكوك وبعد إطفاء الصكوك يتم دفع قيمة الصك حس
 .م استرداده بالقيمة الاسمية له حسب ما هو محدد في العقد أو بحسب ما يتم الاتفاق عله ولكن لا يت

 

 

 

 الحصة في الأرباح والخسائر                                                        

                                              

  

  

 يساهمون بمبلغ في رأس المال     ساهمون بمبلغ في رأس المال                               ي    

 (2012،  )فضلالمصدر:  ،لتمويل صفقات تجارية يقدمها المصرف الإسلامي من خلال صكوك المشاركة يوضح مقترح 3-2)كل رقم )ش

ناقصة )المنتهية صكوك المشاركة المتل من خلا ترميم مطار غزة الدولي لمشروع  يمقترح تمويل: اً ثالث
 بالتمليك( 

 التعريف بمطار غزة الدولي ومدى توافق صكوك المشاركة المتناقصة مع طبيعة المشروع:   -1

يقع مطار غزة الدولي في قطا  غزة في الشرق من مدينة رفح بالقرب من الحدود المصرية، وافتتح        
طيني الوحيد في الأراضي الفلسطينية، وقد كان المطار قادراً على ، حيث يعتبر المطار الفلس1998في عام 

متر مربع، ويضم مدرج واحد  4000ساعة يومياً، وتبلغ مساحته  24مسافر سنوياً ويعمل  700.000نقل 
من قبل  2002مليون دولار،  وقد تم تدميره عام  86كيلو مترًا، وقد بلغت تكلفة المطار  3.067بطول 

الشركة المنشئ 
 للصكوك

 المشروع

الشركة المصدرة 

( s.p.vللصكوك )

الشركة ذات الأغراض 

حملة الصكوك  

 )المستثمرين(
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( ويحتاج المطار لإعادة ترميم وا عمار بمبلغ تقديري  2014رائيلي بشكل شبه كامل،)ويكيبيديا،الاحتلال الاس
مقارب لمبلغ انشاؤه أي بتكلفة تقترب من المئة مليون دولار وذلك حتى يعود للعمل كما كان في السابق، وهنا 

والإعمار لمطار غزة، وذلك  كصيغة لتمويل إعادة البناء المتناقصة المشاركة نقترح صكوك الدراسة في هذه
لعدة أسباب من أهمها أن الموازنة الحكومية في حالة عجز دائم، وبالتالي فهي لا تمتلك التمويل اللازم 
لإعادة بناء المطار، وأما السبب الثاني فإن تكلفة إعادة بناؤه تعتبر مرتفعة بشكل يصعب فيه على القطا  

ارتفا  تكلفة الاقتراض وتعقد شروطها بسبب الحالة الفلسطينية الخاص أن يقوم بتمويله، بالإضافة إلى 
الخاصة، وبناء على أهمية المطار وخاصة أنه المطار الوحيد في فلسطين بالإضافة إلى الوضع الجغرافي 
لقطا  غزة إذ لا يوجد بوابة على العالم إلا من عند الجانب المصري ونظرًا للتجاذبات السياسية فإنه يعتبر 

استراتيجيًا بالغ الأهمية للخروج من هذه الأزمة والحصار،  ولأن صكوك المشاركة لديها القدرة على حلًا 
توفير تمويل من قبل المساهمين والمستثمرين دون اللجوء والاعتماد على أساليب الاقتراض مرتفعة التكاليف 

اليف منخفضة جدًا، حيث يتم وكذلك دون اللجوء إلى الاقتراض الخارجي فهذه الصيغة توفر التمويل بتك
 .تشارك المستثمر مع الحكومة في الربح والخسارة مما يقلل المخاطر 

 ألية تمويل المطار من خلال صيغة المشاركة المتناقصة:  -2
 وبحسب هذه الصيغة فإن عملية تمويل المطار تتم كالتالي :      

 المشاركة وهم صكوك أطراف - أ

 سيولة أو التمويل وتكون هنا الحكومة متمثلة بوزارة الماليةالمنشئ وهي الجهة المحتاجة لل  •

 وقد تتم من خلال أي مؤسسة مصرفية متخصصة ،مصدر الصكوك: وهي الشركة ذات الغرض الخاص •

 وتمثل كل من يرغب في الدخول في هذا المشرو  من المدخرين والمستثمرين :حملة الصكوك •

 :المتناقصة وتتم من خلال الآتي صدار وتداول صكوك المشاركةالألية المقترحة التي يتم من خلالها إ - ب
 تقوم الشركة المصدرة للصكوك بإصدار صكوك المشاركة وفقاً لنشرة الإصدار التي تعدها إدارة المطار. -1
 .د نيابةً عنهممصدر بإتمام التعاقويفوضون ال، قبل المستثمرين يتم الاكتتاب في الصكوك من -2
 وك .كشريك منشئ للصكك عقد مشاركة منتهي بالتمليك مع وزارة المالية تبرم شركة إصدار الصكو   -3
 في رأس مال المشاركة المتناقصة إلى إدارة المطار. كحصةدر بدفع حصيلة الاكتتاب يقوم المص  -4
تقوم إدارة المطار بدفع حصتها العينية بعد تقويمها والمتمثلة في المباني القديمة والتي لم تتعرض  -5

 مدرج وباقي الأراضي المعدة للبناء وبعض المنشآت الأخرى.للتدمير  وال
 يبرم المصدر عقد إدارة مع إدارة المطار)وزارة المالية( لإدارة المشاركة المتناقصة واستثمار رأس مالها. -6
 تدفع إدارة المطار حصة حملة الصكوك من الربح المتحصل عليه وحسب نسب الاكتتاب. -7
 ن الإدارة ودفعه إلى حملة الصكوك حسب نسب اكتتاب كل مستثمر.يقوم المصدر باستلام الربح م  -8
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دارة المطار بشراء الصكوك )تعهد بالشراء(.   -9  يتم الاتفاق بين حملة الصكوك وا 
بإطفاء عدد من الصكوك وذلك بشرائها من حملتها بحيث يتم كل فترة زمنية إطفاء دارة المطار و تقوم إ -11

اركة إدارة المطار في ملكية المشرو  لما تمثله تلك الصكوك عدد من الصكوك، وعليه تزيد نسبة مش
 المطفأة، وتصبح هذه الملكية متزايدة إلى أن تنتهي بالملكية الكاملة للمطار إلى الإدارة )وزارة المالية(.

 أن على تم إطفاءها، التي الصكوك لحملة بتسليمها بدوره ليقوم للمصدر الصكوك هذه ثمن تسليم يتم -11
  .الاسمية بقيمتها الصكوك هذه فاءإط يتم لا

 ( يوضح عملية هيكلة صكوك المشاركة المتناقصة لمشروع إعادة ترميم وبناء مطار غزة الدولي3-3شكل رقم ) 

 

  (2014 ،عامر بني, الحق، عبد إلى)ر: من اعداد الباحث بالرجوع المصد  

وذلك من  :ناقصةصكوك المشاركة المتل من خلا  تحسين كهرباء قطاع غزةلمشروع  يمقترح تمويل :رابعاً 
 خلال الخطوات التالية:

 بإصدار صكوك المشاركة وفقاً لنشرةتقوم من قبل شركة الكهرباء مصدرة للصكوك يتم تعيين شركة  -1
 .شركة الكهرباءدها إدارة ع  الإصدار التي تٌ 

 نيابة عنهم. رويفوضون المصد لن قبل المستثمرين ويدفعون المقابيتم الاكتتاب في الصكوك م -2

ك
كو

ص
 ال

لة
حم

ى 
عل

  
ح

با
لار

 ا
يع

وز
ت

 

 إطفاء الصكوك

s.p.v 

صة العيـنـية
ح
ال

 

 شراء الحصة

 تعهد بالشراء

ح
ن الرب

حملة  م
صة ال

ح
دفع 

 

 مشاركة

 مصدر الصكوك

 المنشئ إدارة المطار حملة الصكوك



www.manaraa.com

  [115] 

  

كشريك منشئ للصكوك شركة الكهرباء منتهي بالتمليك مع تبرم شركة إصدار الصكوك عقد مشاركة   -3
 لتمويل المشرو  . ومحتاج للسيولة

 .الشركةة يقوم المصدر بدفع حصيلة الاكتتاب في الصكوك في رأس مال المشاركة المتناقصة إلى إدار   -4
نقدية من حصيلة ما تجمعه من دفعات ثمن للتيار الكهربائي، ا البدفع حصته شركة الكهرباءتقوم إدارة  -5

تجهيز وباقي الأراضي المعدة ل أو من خلال حصة عينية تتمثل بمجودات الشركة، كمحطة توليد الكهرباء
 وبعض المنشآت الأخرى.مولدات أخرى، 

 ار رأس مالها.لإدارة المشاركة المتناقصة واستثممع شركة الكهرباء  يبرم المصدر عقد إدارة -6
 حصة حملة الصكوك من الربح المتحصل عليه وحسب نسب الاكتتاب. ة شركة الكهرباءتدفع إدار  -7
 يقوم المصدر باستلام الربح من الإدارة ودفعه إلى حملة الصكوك حسب نسب اكتتاب كل مستثمر.  -8
دارة يتم الاتف  -9  اء(. بشراء الصكوك )تعهد بالشر  شركة الكهرباءاق بين حملة الصكوك وا 

وذلك بشرائها من حملتها  ،حسب الاتفاق المسبق بإطفاء عدد من الصكوك ،شركة الكهرباء تقوم إدارة -10
في ملكية  شركة الكهرباءيه تزيد نسبة مشاركة إدارة بحيث يتم كل فترة زمنية إطفاء عدد من الصكوك، وعل

مشرو  إلى أن تنتهي بالملكية الكاملة ل المشرو  لما تمثله تلك الصكوك المطفأة، وتصبح هذه الملكية متزايدة
 .شركة الكهرباءإلى  تحسين الكهرباء

 أن على تم إطفاءها، التي الصكوك لحملة بتسليمها بدوره ليقوم للمصدر الصكوك هذه ثمن تسليم يتم -11
 .الاسمية بقيمتها الصكوك هذه إطفاء يتم لا

 : نموذج تطبيقي لصكوك المشاركة، والتعقيب عليهاً خامس

 : النموذج التطبيقي :أولً 

يقوم المصرف الإسلامي أو الشركة سواء تتبع للقطا  العام أو الخاص بإصدار نشرة خاصة بالاكتتاب لدى 
 (              1013-1009، ص 1996المشرو  المراد إنجازه على الجمهور كما يلي :)علي السالوس، 

 ( بيان هام للمستثمرين 1 )

لنشرة هو عرض جميع المعلومات التي تساعد المستثمرين على اتخاذ قرار إن الهدف من إعداد هذه ا
هذا وتتضمن هذه النشرة جميع المعلومات الضرورية ………. الاستثمار في صكوك المشاركة في مشرو  

ن شركة  الاستثمارية تتحمل المسئولية الكاملة عن صحة ودقة ……………عن المصرف أو الشركة، وا 
هذه النشرة، وعلى كل مستثمر أن يتفحص بإمعان، ويدرس بدقة جميع المعلومات المعلومات الواردة في 

 الواردة في هذه النشرة، وفي عقد التأسيس، والنظام الأساس للشركة .

 ( معلومات عن الصكوك المطروحة للاكتتاب وخصائصها 2) 
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 ……………………………تاريخ الاستحقاق …………….  قيمة الصكوك المطروحة للاكتتاب 

 الصكوك المطروحة للاكتتاب :   أنواع

 صكاً . ……………… عدد الصكوك المطروحة للاكتتاب …………… صكوك مشاركة في مشرو  

 دولاراً أمريكياً .………………… القيمة الإسمية للصك 

 خصائص الصكوك المطروحة للاكتتاب :

    الصكوك المطروحة في الاكتتاب هي صكوك مشاركة في الإصدار في مشرو· …………. 
 كوك المطروحة إسمية وغير قابلة للتجزئة، ولكن يجوز أن يشترك شخصان في ملكيتها على أن يمثلهم الص

 تجاه الشركة شخص واحد.
 من بيع أو رهن  الصكوك المشار إليها قابلة للتداول بالبيع والشراء، ويتم تسجيل التصرفات التي ترد عليها

 كون الشركة مسئولة أمام آخر مساهم مسجل لديها .، وتقمكاتب التسوي في سجلات الشركة، أو أو تنازل

 حقوق مالكي الصكوك :

  سنوياً، يخصم منها حصة الشركة المنشئ للصكوك ………… نسبة الأرباح الصافية المتحققة
 …………)الشريك( وهو مشترك بنسبة 

 معلن من تاريخ غلق باب الاكتتاب، وذلك حسب السعر ال ….للمستثمر الحق في بيع صكوكه بعد مرور
 من تاريخ إشعار الشركة بالرغبة في بيع الصكوك . ……لبيع، ويتم تحويل القيمة خلال في تاريخ طلب ا

 قبل تاريخ التصفية . ………… فترة  لا يجوز البيع خلال 

 ضوابط إعادة الشراء :

   الية المؤلفة من إدارة الشركة ومندوب عن كل من المصارف والمؤسسات الم -تقرر لجنة تحديد الأسعار
من ………… % الضامنة لإعادة الشراء والمسوقين، وكذلك عن المكتتبين الذين لا تقل مساهمتهم عن 

أسعار شراء وبيع صكوك المشاركة على أساس أسبوعي، ويتم الإعلان عن الأسعار في  –قيمة الإصدار 
سعر نافذ ، أو بالاتصال المباشر بمقر الشركة أو الوكيل، ويبقى ال…………كل يوم ………… جريدة 

 المفعول طيلة باقي الأسبو  .
   تعلن أسعار الشراء صافية بعد خصم عمولة إعادة الشراء للمصارف والمؤسسات المالية الضامنة لإعادة

 …………………الشراء 

 ( شروط الكتتاب 3) 
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 صكاً يتم طرحها بالكامل للاكتتاب .………………. عدد الصكوك المطروحة للاكتتاب   -1
 ………….الساعة ……………. وينتهي يوم …………. اراً من صباح يوم يبدأ الاكتتاب اعتب  -2
، …………….تدفع قيمة الصك المكتتب بالكامل عند الاكتتاب في الحساب الآتي في المصرف  -3

 أو بحوالة مالية باسم الشركة، وترسل على عنوانها.
 .بالنسبة للأفراددولار أمريكي  …..ر أمريكي بالنسبة للمؤسسات، ودولا ….هوالحد الأدنى للاكتتاب   -4
يبدأ احتساب الأرباح لصكوك المشاركة بعد يومين من تاريخ غلق الاكتتاب على أساس أن عدد أيام   -5

يوماً، ويكون للمكتتبين الذين يساهمون قبل غيرهم )خلال فترة الاكتتاب( أولوية الاكتتاب في  365السنة 
 يخ غلق الاكتتاب .الإصدار على أساس أن التحصيل يتم في موعد لا يتجاوز تار 

يوقع طالب الاكتتاب على طلب الاكتتاب الذي يحتوى على إقراره باستلامه نشرة الإصدار، والتزامه   -6
 بعقد التأسيس والنظام الأساسي للشركة، واطلاعه على جميع محتوياتها .

 وما توفيقي إل بالله ،،

 نموذج اكتتاب

 بسم الله الرحمن الرحيم

 الاستثمار .………………. مار .          إلى : شركة للاستث……………. من شركة 

نعلمكم برغبتنا في الاستثمار في صكوك المشاركة المخصصة  …على نشرة الإصدار لمشرو   بعد الاطلا 
للاستثمار في المشرو  المذكور، ونلتزم التزاماً كاملًا بشروط نشرة الإصدار وأحكام عقد التأسيس والنظام 

 صكاً .……………………. عدد الصكوك المكتتب بما هو                        ، الأساسي للشركة

 ومرفق صورة الإيدا  .……. بتاريخ ………. بالمصرف ………. في حسابكم رقم ……. تم إيدا  مبلغ 

 التاريخ :  / /      ،  التوقيع       الهاتف :     :       العنوان :       الجنسية  الاسم :    

 الإصدار:التعقيب على نشرة 

في مشرو  معين، تقوم به  ةتمثل حص بلال الشركة الثابت، صكوك المشاركة لا تمثل حصة في رأس م
لمشرو  قد يكون ، واالربح بنسبة شائعة مقابل عملهاالشركة باعتبارها الشريك الموكل بذلك، ولها نصيب من 

بعاً لما يملك كل حملة الصكوك تتوز  الأرباح على المشاركين في المشرو  من ، و طويل أو قصير الأجل
وجد فرق بين من يود  أمواله في المصرف الإسلامي لاستثمارها عن طريق ، كما أنه تمنهم من صكوك

المشاركة، ومن يشتري صكوكا للمشاركة، لأن النقود المودعة في المصارف الإسلامية للمشاركة غير قابلة 
 يعاً وشراءً .للبيع والشراء، بينما الصكوك قابلة للتداول ب
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 المبحث الثاني

 الدوليةرب المعاصرة التجا

 تمهيد : 

على سبيل  2014 لقد تسارعت الدول العربية والسلامية وحتى الدول غير الإسلامية في إصدار الصكوك ففي عام       

ونغ وتونس وغيرها ولوكسمبورغ وجنوب أفريقيا وهونغ ك بريطانياتضمنت إصدارات للمرة الأولى من بلدان مثل المثال 

صكوك المشاركة كأحد أبرز صيغ التمويل الإسلامي في تمويلها لعالمية دمت العديد من الدول ااستخ ، ولقدمن البلدان
للمشاريع الستثمارية، سواءً على صعيد المؤسسات الخاصة أو الحكومية أو شبه الحكومية، لتمويل جميع القطاعات 

أكبر ر البنية التحتية والتي تحتاج إلى قد يدًا من النمو، وتم التركيز على تمويل مشروعاتالقتصادية مما حقق لها قدرًا ج
من التمويل، وشمل التمويل المطارات والموانئ، والطرق السريعة، ومحطات الكهرباء والتصالت، إضافة إلى تمويل العقارات 

 . الدولهذه للعديد من  والمباني، وسيتم في هذا المبحث استعراض أهم التجارب المعاصرة

 : الدوليةأولً : التجارب المعاصرة 

 : / التجربة الماليزية1

الصكوك، فبلغ حجم إصداراتها حتى سبتمبر  صناعة على تسيطر جعلها تمتلك ماليزيا سوقاً كبيراً للتمويل الإسلامي        
وبحسب تصريحات  ، إصدار 2438، بواقع (Thomson Reuters, 2014, p 16) مليار دولار 325ما يعادل  2013للعام 

قيمة بمن اجمالي الصكوك  بالعالم  % 8,68استحوذت ماليزيا على فقد رئيس الوزراء الماليزي نجيب عبد الرزاق 

مميزات المالي يتمتع ب نظامها لأن وذلك، (2014, وكالة الأنباء الأردنية )2013 ي ف دولارمليار   83زادت عن إصدارات 
 الحديثة المالية الخدمات قطاعات تكون من ثلاثة يتكون فهو ،العالم بحسب ما أورده باحثان ماليزيان في لأكثر تطورًاا  تجعله
 الإسلامي، وهذه الخاصية جعلته سوقًا المال رأس ، وسوق )التكافل( الإسلامي الإسلامي، والتامين المصرفي وهي النظام له،

 بداية في الظهور في الحديثة للصكوك بدأت الأشكال إذ ((Ram Rating Services Berhard, N.D, p. 2  النمو متسار 
 (، (1990-2000 الفترة وكاجماس في داغنقان وبتروناس شل سندات مثل الإسلامية سندات الدين مسمى تحت التسعينات
ة السوق تحولت صناعة الصكوك والبيع بالثمن الأجل، وبسبب حاج المرابحة من الناتج الدين على قائمة الصكوك وكانت هذه

 لا التي والملكية المشاركة عقود تقوم على الصكوك هياكل بعد ذلك إلى إنتاج الصكوك المدعومة بالأصول الحقيقية، فأصبحت
المشاركة في هذه  صكوك في العمل توسع ثم(، 16- 23ص ،2002، الماليزية المالية وراقالأ هيئة) إلى الديون تفضي

 ما 2006 عام بلغ في نجد أنه 2004ن كان السوق الماليزي يفتقد إلى العمل بصكوك المشاركة حتى أواخر عام الفترة، فبعد أ
مما يدلل على أهمية هذه 2008  عام منتصف في 83.6% ىإل ثم ارتفعت الماليزية السوق إصدارات إجمالي من  70 نسبته

بيرهارد  شركة كابيتال فقد أصدرت (،( Kamil, p. 22 ،مستثمرينللصكوك وال الصيغة وما لها من قبول لدى الشركات المنشئة
 للمدارس كمبيوتر وأجهزة تعليمية معدات توريد لتمويل رنجت مليار  2.5 بقيمة إصدار لصكوك المشاركة أول 2005عام 

 صكوك بيرهارد شركة كاجماس أصدرت العام وفي نفس (،,Securities Commission Malaysia, 2009 (18  الحكومي
 عام رنجت، وفي مليون 760 بمبلغ صكوكًا والتعمير للإنشاء الدولي البنك أصدر ثم ماليزي، رنجت مليار 2.05 بمبلغ

 بيرهارد ناشيونال خزانة قبل من دولار أمريكي مليون 750 بمبلغ العالم في للتداول قابلة ترست شهادات أول أصدرت 2006
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 لابتكار كمركز مكانتها دعم في ماليزيا المحدودة، واستمرت كابيتال فيلسيارا خاصة تسمى ذات أغراض شركة خلال من
 ماليزيا مشاركة في صكوك بإصدار يابانية شركة أول إيوين وهي الائتمان خدمات قامت 2007 ففي عام الصكوك وتطوير
 أس جي بيناريانج شركة أصدرتها التي المشاركة صكوك سنوات، ومن الجدير ذكره أن 7 ها مدت رنجت مليون 400 بقيمة
، ومن خلال رنجت ماليزي بليون 15.36 قيمتها بلغت إذ آسيا في الشركات أصدرتها التي الصكوك أكبر تعتبر من  2007أم

والذي يوضح نسبة اصدار الصكوك في سوق ماليزيا، نجد أنه لم يكن هناك وجود ( 3-4) المقارنة بين الشكليين التاليين رقم
التحول في سوق الصكوك  يوضحوالذي  (3-5)   مشاركة في السوق ولكن عند النظر إل الشكل رقملإصدارات صكوك ال

% مما يعطي انطباعًا بأهمية هذه الصكوك 70نحو إصدار صكوك المشاركة فقد بلغ حجم إصدارها  2006الماليزي لعام 
((Ram Rating Services Berhard, p.6 and 21 . 

 
 2004سوق الصكوك الماليزية لعام إصدارات  نسب( يوضح 3-4شكل رقم ) 

Source: Securities Commission Malaysia: The Islamic Securities "Sukuk" Market-Kuala Lumpur- Lexis  

Nexis-2009- p .17 

 
 2006التحول في سوق الصكوك الماليزي لعام  ( يوضح3-5شكل رقم ) 

Source: The Securities commission Malaysia The Islamic securities(Sukuk)market, Kulala Lumpur: Lexis 

Nixes Malaysia Sdn Bhd, 2009, p .17 
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 ( 2013-2005(  يوضح أهم إصدارات السوق الماليزي لصكوك المشاركة خلال الفترة ) 3-1وفيما يلي جدول رقم )

 :  الجدول من اعداد الباحث بالرجوع إلى التقارير التالية

       2010, 2011, 2013 A comprehensive study of the International Sukuk market 

 

 اسم الشركة المصدرة للصكوك الرقم 
تاريخ 

 الاصدار
تصنيف 

 دارالإص

مدة 
الاصدار 

  (سنة)

قيمة 
 رالاصدا

 ون(ملي)

عملة  
 الإصدار

1 
Rantau Abang Capital 

Bhd 
 محلي خاص 2006

 رنجت ماليزي 789 7

 رنجت ماليزي 395 7 2

 رنجت ماليزي 2029 7 3

4 Am Islamic Bank Berhad 2006 رنجت ماليزي 105 7 محلي خاص 

5 
Nucleus Avenue 

Malaysia Bhd 
 رنجت ماليزي 205 6 محلي خاص 2007

6 
Kuala Lumpur Sentral  
Sdn Bhd 

 رنجت ماليزي 208 7 محلي خاص 2007

7 

Khazanah  Nasional   
Bhd 
 (خزانة ناشيونال بيرهارد(

2006 

محلي شبه 
 حكومي

 دولار أمريكي 465.9 10

8 

2009 

 دولار أمريكي 425.3 10

 دولار أمريكي 283.5 15 9

 رنجت ماليزي 303 5 10

11 
2011 

 دولار أمريكي 78.2 3

 دولار أمريكي 334 20 12

13 
2012 

دولي شبه 
 حكومي

 دولار أمريكي 358 7

 دولار أمريكي 1450 15 14

15 
Danga Capital  Sdn  

Berhad 
 دولار أمريكي 652.2 5 محلي خاص 2010

 دولار أمريكي 192 10 صمحلي خا 2011 بنك أمل الإسلامي بيرهد 16

 دولار أمريكي 132 10 محلي خاص 2011 بنك المعاملات الماليزي بيرهد 17

 دولار أمريكي 330 10 محلي خاص 2011 بنك ماي الإسلامي 18

19 
Sarawak Energy Bhd 

2011 
 محلي خاص

 دولار أمريكي 990 9

 دولار أمريكي 801 13 2012 20

21 
م الوطني صندوق التربية والتعلي

 الماليزي العالي
 دولار أمريكي 1118 10 شبه حكومي 2012

22 
أنظمة الخطوط الجوية الماليزية 

 بيرهد
 دولار أمريكي 479 10 محلي خاص 2012

 دولار أمريكي 116 10 محلي خاص 2012 صكوك أمان بيرهد 23

24 
Malakoff Corporation  

Berhad 
 دولار أمريكي 576 30 محلي خاص 2012

 دولار أمريكي 228 5 محلي خاص 2012 صكوك امتياز بيرهد 25

26 BLUS Berhad 2012 
محلي شبه 

 حكومي
 دولار أمريكي 9728 16

27 MAXIS Berhad 2012 
محلي شبه 

 حكومي
 دولار أمريكي 811 10
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في بعد ماليزيا تأتي الإمارات في المرتبة الأولى خليجيًا والثانية عالميًا /  تجربة المارات العربية المتحدة : 2
واستطاعت  مليار دولار، 47.88إصدار وبمبلغ  73بواقع  2013إصدار الصكوك وفقًا لإحصائية سبتمبر 

ت سواء القطا  الخاص أو العام الاستفادة من إصدار صكوك المشاركة لتمويل العديد من المشاريع الإمارا
 550التنموية المفيدة للدولة فعلى سبيل المثال قامت شركة الطيران في دبي بإصدار صكوك مشاركة بقيمة 

نشاء مبنى جديد للشركة )حطاب،  (. ويمكن أن  15-11، ص2009مليون دولار أمريكي، لغرض تطوير وا 
 نذكر أهم الإصدارات التي قامت بها الشركات الإماراتية المحلية والدولية. 

 (أهم إصدارات صكوك المشاركة المحلية والدولية التي قامت بها الشركات الإماراتية العامة والخاصة 2 - 3جدول رقم )

تصنيف  تاريخ الصدار اسم الشركة المصدرة للصكوك الرقم
 الإصدار

الصدار  مدة
 )سنة( 

الصدار قيمة 
 ($ )مليون

1 Dubai Metals & 
Commodities Centre  200 5 محلي خاص 2005مايو 

2 
Dubai Ports Authority 

and DPI Terminals  3500 2 محلي خاص 2006يناير 

 750 5 محلي خاص 2006ديسمبر  بنك أبو ظبي الإسلامي 3
 225 5 محلي خاص 2006اكتوبر  بنك الشارقة الإسلامي 4
 750 5 محلي خاص 2007مارس  بنك دبي الإسلامي 5
 350 5 محلي خاص 2007أبريل  بنك الإمارات الإسلامي 6
 100 5 محلي خاص 2007أكتوبر  مجموعة ال ثاني للاستثمار 7
8 Jebel Ali Free Zone  2042 5 محلي خاص 2007نوفمبر 
 750 5 ولي خاصد 2010اكتوبر  بنك أبو ظبي الإسلامي 9

 1000 6 دولي خاص 2012 بنك الإمارات الإسلامي 10
 :الجدول من إعداد الباحث بالرجوع إلى التقارير التالية

       2010, 2011, 2013 A comprehensive study of the International Sukuk market 

   / تجربة المملكة العربية السعودية : 3

يرة كآلية تمويل طويل الأجل في المملكة، فقد زادت قيمة الصكوك التي أصدرت اكتسبت الصكوك شعبية كب
مليار  5.7( ووصلت إلى 2007-2002% في الفترة ) 94.5في السعودية بمعدل سنوي مركب نسبته 

% خلال نفس الفترة، 75.9دولار أمريكي مقارنة بمنطقة الخليج بأكملها التي سجلت نموًا سنويًا مركبًا نسبته 
 دولار مليار1.9أي بمقدار  67.3% بنسبة 2008 عام في الصكوك إصدار انخفض الأزمة المالية بسببو 
 2012) كابيتال،  الجزيرة" المالية للأسواق الجزيرة )شركة 2009عام في دولار مليار 3.1 إلى ارتفع ثم

مليار  39.3و  2012 مليار دولار نهاية عام 28.7واستمر هذا الارتفا  حتى وصل إجمالي إصدارها إلى 
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وبذلك تكون السعودية هي الدولة الثانية خليجيًا بعد الإمارات والثالثة عالميًا في  2013دولار نهاية عام 
ويعود ذلك لما بادرت به السعودية من خلال    (Thomson Reuters, 2014,p16)عملية إصدار الصكوك

سوق الصكوك ويعتبر إصدار شركة سابك القابضة قيامها بتحسين البنية التحتية التنظيمية التي تحكم 
للصناعات الكيماوية والأسمدة والمعادن من أهم الإصدارات والتي تمت على ثلاث مراحل زمنية فقد قامت 
بتصيكيك المنفعة وليس الأصل وهو خدمات تسويق هذه المنتجات وهي أرباح محققة فقد حصدت عام 

، ويعتبر ذلك من سعودي ريالمليار  126حققت  2007وعام  يسعود ريال مليار 86أرباح بقيمة  2006
 ريال بقيمة ثلاثة مليار 2006العوامل التي ساعدت على كسب الثقة في عملية التصكيك فقد صككت عام 

وفترة  سعودي ريال بقيمة خمسة مليارات 2008وعام  سعودي ريال بقيمة ثمانية مليارات 2007وعام  سعودي
  من خلال تعهد بالشراء ء من قيمة الصك كل خمس سنواتشرين عام يتم استرداد جز إطفاء الصكوك بعد ع

لتسهيل العمل  2009برنامجًا لتداول الصكوك في يونيو البحرينية أطلقت الحكومة  / التجربة البحرينية:4
ه والتي ويعتبر الإصدار المحلي لشركة أرامكو من أكبر إصدارات صكوك المشاركة في فترة اطفاؤ بالصكوك، 

وصلت إلى أربعة عشر عامًا بقيمة مليار دولار، وتعتبر مملكة البحرين أول دولة خليجية أصدرت صكوكا 
وز المليار دينار إسلامية، حيث اشترت مؤسسة نقد البحرين من حكومة البحرين مطار البحرين بمبلغ تجا

بشأن قواعد  1986لعام  (17( وصدر في البحرين قرار وزاري رقم )2 ص ، 2010،المنيعبحريني )
، 1977( لسنة 25الترخيص في تأسيس الشركات المساهمة المعفاة من أحكام قانون الشركات التجارية رقم )

وبعد صدور هذا القرار تأسست عدة شركات على أساس أنها تمتلك نوعين من الأسهم هما: أسهم المشاركة 
لشركات المسجلة في البحرين وفق أحكام القرار المصوتة، وأسهم المشاركة غير المصوتة، وبدأت بعض ا

الوزاري بطرح أسهم المشاركة للبيع على أساس أنها تمثل مجموعة من الموجودات المكونة من الأعيان 
والمنافع والديون مع مراعاة جانب الغلبة للأعيان والمنافع في كل الأحوال، وكان هذا تمهيدًا لبداية ظهور 

قامت شركة دار  2005( وفي أكتوبر لعام 145، ص2004)السريتي،  ملامح الصكوك الإسلامية
مليون دولار ولمدة خمس سنوات وهي  100( بإصدار أول صكوك مشاركة بقيمة K.S.Cالاستثمارات )

شركة تابعة للقطا  الخاص ثم تلتها عدة إصدارات منها إصدار شركة أعيان للإجارة والاستثمار وذلك في 
مليون دولار وبتاريخ استحقاق خمس سنوات، ومنها في يناير للعام  100بقيمة  2006تاريخ سبتمبر للعام 

مليون  200( بإصدار صكوك مشاركة بقيمة  W.L.Lحيث قامت شركة صكوك المحرق ديار ) 2007
دولار ولفترة استحقاق مدتها أربع سنوات وتعتبر من أعلى الإصدارات في البحرين بالإضافة إلى إصدار 

مليون دولار ولفترة استحقاق خمس سنوات  190ليج القابضة والتي أصدرت صكوك مشاركة بقيمة شركة الخ
إصدار بمبلغ  273ثم توالت الإصدارات لتصل مجمل إصدارات الصكوك  2008وذلك بتاريخ مايو للعام 

   ( . p16 Thomson Reuters ,2014 2013 (مليار دولار تقريبًا في نهاية عام 14
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 السودانية: / التجربة5

تعتبر السودان من أوائل الدول التي عملت على تحويل كامل قطاعها المصرفي للعمل وفق أحكام        
قانون سمي بقانون  1995في مجال أدوات التمويل الإسلامي فقد استحدثت حكومة السودان عام فالشريعة، 

تمكن البنك المركزي  1998 و لعام، وعليه ففي يوني8 )ص ،1995ن، السودا صكوك صكوك التمويل)قانون
أصدرت وزارة المالية شهادات 1999 السوداني من إصدار شهادات المشاركة )شمم(، وفي مايو لعام 

المشاركة الحكومية )شهامة( بهدف تمويل العجز في الموازنة عن طريق شركة السودان للخدمات المالية، 
ة لحاملها المشاركة في الأرباح التي تتحقق من أعمال ( وتتيح الشهاد70، ص1999المركزي،  السودان بنك)

مجمو  الشركات التي تكون الصندوق الذي أصدرت مقابله الشهادات. وتصفى هذه المشاركة بعد عام من 
 ،2003  ،صالح) ونصيبه من الأرباح التي تتحقق شراء الشهادات وحينها يحصل حامل الشهادة على قيمتها

% ليصل عام 59بلغ تداولها  2007الأكثر تداولًا في السوق ففي عام  ، وتعتبر صكوك شهامة15)ص
قامت حكومة السودان بإصدار  2003وفي ، ( 2011، المالية للأوراق الخرطوم % )سوق91إلى  2010

صكوك الاستثمار الحكومية لأول مرة بقيمة ستة مليار دينار سوداني، وبيعها للأفراد والشركات لتعبئة 
ية، وفق صيغة المشاركة، والإجارة، والمرابحة، والاستصنا ، ويتم تداولها في سوق الخرطوم مواردها المال

للأوراق المالية، وتقوم شركة الخدمات المالية السودانية بإدارتها )المضارب( نيابة عنها، وتمثل هذه الصكوك 
المركزي،  السودان بنك) أسهما في مشاريع حكومية محددة، وقيمتها تتوقف على أداء المشاريع الممولة،

أصدرت شركة بربر للإسمنت صكوك مشاركة خاصة دولية بقيمة  2007( وفي عام  16- 17، ص2003
أصدرت الحكومة السودانية  2008، وفي يناير 2014مليون دولار بتاريخ استحقاق في سبتمبر للعام  130

مليار دولار يأتي تاريخ  2.3لمالية بقيمة الأجل على الرغم من الأزمة ا أكبر إصدار للصكوك المحلية قصيرة
، وتعتبر السودان الدولة السابعة في إصدار (2008المركزي،  السودان بنك) استحقاقها بعد سنة واحدة

مليار دولار، وعلى الرغم من ذلك فإنه ينظر إلى التجربة  13.350إصدار وبقيمة  23الصكوك بواقع 
رًا رغم قدمها فهناك إحجام من قبل المؤسسات الخاصة والعامة عن السودانية بأنها من أكثر التجارب قصو 

الإحجام إلى عدة أسباب منها، ضعف الوعي المالي في  هذا ع ويمكن ان نرج ،اللجوء إلى عمليات التصكيك
أوساط المؤسسات في القطاعين الخاص والعام بأهمية اللجوء إلى الاقتراض من الجمهور كمصدر بديل عن 

تقليدية من البنوك التجارية، وكذلك الاعتقاد بتعقيد مسألة إصدار صكوك التمويل بالمشاركة، المصادر ال
بالإضافة إلى اعتماد المؤسسات الخاصة على 4) ص ، 1999مصطفى،يك في جدواها اقتصاديا، )والتشك

قارنة بمصادر التمويل التمويل الذاتي في تمويل الإنشاءات الرأسمالية والتشغيلية لمؤسساتها دون الاهتمام والم
الأخرى من حيث التكلفة والحجم، كما ويمكن أن نرجع أهم الأسباب إلى ضعف الدور الذي من المفترض أن 

، 2010 ،تلعبه وسائل الإعلام في التوعية المالية وتسليط الضوء على التجارب الدولية الناجحة .)صالح
 . (20-18ص
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بواقع  الخامسة عالميًا تصنف، حيث ل الرائدة في إصدار الصكوكدو تعتبر قطر من ال :/ التجربة القطرية6

من  ( p16 ،Thomson Reuters ,2014 2013 ( مليار دولار حتى نهاية عام 19.3إصدار وبقيمة  19
إصدار الشركة القطرية للاستثمارات  :ومن أشهر الإصدارات الخاصة ،الحكوميةالخاصة و الإصدارات 

وفترة  ،مليون دولار 270بقيمة   (Qatar Real Estate Investment Company (QREIC))العقارية الحقيقية
إطفاء خمس سنوات، كما قام بنك قطر الإسلامي بإصدار صكوك مختلطة تشتمل على صكوك أجارة 

 .    (2014، )بيت التمويل الكويتي ولفترة إطفاء خمس سنوات ،مليون دولار 750ومضاربة ومشاركة بقيمة 

 ة الباكستانية: / التجرب7

باكستان من أوائل الدول التي عملت على تحويل كامل قطاعها المصرفي للعمل وفق أحكام الشريعة،  تعتبر 
أما في مجال أدوات التمويل الإسلامية، حيث أصدرت شهادات المشاركة لآجال متوسطة وطويلة بديلًا عن 

لمشاركة أفراد ومؤسسات كانت تعطي عائداً كل إصدار السندات بالفائدة المحرمة شرعاً، ويمول شهادات ا
ستة شهور تحت الحساب لحين التسوية النهائية، وقد اتجهت باكستان لتشجيع التعامل بهذه الصكوك في 

 .( 317، ص1999هارون، ) لى ضمان حد أدنى من ربح الشهاداتالسنوات الأولى من التعامل بها إ
 

 التجربة التركية :   8/

مليون دولار أمريكي، بهدف  200بإصدار سندات المشاركة المتخصصة بقيمة  1984م قامت تركيا عا 
لاسيما من  تمويل بناء جسر الفوسفور الثاني )محمد الفاتح(، وقد لاقى هذا الإصدار قبولًا جماهيراً واسعاً 
الذي أفاد في  المواطنين الأتراك المغتربين خارج البلاد، واستعملت حصيلة الإصدار في تمويل بناء الجسر

ويعد من أنجح ، 191)، ص2013، الدماغ)تسهيل حركة المرور عبر شطري إسطنبول ويعطي دخلًا جيداً،
ما شهدته بورصة إسطنبول، ثم توقفت الإصدارات التركية منذ ذلك الحين لأسباب سياسية لتعود من جديد 

مليار لتحتل بذلك  5.5وبقيمة  2013في الفترة القليلة السابقة لتصل إلى تسع إصدارات حتى نهاية عام 
 بنك قام 2014وفي عام  ( ,p16) Thomson Reuters 2014المرتبة الثامنة عالميًا في الإصدار

 ( .2014)بيتك للأبحاث، دولار مليون 500 بمبلغ بالدولار مشاركة مقومة صكوك بإصدار «فاينانس تركي»
      

 : تجربة الكويت 9/

تصدر م فل ،إصدارات دولية هاعتبر أغلبت 2013, دولار حتى نهاية مليار3بقيمة  اً إصدار  22أصدرت الكويت
    (,p16) Thomson Reuters ,2014 ،دولاريون مل 332بقيمة  سوى إصدار محلي واحد 2012حتى نهاية 

 200من أكبر الإصدارات الدولية بقيمة  2006ويعتبر إصدار شركة الخليج القابضة في ديسمبر لعام 
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ت أغراض وهي شركة ذا (Lagoon City Sukuk)حيث قامت شركة صكوك بحيرة المدينة  ،ن دولارمليو 
  ((A comprehensive study of the International Sukuk , 2010, p42-55عنها،  خاصة بالإصدار نيابة

 : التجربة الإيرانية / 10

كامل للعمل وفق أحكام الشرعية، أما في تعتبر إيران من الدول التي حولت قطاعها المصرفي بال        
سندات المشاركة لإعادة بناء طريق 1994مجال الأدوات التمويلية الإسلامية أصدرت الحكومية الإيرانية في 

ذا زاد عن ذلك  نافاب السريع، ويتولى الإصدار بنك مللي طهران، ويضمن المصدر حداً أدنى من الربح، وا 
ذ   (51ص ، 2009، منصور)ا لم يتحقق ربح وقع عبء الخسارة على المصدر يوز  بعد انتهاء المشرو ، وا 

 : تجربة سنغافورة / 11
من التجارب الحديثة فلم يزد إصدارها عن تسعة إصدارات وبقيمة أقل من المليار دولار حتى نهاية  دتع     

في  ((First Resources Ltdأصدرت الشركة قد وبقيم كبيرة ف 2010تركزت إصداراتها  بعد عام وقد  2013
مليون دولار وفترة إطفاء خمس سنوات ويعتبر هذا الإصدار من 319    صكوك مشاركة بقيمة  2012عام 

 ( 2014)بيتك للأبحاث، أكبر الإصدارات على الإطلاق
  تجربة بريطانيا : / 12

على الرغم من أنها دولة تعتبر من التجارب التي بدأت مع بداية العمل بالصكوك في العالم الاسلامي       
بإصدار أول صكوك  (Sanctuary Building Sukuk)قامت شركة  2005غير إسلامية ففي أغسطس لعام 

قامت شركة دار الاستثمار  2006ثم في سبتمبر  مليون وتاريخ إطفاء تسع سنوات 261مشاركة دولية بقيمة 
ر وفترة إطفاء خمس سنوات وفي نفس مليون دولا 150في جزيرة كايمن بإصدار صكوك مشاركة بمبلغ 

 2006بإصدار صكوك مشاركة في أكتوبر  (NICBM) ءمواد البناالصناعات الوطنية ل الجزيرة قامت شركة
العقارات المتحدة صكوك مشاركة في  مليون دولار ولمدة خمس سنوات وأيضًا أصدرت شركة 100بقيمة 
، ومن الملاحظ أن الصكوك التي أصدرتها بريطانيا تمليون دولار ولمدة خمس سنوا100بقيمة  2007يوليو 

 . P40-55) ( A comprehensive study, 2010، بمجملها هي صكوك دولية وليست محلية

 التجربة الفلسطينية :  / 13
 1990نستطيع القول بأن التجربة الفلسطينية في الصيرفة الإسلامية هي تجربة حديثة بدأت في عام       

قبل مجموعة من المستثمرين الفلسطينيين لإنشاء بيت المال الفلسطيني بغرض تقديم تمويل  في محاولة من
مباشر وفق صيغة المرابحة للأمر بالشراء إلا أنها لاقت صعوبات كبيرة مما جعلها تبقى في إطار عمل 

سطينية بدأت ( ومع قدوم السلطة إلى الأراضي الفل6ص ،2006جبر، سسة ولم تنتقل الفكرة أو تتوسع )المؤ 
تأخذ فكرة الصيرفة الإسلامية مساحة أكبر من الحرية والعناية فظهر البنك الإسلامي العربي والبنك 

واستطاعوا العمل ضمن مجموعة من صيغ التمويل الإسلامية إلا أنها لم  1995الإسلامي الفلسطيني عام 
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(، ولقد حاولت 5، ص2010نة، عفا)لتمويل من خلال الصكوك حتى الأن تتطرق إلى العمل وفق صيغ ا
السلطة الفلسطينية من خلال سلطة النقد الفلسطينية أن تضع حجر أساس للقيام بإصدار الصكوك وذلك في 

إلا ان هذه المحاولة تم تأجيلها نظرًا لبعض الظروف السياسية والاقتصادية بالإضافة إلى  2013بداية العام 
درة الكوادر البشرية المتخصصة والعاملة في هذا المجال وها هي عدم تبلور الفكرة بشكل كامل ناتجة عن ن

المحاولة تتجدد من خلال عقد مؤتمر دولي سمي بمؤتمر بيت المقدس الإسلامي الدولي الخامس والمنعقد 
والذي اختص بدراسة التمويل الإسلامي ماهيته وصيغه ومستقبله  2014 / 5 / 27في مدينة رام الله بتاريخ 

ن دل على شيء فإنه يدل على ( ،  91، ص2014)الشيخ عيد، للصكوك جزء من هذا المؤتمرحيث أفرد  وا 
أهمية هذه الصيغة التمويلية التي تتقدم بشكل سريع على مستوى العالم أجمع فقد استطاعت أن تعمل على 

عل الدول الاسلامية استغلال الموارد المالية المعطلة في الاقتصاد وتوجيهها لتمويل مشاريع تنموية وهذا ما ج
 وغير الإسلامية تتجه نحو هذه الصيغ التمويلية .

 :  ب المعاصرةتجار ن الم ةستفادالدروس الم :ثانيًا
تعتبر التجربة الماليزية ثرية ورائدة في مجال إصدار الصكوك السيادية مثل الصكوك العالمية الماليزية    -1

% من إجمالي الصكوك المصدرة  90والتي بلغتصدار صكوك القطا  الخاص إوغيرها وكذلك في مجال 
بينما مثلت  ،الصكوك، كما بلغت اصدارات الشركات في الخليج ثلاثة أربا  الإصدارات من 2004عام 

وفي السعودية بلغت ، (National Commercial Bank 2011, p11) ، الصكوك الحكومية حوالى الربع فقط
وهذا ما يؤكد أهمية الصكوك للقطا  ، صكوك المصدرة% من إجمالي ال83إصدارات صكوك الشركات 

الخاص والعام على حد سواء والتي ترغب في التمويل من خلال هذه الوسيلة وهو أمر مفيد للتجربة 
الفلسطينية في إصدار صكوك القطا  العام والخاص الراغبة في الحصول على التمويل إذ ان التجربة 

فيدة ومجدية، كما أن معظم الشركات المصدرة للصكوك في ماليزيا تتمتع الماليزية والخليجية تثبت بأنها م
بحجم كبير مما أهلها للاستفادة من الضمانات السيادية أو شبه السيادية، والضمانات هي أحد العوامل المؤثرة 

  .صدارالافي 
ارها بمبالغ في ماليزيا والتي تم إصد( SKC)تؤكد تجربة إصدار الصكوك لتمويل محطة براي للطاقة  -2

كبيرة أن صكوك المشاركة يمكنها جمع مبالغ تمويلية ضخمة طويلة الأجل لاستخدامها في تمويل البنية 
التحتية والأساسية التي تحتاجها البلد، وهذه التجربة يمكن الاستفادة منها في تمويل قطا  الكهرباء في 

كهربائية وسوء حال الشبكات والمحولات فلسطين وتحديدًا في غزة الذي يعاني من شح في الامدادات ال
والتجهيزات، كما يمكن استخدامها في تأهيل الطرق ومشروعات البنى التحتية والمشروعات الحيوية وا عادة 
قامة الكباري بعدما أصبحت الطرق تعج بوسائل النقل وأدت إلى إحداث  بناء وترميم مطار غزة الدولي وا 

 دامها في إقامة المصانع والتي تحتاج إلى رؤوس أموال كبيرة . أزمات مرورية خانقة كما يمكن استخ
تشير التجربة الماليزية الى التقنين والتعديل على قوانين إصدار الصكوك بشكل مستمر وذلك بما   -3

يتناسب مع احتياجات أطراف التصكيك ويمنع الخروقات والمخالفات الشرعية وحتى تواكب التطورات في 
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بال لأمر الذي يشير الى أن التعديلات المستمرة في القوانين كان عامل مؤثرا في حجم الإقالصناعة المالية، ا
وبالتالي يمكن ان نستفيد من التجربة الماليزية في فلسطين في الجانب  ،على إصدار الصكوك في ماليزيا

 .  التشريعي والقانوني لإصدار الصكوك
بلغت القطا  الخاص ففي السعودية  ة لشركاتوجود نقص في مصادر التمويل طويل الأجل المتاح -4

% مما اقتضى البحث عن مصادر تمويل طويل الأجل مثل 58القروض المصرفية قصيرة الأجل حوالى 
تحتاج الى تمويل طويل  ت البنية التحتية في فلسطينمشروعا، فلتغطية هذه الحاجة التمويليةالصكوك 
 الأجل. 

هناك إلا أن ول منخفض مثل السعودية التي تصدرها بعض الد معدل أرباح الصكوك على الرغم من أن -5
تمثل البديل الشرعي انتشار للعمل بالصكوك الصادرة عن القطا  الخاص وهو أمر قد يعود إلى أن الصكوك 

 . الصكوك إلى تدني مخاطربالإضافة لتمويل الربوي، عن افراد كبديل ليها الاإومن ثم يلجأ 
% من إجمالي إيراداتها من  77ناعات الأساسية )سابك( بتحويل حوالى قامت الشركة السعودية للص -6

خدمات التسويق التي تقدمها لشركاتها التابعة لها الى شركة ذات غرض خاص وأصدرت على أساسها 
صكوكًا حيث يمكن الاستفادة من هذه الفكرة في فلسطين من خلال إصدار صكوك تقوم على إيرادات متحققة 

يق لمجموعة من الشركات فالتجربة عند بدايتها إذا كانت متقنة وناجحة سيتم التعاطي معها من خدمات التسو 
 وأخذ فكرة جيدة عنها وهكذا.

لجزيرة والبنك السعودي الهولندي كل من بنك اتجربة  يمكن للبنوك الإسلامية الفلسطينية أن تستفيد من -7
 قدراتالوزيادة  عم الخطط التطويرية والتوسعية،والمساهمة في دالعامل دعم رأس المال لصدار الصكوك في إ

 الائتمانية والمصرفية .
لعدة  وغير الإسلامي يرجعأن من أهم أسباب زيادة إصدار الصكوك في العالم الإسلامي  ويرى الباحث
  : أسباب أهمها

ثال الأجل فعلى سبيل الم المصرفية بمجملها قصيرة الأجل فالقروض طويل تمويل مصادر وجود عدم  -1
السنوات  في المصرفية القروض مجمو  متوسط من 58% بلغت القروض التقليدية المصرفية في السعودية

 طويل التمويل مصادر في نسبي نقص على يدل وهذا (،2014 ،للأسواق الجزيرة الماضية)شركة الخمس
 . (المملكة في الخاص القطا  المتاحة لشركات الأجل

 المتتالية مما يعمل علىالمالية  اتالأزم بسبب التقليدية المصادر من التمويل على الحصول صعوبة -2
 أحكام مع المتوافقة المنتجات على الطلبد تزايوفي المقابل  ،فقدان الثقة بها من قبل الكثير من المستثمرين

 . الإسلامية الشريعة
العاملة في أسواق ووضع بنية تحتيه للهياكل والمؤسسات  ،زيادة الدفع باتجاه تنظيم أسواق الصكوك -3

 .ت والشركات الخاصة ماالصكوك في العالم مما زاد الثقة بهذا السوق من قبل المستثمرين والحكو 
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 (2013 – 2001الفترة ) خلال ية عالميًاالإسلام الصكوك صناعة وتطور ثالثاً : واقع

 : رتسلسل الزمني لعملية الإصدالميًا بحسب القيمة إصدارات الصكوك عا  -1
حتى  ترليون دولار 1.8 بإذ بلغ ما يقار  ،الراهن وقتنا في واسعاً  رواجاً  الإسلامية المالية الأدوات قسو  يشهد

إذ بلغ إصدار  ،يهيمن عليه الصكوك هو الذي ، ومن الجدير ذكره أن سوق إصدار2014منتصف عام 
مة تقترب من أي بقي،  (2014، )بيتك للأبحاثمليار دولار 703ما يقارب  2013الصكوك حتى نهاية 

 المالية للصناعة الإسلامية مجتمعة وذلك لما ينظر إليه على أنه محرك كبير ةنصف قيمة الأدوات المالي
 الرئيسية أحد الأسباب كانت التي التقليدية الدين لأدوات شرعياً  وبديلًا  مالياً  حلاً  واعتباره الإسلامية ككل،

 التصكيك معاملات طفرة في إلى ر الصكوك أدى، فظهو 2008 عام العالمية المالية الأزمة لحدوث
ومن خلال الاطلا   الإسلامية، إصدارات الصكوك حجم في ومتسار  كبير نمو عنها تمخض الإسلامي

 لهذه ن الحجم السوقيأ(  والخاص بتطور القيمة الإجمالية لإصدار الصكوك نجد 3-3على الجدول رقم )
دولار، فمع بداية الفترة  كان حجم الإصدارات منخفض ففي  مليار 703 عن يزيد ما وصل إلى الإصدارات

لم تتجاوز المليار والربع وذلك لأن التجربة تعتبر وليدة ثم ما لبثت أن بدأت تتزايد مع تزايد الثقة  2001عام 
إلى سبعة مليار تقريبًا وذلك بعد عامين فقط  2003في هذه الصيغة الجديدة فقد وصلت قيمة الإصدار عام 

 مع شهدا ارتفاعًا كبيرًا تزامن 2007، 2006التجربة ثم استمرت في التزايد ونستطيع القول بأن العامين من 
 التعاون مجلس ودول عام بشكل النفطية العربية السريع للدول الاقتصادي والنمو النفط أسعار في الارتفا 
 شهدت وقد دولار، ارملي 50.041 إلى  2007خاص، فوصلت قيمة الإصدارات عام  بشكل الخليجي
انخفاضًا ملحوظًا يرجع سببه إلى الأزمة التي عصفت بالأسواق المالية  2008 عام الصكوك صناعة

وهو التراجع  2007مليار دولار أي نصف قيمة إصدارات عام  24.547العالمية فبلغت قيمة الإصدارات 
)ناصر،  2009عام في ما حد ىإل الصكوك تعافت إصدارات ما سرعان الوحيد في مسيرة الصكوك ولكن

 فاقت نمو وبنسبة أمريكي دولار مليار 38 حوالي ليصل اجمالي إصداراتها( 53-62، ص2013 زيد،و 
 بلغت نمو بنسبة  مسبوقة غير انطلاقة 2010 عام ليسجل زخمه النمو هذا واصل، و  2008عام عن %53
 التعافي إلى السوق هذا انتعاش لمراقبونا ويرجع مليار دولار، 57.8 قيمته ما عكست والتي  54% حوالي

بالإضافة إلى  العالمية، للأسواق النسبي التعافي عن فضلاً  الإسلامية، الدول أغلب الذي شهدته الاقتصادي
 السنتين في الصكوك إصدارات لسوق والانتعاش هذا النمو استمر وقد النفط، أسعار شهدته الذي الارتفا 
 مليار 91.3 قيمته ما تعكس ٪ 58حوالي  2011 عام النمو نسبة بلغت ث، حي2012  و2011 المواليتين

 -2001الفترة ) خلال ٪ 246 إلى حوالي وصلت نمو نسبة الإسلامية الصكوك صناعة حققت دولار، وبهذا
 138لتصل قيمة إجمالي الإصدارات إلى   2012عام في نموها مسيرة الصناعة هذه (، وواصلت2011

% عن عام 45وهي زيادة كبيرة جدًا فاقت ما نسبته  237لتصل إلى  2013فعت عام مليار دولار ثم ارت
دوات الصناعة المالية أداة من أكعلى المستوى الدولي الصكوك أن النمو الكبير في  ويرى الباحث، 2012
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لية الأدوات الماباقي ما يقارب نصف النمو في التمويل الإسلامي مقارنًة بلوحدها  جاوز نموهاتوالتي 
مدخرين  متها لاحتياجات جميع الأطراف منءعلى مدى ثقة الناس بها ومدى ملا لهو دليل واضح ،الأخرى

 اعامً  الإصداراتحجم في اد يزدمن انراه ما ن وا   ،ومستثمرين وأسواق مالية ونقدية وشركات وحكومات وبنوك
 .   الأدوات المالية الإسلامية الأخرىدلل على أن لهذه الأداة المالية المستقبل الواعد بين أنوا يبعد عام 

 ( القيمة بالمليار دولر أمريكي2013 – 2001(  تطور القيمة الإجمالية لإصدار الصكوك عالميًا خلال الفترة ) 3-3جدول رقم ) 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة
قيمة الإصدار )مليون 

 دولر أمريكي(
1.172 1.371 7.057 9.465 13.698 33.837 50.041 

 المجموع 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنة
قيمة الإصدار )مليون 

 دولر أمريكي(
24.547 37.633 57.822 91.357 138.000 237.000 703.000 

 p 16)  Thomson Reuters)( www.zawya.com) ,2014 :الجدول من إعداد الباحث بالرجوع إلى البيانات التالية

       2010, 2011, 2013) A comprehensive study of the International Sukuk market) 

 إصدارات الصكوك عالميًا حسب نوع القطاعات القتصادية :  -2

 في موضح هو ( كما2013 -1996فترة )لل إصدار الصكوك في المختصة والتقارير الدراسات تشير     
بالقطاعات  مقارنة الإصدار حجم حيث من الأضخم هي الحكومية القطاعات ، إلى أن(3-4)لالجدو 

 57.5 % حوالي بلغت بنسبة دولار مليار280,5 حوالي فيها المصدرة الصكوك قيمة بلغت حيث الأخرى،
 وقد ،12.7% نسبته ما دولار أي مليار61,927 بحوالي المالية الخدمات قطا  ويليه الإجمالية، القيمة من

 التوالي، على %6.8 و 7.3% بنسبة الترتيب على ثم الرابعة الثالثة المرتبة ةالطاق ثم النقل قطا  احتل
 القطا  بقيمة حسب الصكوك إصدارات قيمة حيث من عالمياً  الخامسة العقارات بالمرتبة قطا  وحظى

 المرتبة واحتل الأكبر المساهمة القطا  شهد هذا أن ، إلا %5.11 نسبته ما أي ،ردولا مليار 24,949
إصداراتها بشكل  الحكومات وجهت ، فقد2008 لعام العالمية المالية سبقت الأزمة التي السنوات في لىالأو 
 الرهن أزمة نتيجة قوياً  شهد تراجعاً  والذي العقارات، لقطا  معظمها قبل من كانت والتي التحتية، للبنية أكبر

ة والتعليم وتكنولوجيا المعلومات جاءت في العقار، ونجد أن البيع بالتجزئ سوق انهيار من سببته وما العقاري
مليون دولار أي ما نسبته  260أخر القطاعات المساهمة في إصدار الصكوك اذ لم تتجاوز في مجموعها 

% وهي نسبة منخفض للغاية ترجع أسبابه إلى عدم اهتمام العالم العربي والإسلامي بالقضايا العلمية 0.05
 ولوجيا والتعلم لديها حيث تعتبر دول مستوردة للتكنولوجيا .والتطويرية وانخفاض مستوى التكن
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( القيمة 2013 -1996يوضح حجم إصدارات الصكوك عالميًا حسب نوع القطاعات القتصادية خلال الفترة )  3-4)جدول رقم )
 بالمليار دولر أمريكي

ترتيب 
 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 القطاع

 اسم القطاع
القطاعات 
 الحكومية

مات الخد
 العقارات الطاقة النقل المالية

النفط 
 الزراعة الخدمات التصالت البناء الغازو 

عدد 
 الإصدارات

1,356 396 308 366 182 109 400 74 36 92 

قيمة 
 الإصدار

280,5 61,927 35,38 33,3 24,949 14,61 14,31 6,039 3,672 3,492 

النسبة 
 المئوية

57.5% 12.69% 7.3% 6.8% 5.11% 2.99% 2.93% 1.24% 0.75% 0.72% 

ترتيب 
 20 19 18 17 16 15 14 13 12 11 القطاع

 اسم القطاع
المنشآت 
 الكبرى

المشروبات 
 الصناعة والأغذية

سياحة 
 وترفيه

 سلع
 الصحة استهلاكية

المناجم 
 المعادنو 

البيع 
 التعليم بالتجزئة

 تكنولوجيا
 المعلومات

عدد 
 7 5 16 10 29 39 5 64 35 14 الإصدارات

قيمة 
 الإصدار

2,723 2,313 1,536 1,36 751 544 442 167 64 29 

النسبة 
 المئوية

0.56% 0.47% 0.31% 0.28% 0.15% 0.11% 0.09% 0.03% 0.01% 0.01% 

 (,Thomson Reuters (p16 ,53،2014-61)، ص2013،سليمان ناصر) :الجدول من إعداد الباحث بالرجوع إلى البيانات التالية
www.zawya.com)) . (2010, 2011, 2013 A comprehensive study of the International Sukuk market) 

الأمر الذي يدل على ما تحققه هذه الصكوك من  عامة،بة الأكبر كانت للقطاعات الأن النس :ويرى الباحث
وبتكاليف منخفضة  ،دفوائد للحكومات وخاصة أنها تستطيع أن توفر مصادر للتمويل مقبولة من قبل الأفرا

خاصة أن الحكومات الإسلامية تعاني من عجز ، مات على الإقبال على هذه الصيغةوهذا ما شجع الحكو 
وتبحث عن مصادر تمويل تناسب احتياجاتها وتقلل تكاليف الإقراض التي لا تستطيع  ،تهازنوادائم في م

ي الفلسطينية من عجز دائم الذي تعاني منه الاراضتوفيرها الطرق التمويلية التقليدية وهذا يتناسب مع الواقع 
مام الحكومة للتخلص منه من خلال هذه الصيغة بالإضافة إلى أوالذي يوفر فرصة  ،ة العامةنواز في الم

 التخلص من المديونية وخدمة الدين والتي تجعل الدولة في حلقة مفرغة لا تستطيع الخروج منها .   

 المصدرة :  الدول حسب ةالإسلامي الصكوك سوق إصدارات -3

 فيها يتواجد التي والأماكن الإصدارات حيث من عالمية، صناعة الإسلامية الصكوك تعتبر صناعة       
 على حكراً  يعد الصكوك، إذ لم إصدار في الجغرافي التوسع الأخيرة زاد السنوات فخلال الصكوك، مستثمرو
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بشكل كبير   التصكيك رقعة فامتدت فحسب، الإسلامية ولالد على حكراً  يعد ولم بل إقليم بعينه، أو دولة
لى حد الساعة  الصكوك صناعة بركب الالتحاق الدول من العديد تحاول ومتسار  يصعب إحصاؤه وا 

( اثنان وعشرون دولة 2013يناير  – 2001الفترة) خلال لها المصدرة الدول عدد حيث وصل الإسلامية،
 . الإضافة إلى إندونيسيا والسوداندول الخليج العربي بعلى الرغم من تركزها في ماليزيا و 

    (  يوضح تطور القيمة الإجمالية لإصدار الصكوك عالميًا  حسب الدولة وترتيبها في عملية الإصدار للفترة 3-5جدول رقم ) 
 (2013يناير  – 2001)

 نسبة الإصدار بالعملة المحلية )%( قيمة الإصدار عدد الإصدارات الدولة المصدرة للصكوك ترتيب الدولة المصدرة

 67 324.500 3045 ماليزيا 1
 2 42.754 63 الإمارات العربية المتحدة 2
 4 28.702 41 المملكة العربية السعودية 3
 2 17.233 12 قطر 4
 3 15.160 150 إندونيسيا 5
 3 13.344 23 السودان 6
 1 12.455 266 البحرين 7
 1 6.645 44 الباكستان 8
 1 3.929 84 بروناي دار السلام 9

 0 2.855 4 تركيا 10
 0 2.459 14 الكويت 11
 16 767 3 الوليات المتحدة المريكية 12
 0 511 7 سنغافورة 13
 0 282 3 بريطانيا 14
 0 253 2 اليمن 15
 0 196 2 هونك كونج 16
 0 190 3 اليابان 17
 0 178 2 ألمانيا 18
 0 119 1 الأردن 19
 0 78 104 غامبيا 20
 0 77 1 كازاخستان 21
 0 1 1 فرنسا 22

 (,Thomson Reuters (p16 ,2014 ،53-61)، ص2013،سليمان ناصر) :الجدول من إعداد الباحث بالرجوع إلى البيانات التالية
www.zawya.com)) (،2010, 2011, 2013 A comprehensive study of the International Sukuk market) 

ولى بين الدول المصدرة للصكوك بواقع ( نلاحظ أن ماليزيا تحتل المرتبة الأ 3-5ومن خلال الجدول رقم )
مليار دولار وهذا يعني أنها لوحدها أصدرت ما يقارب نصف الإصدار 324.5إصدار وبقيمة  3045

المالي  قطاعها وتطور ليزيةالما مليار دولار ويرجع ذلك إلى الخبرة 703العالمي من الصكوك والبالغ قيمته 
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 zawya, collaborative sukuk report المضمار هذا في السبق على في الحصول اكثيرً  ساعداها الذي

ولنفس الفترة نجد أن الإمارات العربية المتحدة تأتي في المرتبة الأولى خليجيًا والثانية عالميًا لما لها  (،(2009
خرى ساعدها في الوصول إلى العالم بشكل أكبر من دول الخليج الأمن طموح في التطور والانفتاح على 

هذه المرتبة وتأتي بعدها مباشرة المملكة العربية السعودية حيث تعتبر معظم إصدارات الصكوك تتبع للقطا  
الخاص وتجد الإشارة إلى انضمام العديد من الدول غير الإسلامية لعملية إصدار الصكوك منها الولايات 

 ،مليون دولار وكذلك من الدول بريطانيا وفرنسا وألمانيا واليابان وغيرها767دة الأمريكية بقيمة إصدار المتح

الوسائل التي ساعت على تطورها نموها  أن ماليزيا استطاعت أن تستخدم الصكوك كأحد أبرز ويرى الباحث
ضح من خلال الاطلا  على حجم وزيادة كفاءتها الاقتصادية على صعيد القطاعات الخاصة والعامة وهذا وا

الإصدارات وقيمتها بالإضافة إلى أنها استخدمت عملتها المحلية في عملية الإصدار سواءً على صعيد 
الإصدارات المحلية أو الدولية وكذلك نجد أن بعض الدول استخدمت العملة الماليزية في عملية الإصدار لما 

% رغم 16% بينما نرى أن الإصدار بالدولار بلغ 67ا يقارب لها من رواج وقبول فبلغ حجم الإصدار بها م
أنها العملة الأبرز والأهم والأكثر قبولًا على المستوى العالمي أما الإصدارات بباقي العملات مجتمعة فلم 

% وهذه العوامل مجتمعة ساهمت في نهضة ماليزيا وتحقيق التقدم الاقتصادي المنشود لذلك نرى 17يتجاوز 
ن الدول العربية والإسلامية تحاول أن تنحى نفس المنحى الذي انتهجته ماليزيا بالإضافة إلى ذلك العديد م

نجد أن هناك العديد من الدول التي تنوي الانضمام إلى قائمة المصدرين للصكوك مثل الأردن وتونس 
 . ققه لهاوالجزائر والمغرب وغيرها من الدول العربية والإسلامية لما يمكن للصكوك من أن تح

 صيغة الإصدار)نوع التصكيك( حسب الإسلامية الصكوك سوق إصدارات -4

فقد بلغت قيمتها  الصكوك إصدارات سوق على المرابحة صيغة سيطرة ( 3-6)رقم  الجدول خلال من نلاحظ
الإجمالية، ولكن ما يلاحظ أن معظم  القيمة من43% إلى  وصلت مليار دولار وبنسبة 201.258
، أما صكوك الإجارة فقد جاءت في 2010في الفترة ما بعد  إصدارات محلية وتركزت معظمهاهي  إصداراتها

% من القيمة الإجمالية، ونلاحظ أن الإصدارات 22بنسبة و مليار دولار 103.110 المرتبة الثانية بقيمة 
ى حد ما مقاربة إل  2010المحلية بلغت ضعف الإصدارات الدولية وكانت الإصدارات في الفترة ما بعد

أما بالنسبة لصكوك المشاركة فقد جاء في المرتبة الثالثة من حيث حجم  2010لإصدارات الفترة ما قبل 
 % من إجمالي الإصدارات،16مليار دولار وبنسبة  47.487 حوالي الإصدارات حيث بلغت القيمة الإجمالية

هذه الصكوك وبلغت قيمة ومن الجدير ذكره بأن الصكوك المحلية حازت على معظم الإصدارات من 
وهذا  2010مليار أي بقيمة أكبر من نصف الفترة ما قبل عام  26ما يقارب  2010الإصدارات بعد عام 

يدلل على أن هذه الصيغة لاقت قبول واهتمام من قبل الأطراف المختلفة في عملية الصكوك إلا أنه ما يزال 
الأخرى فإننا نجد أنها صيغة تدلل على مدى الثقة  لم يصل إلى الحد المطلوب ولكن إذا ما قورن بالصيغ
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والنجاح الذي تلاقيه فمثلًا نجد أن صيغة المضاربة لم تمثل سوى ثلاثة بالمئة وأما البيع بالثمن الأجل فلم 
% وكذلك السلم والاستصنا  وغيرها من الصيغ التي ما زالت حتى وقتنا هذا لم ترقى إلى 6.4يتجاوز 

  . سب ثقة اطراف التصكيكمستوى العمل بها وك
 (2013يناير  – 2001للفترة ) الإصدارنوع (  يوضح  القيمة الإجمالية لإصدار الصكوك عالميًا  حسب (3-6جدول رقم  

 (,Thomson Reuters (p16 ,2014 ،53-61)، ص2013،سليمان ناصر) :الجدول من إعداد الباحث بالرجوع إلى البيانات التالية
www.zawya.com)) (،2010, 2011, 2013 A comprehensive study of the International Sukuk market) 

% هي نسبة جيدة مقارنة بباقي أنوا   16الإصدار من صكوك المشاركة والذي بلغ أن حجم  ويرى الباحث
% مجتمعة والبالغ عددها 17الصكوك الأخرى إذ لا تمثل جميع الأنوا  عدى صكوك المرابحة والإجارة سوى 

 دىل المفضلة لى اعتبارها أحد الأساليبإ رابحةا  النسبة في إصدار صكوك المسبعة أنوا ، ويرجع ارتف
 الصكوك لحملة نسبياً  المضمون والمستقر لعائدها نظراً  وذلك المستثمرين وتحوز على إقبال المصدرة الجهات
ثم تأتي صكوك  ،رعة التعامل بها والحصول على العائدس بالإضافة إلى جهة، من الأخرى بالصكوك مقارنة

 دون من الإسلامية للشريعة موافقتهاد فنج المشاركة والتي تحتاج إلى مزيد من الوعي بها من قبل الجمهور،
 إصداراتكما في والمستثمرين قبولًا واسعًا لدى الشريحة الأكبر من المدخرين  افيها أعطاه يذكر جدل

، ولكن ما يلفت الانتباه هو )شهامة( صكوك  في والمتمثلة بصيغة المشاركة المتتالية السودانية الحكومة
ومن المفكرين من يرجع سبب هذا  2007)– (2002 بين ما في الفترة تراجع حجم الإصدار من هذه الصيغة

 غير والمضاربة % من صكوك المشاركة85عثماني والذي صرح بأن  تقي الشيخ التراجع إلى تصريحات
 في إصدارها حجم وتراجع الهيكلة هذه اندثرت لذا المستثمرون عنها، فانصرف للشريعة مطابقتها لعدم شرعية
غيرت  والتي ، 2008لعام العالمية المالية الأزمة تبعات إلى ومستمر، بالإضافة شكل كبيروب الصكوك سوق
 يشغل، حيث الصكوك الإسلامية إصدارات في قبولاً  الأكثر الصيغ حول والمصدرين المستثمرين نظر وجهة
 دار ةجامع رئيس ونائب المحاسبة والمراجعة، لهيئة الشرعي المجلس رئيس منصب عثماني تقي الشيخ

نوع  الفترة
 الإصدار

صكوك 
 مشاركة 

صكوك 
 مضاربة 

صكوك 
 الإجارة 

صكوك 
 المرابحة 

صكوك 
 السلم 

صكوك 
 استصناع

صكوك 
 مختلطة 

كوك ص
 الوكالة

بيع بالثمن 
 الأجل

(2001-
2010) 

 - 3.228 7.427 - 1.960 0.756 20.784 4.725 9.290 دولي 

 12.207 0.371 10.690 3.469 1.291 76.802 35.746 3.458 39.320 محلي

 12.207 3.599 18.117 3.469 3.251 77.558 56.530 8.183 48.610 المجموع

(2011-
2013) 

 - 7.227 4.658 - - 1.527 14.366 0.001 1.845 دولي

 18.782 1.595 3.516 0.019 1.473 122.17 32.214 7.029 23.932 محلي

 18.782 8.822 8.174 0.019 1.473 123.70 46.580 7.030 25.777 المجموع

 30.989 12.421 26.291 3.488 4.724 201.26 103.11 15.21 74.387 المجموع للفترة كلها

 %6.4 %2.5 %5.4 %0.7 % 1 43% %22 %3 %16 النسبة المئوية 
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 ورقة في طالب فقد الإسلامية، المصرفية تهم قضايا في نظر مختلفة ووجهات مواقف وله كراتشي، العلوم
 التي الإسلامي الفقه لمجمع عشرة التاسعة المقدمة للدورة( و المعاصرة وتطبيقاتها لصكوكا (عنوانب عمل

 تخليص في مسؤولياتها الشرعية تتحمل الهيئات أن بضرورة ، 2009إبريل26- 30 من الشارقة في انعقدت
 . الشبهات من الصكوك

 الستنتاج والستخلاص:

حتى أصبحت تشكل الصناعة  ،تزداد بوتيرة تصاعدية اً تضح أن عملية إصدار الصكوك عالميمما سبق ي
ذا ما راجعنا الأالمالية الأهم ضمن صناعات التمويل الإسلامي بأن السبب  اً ييتضح جل وراء ذلك سباب، وا 

لرئيس وراء زيادة حجم الإصدارات يرجع إلى الثقة المتنامية لدى المجتمعات الإسلامية في جميع الدول ا
العالم الغربي مثل بريطانيا دول وهو ما دفع العديد من  بهذه الأداة التمويلية، الإسلامية وغير الإسلامية

مها ووضعها ا لجميع من يحاول استخداوفرنسا وأمريكا إلى التوجه نحو هذه الصناعة التي أصبحت تحقق نموً 
التمويلية، ومن الملاحظ أن ماليزيا من أكثر الدول الاسلامية التي استطاعت أن تقفز قفزات  هأدواتضمن 

نعكس جليًا على مدى التطور الاقتصادي الذي حققته وما زالت تحققه من ، مما اكبيرة في هذا المضمار
ة أساسية ضمن أدواتها، ومن أهم ما يلاحظ سعي العديد من الدول خلال استخدامها للصكوك كأداة تمويلي

ل مثل الاردن ومصر العربية لوضع أطر قانونية وتشريعية والعمل على إصدار صكوك في القريب العاج
 والمغرب وتونس.

 ،برز في وضع حجر الأساس لعملية الإصدار في البداية لدى أي دولةأن للحكومة الدور الأ ويرى الباحث 
وهذا واضح من حجم الإصدارات السيادية التي تصدرها المؤسسات الحكومية وشبه الحكومية والتي تزيد عن 

الذي   الحكومة بدور الصكوك الإيجابي نصف الإصدارات عالميًا مما يعطي انطباعًا عامًا بمدى اقتنا
لعملية الإصدار، كما أن  بالإضافة إلى حجم التكلفة المنخفض ،يعفيها من تبعات الإقراض وخدمة الدين

فقد تجاوز إصدارها عالميًا ما يزيد عن  ،لصكوك المشاركة الدور الهام ضمن إصدارات الصكوك عمومًا
كما يعطي  ،مما يعطي انطباعًا بمدى ثقة المستثمر بها ،من إجمالي الإصدارات العالمية للصكوك %16

 .  القطاعات والمنشآتانطباعًا بمدى أهميتها وتنو  صيغها التي تناسب جميع 
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 المبحث الثالث

 الإجراءات التنفيذية للدراسة

 :تمهيد

، حيث إلى التعرف على الإجراءات التي اتبعها الباحث لتحقيق أهداف الدراسةالمبحث يهدف هذا        
من خلال التعرف يتناول وصفًا شاملًا لمنهجية الدراسة التي اتبعها الباحث في تنفيذ الدراسة الميدانية، وذلك 

على مختلف الطرق والأدوات التي استخدمت في اتمام هذه الدراسة، كما ويتضمن وصفًا دقيقًا لمجتمع وعينة 
ويتطرق إلى شرح كيفية ادية من خلال صكوك المشاركة، الدراسة بهدف التعرف على تمويل المشاريع الاقتص

 المستخدمة في تحليل النتائج . اليب الاحصائيةإعداد الاستبانة وفحص مدى صدقها وثباتها، وبيان الأس

 القسم الأول :

  مجتمع الدراسة: أولً:

المؤسسات المالية، والبنوك الإسلامية العاملة في مجال تمويل المشاريع يتكون مجتمع الدراسة من       
ب في الحصول الاستثمارية، وشركات المساهمة في القطا  الخاص، بالإضافة إلى القطا  الحكومي الراغ
 على التمويل،  بالإضافة إلى المختصين في مجال التمويل، والمجال القانوني والتشريعي .

 ثانيًا: عينة الدراسة:

المؤسسات المالية والمصرفية العاملين في عينة عشوائية من أخذ تم تمثيل عينة الدراسة من خلال        
دها البالغ أربعة بنوك عاملة في قطا  غزة، هي البنك وعد ،العاملة في مجال التمويل من بنوك إسلامية

، بالإضافة لفلسطيني والبنك الوطني الإسلاميالإسلامي العربي والبنك الاسلامي الفلسطيني وبنك الإنتاج ا
إلى الجهات التشريعية والقانونية المتمثلة بمركز إصدار القرار وسن التشريعات والقوانين )المجلس التشريعي(، 

شركة الوساطة المالية والتي تمثل السوق الثانوي لتداول الأسهم  العاملين في خل ضمن عينة الدراسةكما د
شركات المساهمة ومؤسسات الإقراض العاملة في  بالإضافة إلى العاملين في والصكوك المقترح إصدارها،

تمويلي والمالي والتشريعي قطا  غزة، وتم توزيع الاستبانة على الهيئة الادارية والمختصين في المجال ال
محاسبة(، بالإضافة إلى خريجي  –اقتصاد  –والقانوني من خريجي كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية )إدارة 
 استبانة تم استرداد  224توزيع  حيث تمالعلوم المالية والمصرفية، وخريجي كلية الشريعة والقانون، 

كانت ضمن الفئة المستهدفة في الدراسة، وتم تقديم طلب لها  استبانة، ونذكر أن سلطة النقد الفلسطينية165
، من أجل توزيع الاستبانة لديهم وتعبئتها إلا أنه لم يتم الرد بالموافقة عليه مما أدى إلى استثناءها من الدراسة
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بالإضافة إلى أنه تم إدراج البورصة الفلسطينية ولكن بسبب صعوبة التواصل بين غزة والضفة لم يتمكن 
 . الباحث من التواصل معهم

 أدوات الدراسة : ثالثاً: 

ن استخدام الاستبانة يساعد في توفير وذلك لأ ،د على الاستبانة في جمع البياناتاعتملاابالباحث قام       
الأسئلة على الباحث في تصميم الاستبانة واعتمد وتعظيم حجم العينة في فترة زمنية محددة،  ،الوقت والجهد

سهول بالإضافة إلى  رك فيها تحديد القيمة للمبحوث وذلك لأنها تعطي نتائج أكثر دقة في الإجابة،والتي يت
م الباحث بتحليل هذه الاستبانة من خلال اق، و ولسهولة تحليلها ،وسرعة الإجابة عليها من قبل المبحوثين

 . SPSS-v20البرنامج الإحصائي 

 رابعًا: كيفية تصميم الأداة: 

المقترح التمويلي لدعم للمشاريع الاقتصادية ودور صكوك المشاركة في تمويلها، تم تصميم  لدراسة      
، المشاريع الاستثماريةتمويل استبانة خاصة لهذا الغرض، وهذه الاستبانة مكونة من خمسة محاور هي )

لصكوك  التنظيمية البنية ،والشرعية القانونية البنية ،الفلسطيني المجتمع لدى والمعرفي الثقافي الوعيو 
(، العوامل والمتغيرات الاقتصادية داخل المجتمع الفلسطيني، و البورصة() ةالمشاركة لدى سوق الأوراق المالي

وتم وضع لكل محور من هذه المحاور عشرة أسئلة، وتم ترك الإجابة على هذه الفقرات من خلال الأسلوب 
 الكمي الذي يعتبر من أفضل أساليب القياس .

 خصائص وسمات عينة الدراسة: خامساً:

 توزيع أفراد عينة الدراسة حسب الجنس:  -1
  36.4%الإناث ما نسبته مساهمة ومثلت في هذه الدراسة، 63.6%مثلت مساهمة الذكور ما نسبته       

ت التشريعية من عينة الدراسة، مما يدلل على أن أغلب العاملين في المؤسسات المصرفية والتمويلية والهيئا
 هم من الذكور، كما أن أغلب العاملين في الوظائف العليا هم من الذكور أيضًا .قانونية، وال

 

 الدراسة حسب المؤهل العلمي: عينة توزيع أفراد   -2
 المؤهل العلميالدراسة حسب  عينة ( يوضح توزيع أفراد3-7جدول رقم)

 المجموع دبلوم بكالوريوس ماجستير دكتوراه المؤهل العلمي
 165 9 123 30 3   التكرار

 %100 %5.5 %74.5 %18.2 %1.8 لنسبة المئويةا
 

% وهي نسبة منخفضة جدًا 1.8يوضح الجدول السابق أن حملة الدكتوراه في عينة الدراسة يمثلون ما نسبته 
% أما النسبة الأكبر في عدد 18.2إذا ما قورنت بأفراد العينة من حملة الماجستير والذين يمثلون ما نسبته 
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% وأما حملة الدبلوم فكانت أيضًا 74.5فراد العينة فكانت لحملة شهادات البكالوريوس والذين مثلوا ما نسبته أ
% من حجم العينة ولم يكن ممن دون الدبلوم من أفراد داخل عينة الدراسة وهذا 5.5متدنية إذ لم تمثل سوى 

لمصرفية هم من حملة شهادة البكالوريوس يعطي مؤشر طبيعي بأن أغلب العاملين في المؤسسات التمويلية وا
ولا يوجد عدد كبير من حملة الدبلوم بالإضافة إلى أنه لا يوجد من يعمل في هذا الحقل ممن لا يحمل شهادة 
جامعية ولكن نجد أيضًا أن حملة شهادة الدكتوراه أيضًا يمثلون نسبة قليلة ولكن من يحمل شهادة الماجستير 

 يعطي للاستبانة قيمة ووزن .نسبتهم لا بأس بها مما 

 :الدراسة حسب طبيعة العملعينة توزيع أفراد  -3
 الدراسة حسب طبيعة العملعينة ( يوضح توزيع أفراد 3-8جدول رقم)                             

 المجموع غير ذلك مستثمر مستشار قانوني خبير مالي مدير طبيعة العمل
 165 75 18 6 15 51 التكرار

 %100 %45.4 %11 %3.6 %9 %31 المئوية لنسبةا
% من 9% من عينة الدراسة بحسب طبيعة العمل هم من فئة المدراء، وأن 31أن  ،يوضح الجدول السابق

% هم من فئة 11وأن ،% هم من فئة المستشار القانوني والشرعي3.6العينة هم من فئة الخبراء الماليين وأن 
الدراسة استهدفت بالدرجة الأولى من يحتل مكانة تؤهله من القدرة على المستثمرين، ولهذا دلالة واضحة أن 

سوى عينة الدراسة جاء لفئة المستشار القانوني الذي لم يمثل اتخاذ القرار كالمدراء، ونجد أن العدد الأقل في 
 % من حجم العينة .3.6

 :الدراسة حسب سنوات الخدمةعينة توزيع أفراد  -4

 سنوات الخدمةالدراسة حسب  عينة ( يوضح توزيع أفراد3-9جدول رقم)                            

 سنة10  لسنوات الخدمة المتوسط
 سنة 8 النحراف المعياري لسنوات الخدمة
 سنة1  القيم الدنيا لعدد سنوات الخبرة 
 سنة 30 القيم العليا لعدد سنوات الخبرة

  
سنة، وهذا دليل جيد على  10فراد عينة الدراسة هي أن متوسط سنوات الخدمة لأ يوضح الجدول السابق

مدى خبرة من ساهم في تعبئة الاستبانة، ومدى توفر امكانيات وخبرات لدى الكادر البشري في المجال المالي 
 سنة .30 والمصرفي، فالقيمة العليا لعدد سنوات الخبرة تصل إلى 

 
 الدراسة حسب مجالت الدراسة: عينة توزيع أفراد  -5
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 مجالت الدراسةالدراسة حسب عينة ( يوضح توزيع أفراد 3-10ول رقم)جد

 المجموع غير ذلك علوم مالية ومصرفية شريعة وقانون محاسبة ادارة اعمال اقتصاد مجالت الدراسة
 165 12 27 3 72 33 18 التكرار

 %100 %7.3 %16.5 %1.8 %43.5 %20 11% لنسبة المئويةا
 

% من دارسي إدارة 20و من عينة الدراسة هم من دارسي الاقتصاد، 11%يوضح الجدول السابق أن
%، وأقل نسبة للعاملين في حقل التمويل 43.5الأعمال، أما النسبة العظمى كانت لدارسي المحاسبة بنسبة 

، ويرجع %1.8والمصارف فكانت لدارسي الشريعة والقانون إذ لم تتجاوز نسبة مشاركتهم في العينة عن 
أن معظم من يعمل في مجال التمويل والمؤسسات المالية والمصرفية هم من دارسي المحاسبة ثم  السبب إلى

 . دارة ثم الاقتصاديأتي بعدهم دارسي الإ

 :(يةفلسطينال ريع القتصاديةالمشا) حسب علاقة  نوع المؤسسة بالمجال الأول توزيع أفراد العينة -6
 (تمويل المشاريع القتصادية في فلسطين)ولبالمجال الأ  المؤسسةعلاقة نوع  حسب ( يوضح توزيع أفراد العينة3-11جدول رقم)

بتمويل  المؤسسةعلاقة نوع 
 ةتمويل المشاريع  بالنسبأهمية  التكرار  المشاريع القتصادية

 (%) إلى نوع المؤسسة
النحراف 
 المعياري

أهمية تمويل المشاريع  ترتيب
 بالنسبة لنوع المؤسسة 

 6 16.35 70 12 الفلسطيني البنك الإسلامي
 8 14 65.8 18 البنك الإسلامي العربي

 9 16.1 65.4 15 الإسلامي البنك الوطني
 7 13.4 68 18 بنك الإنتاج

 - 4.6 67.2 63 البنوك مجتمعة
 5 7.3 70.1 24 شركات المساهمة

 1 7.4 78.2 15 شركات الوساطة المالية
 2 8.7 77 30 مؤسسات إقراض متخصصة

 4 14.1 72.1 15 يئات تشريعية أو قانونيةه
 3 7.8 76.3 18 غير ذلك

 - 12.2 71.8 165 المؤسسات مجتمعة
دور صكوك ( العلاقة بين نو  المؤسسة وبين المحور أو المجال الأول وعنوانه )3-11يوضح الجدول رقم)

كان لها  الوساطة المالية شركات(، حيث يتضح أن المشاركة في تمويل المشاريع الاقتصادية في فلسطين
، ثم جاءت في المرتبة الثانية مؤسسات % 78.2 أعلى تأييد وموافقة على هذا المجال بتأييد وصلت نسبته 

بالإضافة  ،أن ذلك يرجع إلى أن العاملين في مجال التداول والبورصة ويرى الباحثالإقراض المتخصصة 
ريع الاستثمارية بشكل أكثر ب التمويلي واحتياجات المشاإلى مؤسسات الإقراض لديهم دراية ومعرفة بالجان

جاء الأقل موافقة لهذا المجال من بين المؤسسات بنسبة  الإسلامي  لوطنيا البنك، ومن الملاحظ أن اً اطلاع
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أن السبب قد يعود إلى قلة الخبرة الموجودة لدى البنك ولاسيما أنه من البنوك  %، ويرى الباحث65.4موافقة 
، كما يلاحظ أن موافقة البنوك لغربيةتمتلك فروعًا له خارج الوطن، كما أنه ليس له فر  في الضفة ا التي لا

مما يدلل على أن لصكوك المشاركة دور  ،% 67.2الأربعة على هذا المجال جاءت  مرتفعة حيث بلغت 
والتأييد المتعلقة من خلال الاطلا  على نسبة الأهمية  ويرى الباحثفي تمويل المشاريع الاقتصادية، 

وموافقة  ،%، مما يدلل على تأييد عالي71.8بالمؤسسات جميعها تجاه المجال الأول نجد أن قيمتها  بلغت 
 يعطي مؤشرًا إيجابيًا للدراسة . مرتفعة من قبل هذه المؤسسات على هذا المجال، وهذا بدوره

 : (من قبل الجمهور الثقافي لوعيا)ة حسب علاقة نوع المؤسسة بالمجال الثانيأفراد العينتوزيع   -7
 (من قبل الجمهور الثقافي المعرفة والوعي)بالمجال الثاني المؤسسةة حسب علاقة نوع ( يوضح توزيع أفراد العين3-12جدول رقم)

 الوعيب المؤسسةعلاقة نوع 
 التكرار الجمهورلدى  يالمعرفو  الثقافي

 الثقافي الوعيبأهمية 
الجمهور لدى  يالمعرفو 

بالنسبة  جمهورقبل ال
 (%إلى نوع المؤسسة )

النحراف 
 المعياري

 الثقافي الوعيبترتيب أهمية 
 بالنسبة لنوع المؤسسة  يالمعرفو 

 7 2.4 56 12 البنك الإسلامي الفلسطيني
 6 13.9 57.7 18 البنك الإسلامي العربي

 1 11.5 66.3 15 الإسلاميالوطني البنك 
 4 5.2 61.1 18 بنك الإنتاج

 - 10.3 60.4 63 وك مجتمعةالبن
 2 10.7 65.2 24 شركات المساهمة

 9 10.8 46 15 شركات الوساطة المالية
 5 8.9 60.7 30 مؤسسات إقراض متخصصة
 8 13.4 52.4 15 هيئات تشريعية أو قانونية

 3 12.2 64.8 18 غير ذلك
 - 11.9 59.6 165 المؤسسات مجتمعة

 
المعرفة بين نو  المؤسسة وبين المحور أو المجال الثاني وعنوانه )مدى  ( العلاقة3-12يوضح الجدول رقم)

 الإسلامي البنك الوطني(، حيث يتضح أن من قبل الجمهور بصكوك المشاركة في فلسطين الثقافي والوعي
في  شركات المساهمةثم جاءت ،  %66.3كان له أعلى تأييد على هذا المجال بموافقة وصلت نسبتها 

أن هذه النسبة مرتفعة وهذا عائد إلى أن العينة التي  %، ويرى الباحث65.2انية بنسبة تأييد بلغت المرتبة الث
دخلت ضمن الدراسة هي لأهل الاختصاص في مجال التمويل والإقراض، وذلك لأن لديهم دراية ومعرفة 

ديمية التي بصيغة المشاركة وخاصة البنوك وشركات المساهمة والتي من ضمنها بعض الجامعات الأكا
ة لهذا تدرس في مناهجها مثل هذه الصيغ التمويلية، ومن الملاحظ أن المؤسسة التي جاء بأقل نسبة موافق

أن  ويرى الباحثوتعتبر هذه النسبة منخفضة نوعًا ما،  ،%46بنسبة موافقة المجال هي شركة الوساطة، 
لتمويلية التي يتم تداولها لدى شركات عدم تداول الصكوك الاسلامية ضمن الأدوات االسبب قد يعود إلى 
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، كما يلاحظ أن موافقة البنوك الأربعة على هذا المجال جاءت  مرتفعة إلى حد ما حيث بلغت الوساطة 
، مما يدلل على أنه يوجد لدى البنوك الاسلامية معرفة ودراية بصكوك المشاركة بشكل خاص، % 60.4

لال الاطلا  على نسبة الأهمية والتأييد المتعلقة بالمؤسسات من خ ويرى الباحثولدى الجمهور بشكل عام، 
مما يدلل عل تأييد عالي وموافقة مرتفعة من قبل %، 59.6مجتمعه تجاه المجال الثاني نجد أن قيمتها بلغت 

بصكوك المشاركة، مما يعطي %  59.6هذه المؤسسات على أن هناك معرفة ودراية لدى الجمهور بنسبة
 . للدراسة اً إيجابي اً مؤشر 
وجود علاقة تكاملية مع البيئة ) ة حسب علاقة نوع المؤسسة بالمجال الثالثتوزيع أفراد العين  -8

  القانونية والتشريعية(
)وجود علاقة تكاملية في البيئة القانونية بالمجال الثالث المؤسسةالدراسة حسب علاقة نوع عينة  يوضح توزيع (3-13جدول رقم)

 والتشريعية(

بوجود  المؤسسةع علاقة نو 
علاقة تكاملية مع البيئة 

 القانونية والتشريعية
 التكرار

علاقة تكاملية مع وجود أهمية 
البيئة القانونية والتشريعية 
 (%بالنسبة إلى نوع المؤسسة )

النحراف 
 المعياري

علاقة تكاملية وجود ترتيب أهمية 
مع البيئة القانونية والتشريعية 

 بالنسبة لنوع المؤسسة 

 8 2.2 58 12 البنك الإسلامي الفلسطيني
 6 9.3 64.8 18 البنك الإسلامي العربي

 7 8.4 63.6 15 الإسلامي البنك الوطني
 2 11.6 73.1 18 بنك الإنتاج

 - 10.3 65.6 63 البنوك مجتمعة
 3 8.3 72.7 24 شركات المساهمة

 9 13.6 55.5 15 شركات الوساطة المالية
 1 8.2 73.2 30 ةإقراض متخصص مؤسسات

 5 12.3 69.6 15 هيئات تشريعية أو قانونية
 4 11.2 70.2 18 غير ذلك

 - 11.4 67.9 165 المؤسسات مجتمعة
 

( العلاقة بين نو  المؤسسة وبين المحور أو المجال الثالث، وعنوانه )يوجد علاقة 3-14يوضح الجدول رقم)
صدارتكاملية بين البيئة القانونية والتشريعية من ج ن من جانب أخر(، صكوك المشاركة في فلسطي انب وا 

حيث يتضح أن مؤسسات الإقراض الخاصة وبنك الإنتاج جاءا في المرتبتين الأولى والثانية على التوالي 
حيث تعتبر نسب تأييد وموافقة عالية جدًا على هذا المجال، كما جاءت  ،%73.2%، 73.3بنسبتي تأييد 

والتي تعتبر من  %،69.6ريعية والقانونية في المرتبة الخامسة بنسبة موافقة بلغت نسبة تأييد الهيئات التش
مما يعطي انطباع لدى أهل الاختصاص في هذا المجال، وبالنظر إلى نسبة الموافقة نجد أنها مرتفعة 

ركة في صكوك المشا بأن البيئة القانونية والتشريعية لها أهمية تؤثر من خلالها على عملية إصدار الباحث
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ن، ومما يدعم هذا الرأي أنه عند النظر إلى المؤسسة التي جاء بأقل نسبة موافقة لهذا المجال من بين فلسطي
مرتفعة، كما  اً وتعتبر هذه النسبة أيض ،%55.5المؤسسات نجد أنها شركة الوساطة وذلك بنسبة موافقة 

 ويرى الباحث %،65.6رتفعة حيث بلغت يلاحظ أيضًا أن موافقة البنوك الأربعة على هذا المجال جاءت م
نسبة الأهمية والتأييد المتعلقة بالمؤسسات جميعها تجاه المجال الثالث نجد أن قيمتها  من خلال استعراض

مما يدلل على تأييد عالي وموافقة مرتفعة من قبل هذه المؤسسات على أن هناك تأثير  ،%67.9بلغت 
على إصدار صكوك المشاركة وهذا بدوره يعطي أيضًا مؤشرًا  ،% 67.9للبيئة القانونية والتشريعية بنسبة

 إيجابيًا للدراسة .
مع البيئة تكاملية  ة علاق )وجود ع:علاقة نوع المؤسسة بالمجال الراب ة حسبأفراد العينتوزيع  -9

 التنظيمية(
 (مع البيئة التنظيميةتكاملية  ة علاق )وجودبالمجال الرابع المؤسسةة حسب علاقة نوع ( يوضح توزيع أفراد العين3-14جدول رقم)

بوجود  المؤسسةعلاقة نوع 
البيئة  معتكاملية  ة علاق

 التنظيمية
 التكرار

 معتكاملية  ة علاقوجود أهمية 
بالنسبة إلى  البيئة التنظيمية

 (%نوع المؤسسة )

النحراف 
 المعياري

 ة علاقوجود ترتيب أهمية 
 البيئة التنظيمية مع تكاملية

 لنوع المؤسسةبالنسبة 

 7 9.5 66 12 البنك الإسلامي الفلسطيني
 4 11.7 67.8 18 البنك الإسلامي العربي

 6 14.8 66.4 15 الإسلامي الوطني البنك 
 1 8.8 74.4 18 بنك الإنتاج

 - 11.7 69.3 63 البنوك مجتمعة
 2 9.5 74.1 24 شركات المساهمة

 9 9.1 57.6 15 شركات الوساطة المالية
 3 9.2 74 30 سات إقراض متخصصةمؤس

 8 11.5 64.5 15 هيئات تشريعية أو قانونية
 5 9 67.2 18 غير ذلك

 - 11.3 69.1 165 المؤسسات مجتمعة
  

( العلاقة بين نو  المؤسسة وبين المحور أو المجال الرابع وعنوانه )يوجد علاقة 3-14يوضح الجدول رقم)
مؤسسات المالية والمصرفية في فلسطين(، حيث الالتنظيمية متمثلة بالبيئة صكوك المشاركة و تكاملية بين 

جاءا في المرتبتين الأولى والثانية على التوالي بنسبتي تأييد  شركات المساهمةيتضح أن بنك الإنتاج و 
مما يعطي انطباع لدى ، حيث تعتبر نسب تأييد وموافقة عالية جدًا على هذا المجال، %74.1%، 74.4
مؤسسات المالية والمصرفية لها أهمية تؤثر من خلالها على عملية الالبيئة التنظيمية متمثلة ببأن  الباحث
ن، ومما يدعم هذا الرأي أنه عند النظر إلى المؤسسة التي جاء بأقل صكوك المشاركة في فلسطي إصدار

وتعتبر هذه النسبة  ،%57.6نسبة موافقة لهذا المجال نجد أنها شركة الوساطة المالية وذلك بنسبة موافقة 
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أيضًا مرتفعة، كما يلاحظ أيضًا أن موافقة البنوك الأربعة على هذا المجال جاءت مرتفعة، حيث بلغت 
من خلال الاطلا  على نسبة الأهمية والتأييد المتعلقة بالمؤسسات جميعها تجاه  %، ويرى الباحث69.4

أييد عالي وموافقة مرتفعة من قبل هذه مما يدلل عل ت %،69.1المجال الرابع نجد أن قيمتها بلغت 
على إصدار صكوك المشاركة، %  69.1المؤسسات على أن هناك تأثير للبيئة التنظيمية والهيكلية بنسبة

، فالبيئة التنظيمية هي الحاضنة للعمل المالي والمصرفي وهي وهذا بدوره يعطي أيضًا مؤشرًا إيجابيًا للدراسة
لية الإصدار والتداول وبالتالي لن تنجح عملية الإصدار بدون مؤسسات التي تعمل على ضبط وتنظيم عم

 . ضابطة ومنظمة للعملية .
 : ) تأثير العوامل القتصادية(حسب علاقة نوع المؤسسة بالمجال الخامس توزيع أفراد العينة  -10

 العوامل القتصادية( )تأثيربالمجال الخامس المؤسسةة حسب علاقة نوع ( يوضح توزيع أفراد العين3-15جدول رقم)

تأثير ب المؤسسةعلاقة نوع 
 التكرار العوامل القتصادية

  تأثير العوامل القتصاديةأهمية 
 (%بالنسبة إلى نوع المؤسسة )

النحراف 
 المعياري

تأثير العوامل ترتيب أهمية 
 بالنسبة لنوع المؤسسة القتصادية

 7 12 67.6 12 البنك الإسلامي الفلسطيني
 6 8.2 67.9 18 لإسلامي العربيالبنك ا
 8 11.9 65.3 15 الإسلامي الوطني البنك 

 1 9 74,9 18 بنك الإنتاج
 - 10.6 69.2 63 البنوك مجتمعة

 3 7.5 74.2 24 شركات المساهمة
 9 16.5 55.2 15 شركات الوساطة المالية

مؤسسات إقراض 
 متخصصة

30 74.5 8.5 2 
 5 8.6 68.4 15 هيئات تشريعية أو قانونية

 4 14.4 71.8 18 غير ذلك
 - 11.7 69.8 165 المؤسسات مجتمعة

 

ة علاق( العلاقة بين نو  المؤسسة وبين المحور أو المجال الخامس وعنوانه )يوجد 3-15يوضح الجدول رقم)
صدار تكاملية بين  (، حيث يتضح أن بنك الإنتاج ومؤسسات صكوك المشاركةالعوامل الاقتصادية وا 

، حيث %74.5%، 74,9جاءا في المرتبتين الأول والثانية على التوالي بنسبتي تأييد  ض المتخصصةالاقرا
بأن العوامل  مما يعطي انطباع لدى الباحثتعتبر نسب تأييد وموافقة عالية جدًا على هذا المجال، 

 خلالها على عملية إصدار الاقتصادية مثل زيادة الادخار والاستثمار وزيادة القوة الشرائية لها أهمية تؤثر من
ن، ومما يدعم هذا الرأي أنه عند النظر إلى المؤسسة التي جاء بأقل نسبة موافقة صكوك المشاركة في فلسطي

، وتعتبر هذه %55.2لهذا المجال من بين المؤسسات نجد أنها شركة الوساطة المالية وذلك بنسبة موافقة 
وافقة البنوك الأربعة على هذا المجال جاءت مرتفعة حيث بلغت النسبة أيضًا مرتفعة، كما يلاحظ أيضًا أن م
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نسبة الأهمية والتأييد المتعلقة بالمؤسسات جميعها تجاه المجال  من خلال استعراض ويرى الباحث%، 69.2
مما يدلل على تأييد عالي وموافقة مرتفعة من قبل هذه المؤسسات % 69.8الخامس، نجد أن قيمتها بلغت 

لمشاركة، مما يعطي مؤشراً على إصدار صكوك ا%  69.8تأثير للعوامل الاقتصادية بنسبةعلى أن هناك 
 للدراسة . اً إيجابي
 ور الدراسة على إصدار الصكوكر من محاحسب الأهمية النسبية)تأثير( كل محو  توزيع أفراد العينة -11

 الدراسة حسب تأثير كل مجالعينة ( يوضح توزيع أفراد 3-16جدول رقم)

 الترتيب النحراف المعياري النسبة المئوية و المحورأ المجال

 1 12.2 72 (تمويل المشاريع القتصادية في فلسطين)المجال الأول
 5 12 60 (رمن قبل الجمهو  الثقافي المعرفة والوعي)مدى المجال الثاني
 4 11.35 68 (نفلسطيمع البيئة القانونية والتشريعية في  علاقة تكامليةوجد )يالمجال الثالث
 3 11.33 69 (نفلسطيفي مع البيئة التنظيمية تكاملية  ة علاقد يوج)المجال الرابع

 2 11.65 70 (نفلسطيفي  مع العوامل القتصاديةتكاملية  ة علاقيوجد )المجال الخامس
 - 9.2 68.2 ) إصدار صكوك المشاركة( المجالت مجتمعة

 

سة حسب التأثير والأهمية النسبية لكل مجال من مجالات ( توزيع أفراد الدرا3-16يوضح الجدول رقم)
الدراسة الخمسة بالإضافة إلى الأهمية للمجالات مجتمعة، ويلاحظ أن المجال الأول حصل على أعلى أهمية 

بأن يتم تمويل المشاريع الاقتصادية  ،%72%، وهذا يعني أن عينة الدراسة تؤيد بنسبة 72وموافقة بنسبة 
وتدعم باتجاه هذه الدراسة، ثم جاء  ،خلال صكوك المشاركة، وتعد نسبة الموافقة مرتفعة والاستثمارية من

%، وهي أيضًا نسبة مرتفعة، وهذا يعني بأن 70المجال الخامس في المرتبة الثانية بنسبة تأييد وموافقة بلغت 
لمشاركة، ثم جاء بأن للوعي الثقافي والمعرفي دور في إصدار صكوك ا ،%70عينة الدراسة تؤيد بنسبة 

%، وهذا يعني بأن هناك تأييد وموافقة بنسبة 69المجال الرابع بعده مباشرة وفي المرتبة الثالثة بنسبة موافقة 
بأن الهياكل التنظيمية والمؤسساتية تؤثر في عملية إصدار الصكوك، ثم جاء بعده في المرتبة الرابعة  ،69%

بأن البيئة  ،%68ذا يعني أن هناك موافقة وتأييد بلغت نسبتها %، وه68المجال الثالث بأهمية نسبية بلغت 
التشريعية والقانونية تؤثر على عملية إصدار الصكوك، وجاء في المرتبة الأخيرة المجال الثاني بأهمية نسبية 

بأن الوعي الثقافي والمعرفي يؤثر على  ،%60%، حيت تعني بأن هناك موافقة وتأييد بنسبة 60حجمها 
صدار صكوك المشاركة، ويرى الباحث من خلال الاطلا  على الاهمية النسبية للمجالات مجتمعة عملية إ

وهذا يعني أن  ،%68.2وهو ما يمثل عنوان الدراسة نجد أن الأهمية النسبية جاءت مرتفعة حيث بلغت 
ويل المشاريع بأنه يمكن لصكوك المشاركة أن يكون لها دور في تم ،%68.2هناك نسبة تأييد وموافقة بلغت 

الاقتصادية وهذه النسبة تعطي انطباعًا لدى الباحث بأهمية هذه الدراسة للمجتمع الفلسطيني وقدرتها على 
 تلبية الاحتياجات التمويلية له.   
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 :الدراسة ثباتو صدق : اً سادس
   :(Validity)صدق أداة الدراسة  -1

 .ما أعد من أجله لس الاختبار اقيه بأنف بها أي مقياس، ويعرف الصدق أهم صفة يجب أن يتص
 : (Face validity)الظاهري أو صدق المحكمين  الصدق - أ

 البحث، لأغراض الاستبانة صلاحية مدى من التأكد بهدف الظاهري الصدق أسلوب باستخدام الباحث قام
 إبداء منهم الباحث وطلب والمختصين، المحكمين الأكاديميين من مجموعة على عرضها خلال من وذلك

وضعت  ما لقياس مناسبتها ومدى الاستبانة، فقرات من كل فقرة وصلاحية صدق بمدى يتعلق فيما لرأيا
دخال لقياسيه،  المحكمين السادة قدم الصياغة، حيث إعادة أو الاضافة أو بالحذف اللازمة سواء التعديلات وا 
 صياغة بإعادة وقام لتعديلات،ا لهذه واستجاب الباحث الدراسة، أداة على الجوهرية التعديلات من العديد

  (1) ملحق انظر) النهائي شكلها الاستبانة أخذت حتى المحكمين، قدمها التي الملاحظات ضوء في الاستبانة
 : Internal Consistency )الداخلي ) التساق صدق - ب

 30لغ حجمها تم احتساب الاتساق الداخلي لفقرات الاستبيان على عينة الدراسة الاستطلاعية والتي ب      
 هذه تنتمي إليه الذي المحور مع الاستبانة فقرات من فقرة كل اتساق مدى الداخلي بالاتساق استبانة، ويقصد

 إليه، تنتمي الذي المحور الكلية ودرجة فقرة كل درجة بين الارتباط معاملات حساب تم فقد وعليه الفقرة،
 :ك ما يليوتفصيل ذل ،الاستبانة صدق مدى من التحقق بهدف وذلك

 :المجال الأول : دور صكوك المشاركة في تمويل المشاريع القتصادية في فلسطين

دور صكوك معاملات الارتباط بين كل فقرة من فقرات المحور الأول )( 3-17)جدول رقم يوضح ال      
ت الارتباط دالة عند (، والمعدل الكلي لفقراته، والذي يبين أن معاملاالمشاركة في تمويل المشاريع الاقتصادية

 ( .0.05( أقل من )sig(، حيث أن القيمة الاحتمالية )0.05مستوى الدلالة )

 دور صكوك المشاركة في تمويل المشاريع القتصادية في فلسطين ( يوضح3-17)جدول رقم 

 الدللة (sig)المعنوية (Rمعامل ارتباط) الرقم الفقرة

 1.11دالة عند  000. **375. 1-
 1.11دالة عند  000. **775. 2-
 1.11دالة عند  000. **843. 3-
 1.11دالة عند  000. **677. 4-
 1.11دالة عند  000. **777. 5-
 1.11دالة عند  000. **803. 6-
 1.11دالة عند  000. **555. 7-
 1.11دالة عند  000. **558. 8-
 1.11دالة عند  000. **720. 9-
 1.11 دالة عند 000. **541. 10
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والذي يمثل معاملات الارتباط )يمثل مدى قوة العلاقة بين الفقرات  ،يتضح من خلال الجدول السابق
حيث نجد أن أصغر معامل  مرتفعة ودالة احصائياً  لجميع الفقرات أن جميع معاملات الارتباطومجالها( 

ن أكبر معامل ارتباط كان للفقرة في حين أ ،وهو دال احصائيُا 375.ارتباط كان عند الفقرة الأولى بمقدار
  . (0.05)، مما يدل على وجود علاقة طردية قوية عند مستوى دلالة 843.الثالثة بمقدار

 مشاركة:المجال الثاني: تحديد مدى المعرفة والوعي الثقافي من قبل الجمهور بصكوك ال

مدى المعرفة والوعي ر الثاني )معاملات الارتباط بين كل فقرة من فقرات المحو ( 3-18)جدول رقم يوضح ال
مشاركة(، والمعدل الكلي لفقراته، والذي يبين أن معاملات الارتباط دالة الثقافي من قبل الجمهور بصكوك ال

 ( .0.05( أقل من )sig(، حيث أن القيمة الاحتمالية )0.05عند مستوى الدلالة )

 مشاركةالجمهور بصكوك المدى المعرفة والوعي الثقافي من قبل  يوضح( 18-3جدول رقم )

 الدللة (sig) المعنوية (R) ارتباط معمل الرقم الفقرة

 1.11دالة عند  000. **356. 1-
 1.11دالة عند  000. **528. 2-
 1.11دالة عند  000. **700. 3-
 1.11دالة عند  000. **672. 4-
 1.11دالة عند  000. **553. 5-
 1.11دالة عند  000. **522. 6-
 1.11دالة عند  000. **641. 7-
 1.11دالة عند  000. **646. 8-
 1.11دالة عند  000. **569. 9-
 1.11دالة عند  000. **532. 10

والذي يمثل معاملات الارتباط )يمثل مدى قوة العلاقة بين الفقرات ومجالها( يتضح من خلال الجدول السابق 
، حيث نجد أن أصغر معامل ارتباط كان امرتفعة ودالة احصائيً  لجميع الفقرات أن جميع معاملات الارتباط
في حين أن أكبر معامل ارتباط كان للفقرة الثالثة  ،اً ، وهو دال احصائي356.عند الفقرة الأولى بمقدار

أن جميع معاملات  أي( 0.05)، مما يدل على وجود علاقة طردية قوية عند مستوى دلالة 700.بمقدار
 . ودالة احصائياً الارتباط مرتفعة 

 ينوبين إصدار صكوك المشاركة في فلسط بين البيئة القانونية  المجال الثالث: يوجد علاقة تكاملية

 علاقة تكامليةوجود معاملات الارتباط بين كل فقرة من فقرات المحور الثالث )( 3-19)جدول رقم يوضح ال
(، والمعدل الكلي لفقراته، والذي يبين أن ينوبين إصدار صكوك المشاركة في فلسط بين البيئة القانونية

 ( .0.05( أقل من )sig(، حيث أن القيمة الاحتمالية )0.05معاملات الارتباط دالة عند مستوى الدلالة )
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 ( يوضح مدى وجود علاقة تكاملية بين البيئة القانونية والتشريعية وبين إصدار صكوك المشاركة في فلسطين3-19جدول رقم )

 الدللة (sig)المعنوية (Rمعمل ارتباط) لفقرةالرقم ا

 1.11دالة عند  000. **367. 1-
 1.11دالة عند  000. **679. 2-
 1.11دالة عند  000. **713. 3-
 1.11دالة عند  000. **673. 4-
 1.11دالة عند  000. **469. 5-
 1.11دالة عند  000. **360. 6-
 1.11دالة عند  000. **466. 7-
 1.11دالة عند  000. **420. 8-
 1.11دالة عند  000. **432. 9-
 1.11دالة عند  000. **453. 10

 

 لجميع الفقرات أن جميع معاملات الارتباطوالذي يمثل معاملات الارتباط يتضح من خلال الجدول السابق 
.، وهو دال 360ة بمقدار، حيث نجد أن أصغر معامل ارتباط كان عند الفقرة السادسمرتفعة ودالة احصائياً 

مما يدل على وجود علاقة طردية  713.في حين أن أكبر معامل ارتباط كان للفقرة الثالثة بمقدار ،اً احصائي
 . أن جميع معاملات الارتباط مرتفعة ودالة احصائياً  (، أي0.05)قوية عند مستوى دلالة 

 : يئة التنظيمية متمثلة بالمؤسسات الماليةيوجد علاقة تكاملية بين صكوك المشاركة والب :المجال الرابع

تأثير البيئة مدى معاملات الارتباط بين كل فقرة من فقرات المحور الرابع )( 3-20)جدول رقم يوضح ال
مشاركة(، والمعدل الكلي لفقراته، والذي يبين أن بصكوك ال مؤسسات المالية والمصرفيةالالتنظيمية متمثلة ب

 ( .0.05( أقل من )sig(، حيث أن القيمة الاحتمالية )0.05ند مستوى الدلالة )معاملات الارتباط دالة ع

 مدى وجود علاقة تكاملية بين صكوك المشاركة والبيئة التنظيمية ( يوضح3-20جدول رقم )

 الدللة (sig)المعنوية (Rمعامل ارتباط) الرقم الفقرة
 1.11دالة عند  000. **723. 1-
 1.11د دالة عن 000. **293. 2-
 1.11دالة عند  000. **735. 3-
 1.11دالة عند  000. **857. 4-
 1.11دالة عند  000. **624. 5-
 1.11دالة عند  000. **724. 6-
 1.11دالة عند  000. **687. 7-
 1.11دالة عند  000. **668. 8-
 1.11دالة عند  000. **732. 9-
 1.11دالة عند  000. **768. 10
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والذي يمثل معاملات الارتباط )يمثل مدى قوة العلاقة بين الفقرات ومجالها( خلال الجدول السابق  يتضح من
، حيث نجد أن أصغر معامل ارتباط كان امرتفعة ودالة احصائيً  لجميع الفقرات أن جميع معاملات الارتباط
ارتباط كان للفقرة الثالثة في حين أن أكبر معامل  ،اً ،  وهو دال احصائي375.عند الفقرة الأولى بمقدار

أن جميع معاملات ( 0.05)،  مما يدل على وجود علاقة طردية قوية عند مستوى دلالة 843.بمقدار
  . الارتباط مرتفعة ودالة احصائياً 

صدار صكوك المشاركة  المجال الخامس: يوجد علاقة تكاملية بين العوامل القتصادية وا 

 ة علاقود وجلارتباط بين كل فقرة من فقرات المحور الخامس )معاملات ا( 3-21)جدول رقم يوضح ال
صدار تكاملية بين  (، والمعدل الكلي لفقراته، والذي يبين أن معاملات صكوك المشاركةالعوامل الاقتصادية وا 

 ( .0.05( أقل من )sig(، حيث أن القيمة الاحتمالية )0.05الارتباط دالة عند مستوى الدلالة )

 صكوك المشاركة رصداا  تكاملية بين العوامل القتصادية و علاقة  ( يوضح مدى وجود3-21جدول رقم )

 الدللة (sig)المعنوية (Rمعامل ارتباط) الرقم الفقرة
 1.11دالة عند  000. **461. 1-
 1.11دالة عند  000. **591. 2-
 1.11دالة عند  000. **617. 3-
 1.11دالة عند  000. **728. 4-
 1.11دالة عند  000. **802. 5-
 1.11دالة عند  000. **814. 6-
 1.11دالة عند  000. **692. 7-
 1.11دالة عند  000. **699. 8-
 1.11دالة عند  000. **773. 9-
 1.11دالة عند  000. **710. 10

ات ومجالها( والذي يمثل معاملات الارتباط )يمثل مدى قوة العلاقة بين الفقر يتضح من خلال الجدول السابق 
، حيث نجد أن أصغر معامل ارتباط كان مرتفعة ودالة احصائياً  لجميع الفقرات أن جميع معاملات الارتباط
في حين أن أكبر معامل ارتباط كان للفقرة الثالثة  ،اً ، وهو دال احصائي0.375عند الفقرة الأولى بمقدار

أن جميع معاملات  ( 0.05)توى دلالة ، مما يدل على وجود علاقة طردية قوية عند مس0.843بمقدار
  . اً الارتباط مرتفعة ودالة احصائي

 :( Reliabilityثبات أداة الدراسة ) - ت

يقصد بثبات الأداة، الحصول على نفس النتائج عند تكرار القياس باستخدام نفس الأداة في نفس الظروف، 
 هذه صلاحية من مدى للتأكد راسة،الد أداة ثبات قياس خلالها من يمكن التي الطرق من العديد وهناك

 من جمعها تم التي البيانات في الثبات الباحث ثلاثة طرق لحساب واتبع لقياسيه، وضعت ما الدراسة لقياس
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وطريقة سبيرمان براون (، Cronbach's Alphaألفاكرونباخ ) الاستبانة، وهي طريقة) الدراسة خلال أداة
Spearman-prown)،) صفيةوطريقة التجزئة الن ((Split-Half، التالي بالجدول موضح هو كما النتائج وكانت  

 ألفاكرونباخ الدراسة باستخدام وطريقة التجزئة النصفية وطريقة سبيرمان براون طريقة أداة يوضح ثبات 3-22)رقم)  جدول

عدد  المحور أو المجال
 الفقرات

التجزئة النصفية 
Split-Half 

سبيرمان براون 
Spearman-prown 

ألفاكرونباخ 
Cronbach's Alpha 

دور صكوك المشاركة في تمويل 
 المشاريع القتصادية في فلسطين

10 0.918 0.916 0.864 

 الثقافي المعرفة والوعيتحديد مدى 
 من قبل الجمهور بصكوك المشاركة

10 0.840 0.840 0.766 

يوجد علاقة تكاملية بين البيئة 
القانونية والتشريعية من جانب 

ص ن في فلسطيصكوك المشاركة  داروا 
 من جانب أخر

10 0.76 0.74 0.777 

كاملية بين صكوك ت ة علاقد يوج
البيئة التنظيمية متمثلة المشاركة و 

 مؤسسات المالية والمصرفيةالب

10 0.90 0.90 0.871 

العوامل كاملية بين ت ة علاقد يوج
صدار   صكوك المشاركةالقتصادية وا 

10 0.948 0.984 0.877 

 
 بثبات تتمتع الدراسة محاور جميعلوالذي تم قياسه بثلاث طرق  ،يوضح الجدول السابق أن معامل الثبات

، وذلك لأن جميع القيم كانت أكبر من القيمة المحايدة) بالجدول  الموضحة النتائج أشارت (، حيث0.52عال 
وجود العلاقة التكاملية  (حورلم (α= 0.76) بلغ  ثبات معامل أقل أن من خلال مقياس التصفية النصفية

صدار صكوك المشاركة في فلسطين من جانب أخر( بلغ  بينما ،بين البيئة القانونية والتشريعية من جانب وا 
لنفس المحور، وعندما تم استخدام مقياس  α= 0.74) ) سبيرمان براونمن خلال مقياس  ثبات معامل أقل

تحديد مدى المعرفة والوعي الثقافي من لمحور  (α=0.766)ثبات قيمة  معامل معامل ألفاكرونباخ بلغ أقل
 أداة طريقة عن جمعها تم التي البيانات في عال   ثبات وجود ذلك ، ويشيرقبل الجمهور بصكوك المشاركة

 إمكانية استخدام على واضح مؤشر وهذا الميدانية، الدراسة إجراءات أثناء الدراسة عينة أفراد ، منةالدراس
  .  الدراسة مجتمع على نتائجها وتعميم التحليل، عملية في البيانات

 
 المستخدمة في معالجة البيانات:  الأساليب الإحصائية سادسًا:

في إدخال بيانات الدراسة  SPSS v. 20)على برنامج التحليل الاحصائي الإصدار) قام الباحث بالاعتماد
 :هيهذه الأساليب ، و ق أهداف الدراسةلتحقي لأساليب الاحصائية اللازمةوتحليلها، مستعينًا با
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لمعرفة مدى ارتفا  أو انخفاض استجابات مفردات عينة الدراسة عن  "Meanالمتوسط الحسابي " - أ
 .حاور الرئيسة الم
ينة التشتت في استجابات مفردات ع يوضح"Standard Deviationاستخدام الانحراف المعياري" - ب

لى جانب المحاور الرئيسة، فكلما اقتربت قيمته من الصفر تركزت إ متغيرات الدراسة،ن الدراسة لكل عبارة م
 .وانخفض تشتتها الاستجابات

  . (  لقياس الثبات في البياناتCronbach's Alphaاختبار ألفاكرونباخ ) - ت
 .بالإضافة إلى سبيرمان، وسبيرمان براونغيرين، بين مت لقياس درجة الارتباطمعامل ارتباط بيرسون  - ث
لاختبار وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين متوسط إجابات أفراد  ة( لعينة واحد T-testاختبار )  - ج

 لكل محور. العينة عن المتوسط التام لكل فقرة من فقرات الاستبانة، والدرجة الكلية
 إحصائية  دلالة(  لاختبار وجود فروقات لعينتين مستقلتين ذات Independent- sample T-test)T اختبار - ح
 ، والجداول والوزن النسبي Anova، واختبار تحليل التباين  Bonferroniلمقارنات اختبار ا - خ

والتعليق عليها من خلال إجراء بعض الاختبارات  ،تم في هذا القسم اختبار الفرضيات القسم الثاني: 
 المناسبة للإجابة على هذه الفرضيات، والتعليق عليها للتوصل إلى النتائج المطلوبة .

 دور صكوك المشاركة في تمويل المشاريع القتصادية في فلسطينول: السؤال الأ 

 دور صكوك المشاركة في تمويل المشاريع القتصادية في فلسطين( يوضح 3-23جدول رقم )

نسبة الأهمية  الفقرة
 المئوية

 لترتيبا
 1 81.51 توجد احتياجات تمويلية لدى المشاريع الستثمارية في فلسطين. -1
 5 71.29 .لائمة لتمويل مختلف المشاريع القتصادية في فلسطينمداة تمويلية معاصرة أصكوك المشاركة   تعتبر  -2
 6 70.64 تعتبر صكوك المشاركة المتغيرة أداة تمويلية مناسبة لتمويل رأس المال العامل والسيولة التشغيلية. -3
 10 66.51 مويل المنشآت والمباني والعمليات الستخراجية .تعتبر صكوك المشاركة المتناقصة أداة تمويلية مناسبة لت -4
 9 66.75 تعتبر صكوك المشاركة الدائمة أداة تمويلية مناسبة لتمويل الآلت والمعدات والعمليات التحويلية. -5
 8 67.64 تعتبر صكوك المشاركة المؤقتة أداة تمويلية مناسبة لتمويل المخزون من البضائع والسلع . -6
 طويل الجل ية الستثمار تمويل المشاريع على  مؤسسات الماليةتفعيل قدرة الفي تساعد صكوك المشاركة  -7
. 

72.91 4 
 2 79.09 بة .تحتاج صكوك المشاركة  الى مستثمرين يتمتعون بملاءة مالية ومسموعات طي -8
يدية في تمويل المشاريع الستثمارية يمكن لصكوك المشاركة أن تكون بديلًا مناسبًا عن صيغ التمويل التقل -9
. 

73.84 3 
 7 68.24 أن تغطي إصداراتها جميع الحتياجات التمويلية للمشاريع الستثمارية .يمكن لصكوك المشاركة  -11
 

 يل المشاريع القتصادية والمتعلقة  بدور صكوك المشاركة في تمو  3-23)التعليق على نتائج الجدول )

 والتي تقر 81.5ولى بنسبة ل السابق نلاحظ أن أفراد الدراسة أيدوا الفقرة الأجدو عرض ال من خلال %
أنه تأكيد  ويرى الباحثوهي نسبة مرتفعة للغاية، بأنه يوجد احتياجات تمويلية لدى المشاريع الاقتصادية، 
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فقرة الثامنة بنسبة بينما أيدوا العلى حاجة المشاريع الاستثمارية إلى التمويل في فلسطين لتطوير الاستثمار، 
% والقائلة بأن الصكوك بحاجة إلى مستثمرين يتمتعون بملاءة وقدرة مالية بالإضافة إلى السمعة 79.09
ذلك مناسبًا حتى تنجح عملية الإصدار والتداول لأن الكثير من أسباب إحجام  ويرى الباحث الطيبة،

لضيا  بسبب خسارة وتدهور وتعثر الشركات المستثمرين عن الاستثمار هو الخوف على رؤوس أموالهم من ا
% 73.84بموافقة نسبتها  في المرتبة الثالثة ثم جاءت الفقرة التاسعة الضعيفة والتي لا تتمتع بملاءة مالية،

صكوك المشاركة يمكنها أن تكون بديلًا مناسبًا عن صيغ التمويل التقليدية في تمويل والتي تقول بأن 
أن الفقرة التاسعة متوافقة أيضًا مع كثير من أراء علماء الاقتصاد  رى الباحثوي المشاريع الاستثمارية،

الاسلامي عامة والصكوك الاسلامي، ومتوافقة مع ما يحدث على أرض الواقع من اتسا  لحجم التمويل 
% 66.51جاءت في المرتبة الأخيرة بنسبة موافقة  هالاحظ أننالفقرة رقم أربعة إلى  ولكن عند النظر اصة،خ

لصكوك المشاركة المتناقصة بأن تكون أداة تمويلية مناسبة لتمويل المنشآت والمباني  والتي تقول بأنه يمكن
أنه على الرغم من أنها جاءت في المرتبة الأخيرة إلا أنها تحمل أهمية  ويرى الباحث ،والعمليات الاستخراجية

لصيغ الحديثة المركبة والتي أثبتت قدرتها في نسبية مرتفعة وذلك لأن صيغة المشاركة المتناقصة هي من ا
الفقرة الخامسة جاءت في المرتبة قبل الأخيرة بنسبة موافقة  أن اً رة زمنية قصيرة، ومن الملاحظ أيضفت

صكوك المشاركة الدائمة تعتبر أداة تمويلية مناسبة لتمويل الآلات والمعدات أن تنص على  والتي %66.75
أن جميع نسب الأهمية لجميع الفقرات جاءت مرتفعة، مما يدلل على أن   رى الباحثوي، والعمليات التحويلية

                . الأهمية النسبية وحجم الموافقة على هذا المجال بشكل عام مرتفعة 

 من قبل الجمهور بصكوك المشاركة الثقافي المعرفة والوعيتحديد مدى يتناول المجال أو السؤال الثاني: 

 من قبل الجمهور بصكوك المشاركة الثقافي المعرفة والوعي( يوضح مدى 3-24) جدول رقم

 الترتيب النسبة المئوية الفقرة
 9 43.07 .تعد صكوك المشاركة مصطلحا معروفًا لدى الجمهور  -1
 10 42.89 .صكوك المشاركةالتمويل الإسلامي بما فيها يوجد إلمام كاف لدى الجمهور بصيغ   -2
 8 54.91 . والتقليل من الكتناز جذب المدخراتصكوك المشاركة على تعمل   -3
 7 57.84 مما يعمل على زيادة حجم الستثمارات. تلقى صكوك المشاركة قبول لدى المستثمرين  -4
 6 62.11 .للجمهوروالعقائدية تتوافق صكوك المشاركة مع المعتقدات الدينية   -5
 5 65.07 . في الربح والخسارة من خلال تداول صكوك المشاركةيقبل المستثمرون المشاركة   -6
زيادة وعي المستثمرين بحاجتهم في الحصول على صيغ تمويلية أمنة تناسب رغباتهم التمويلية يزيد  -7

 من عملية إصدار صكوك المشاركة .
69.36 2 

مما يوسع القاعدة  تثمرينب فئات جديدة من المسذعلى ج بسبب تعدد أنواعها تعمل صكوك المشاركة  -8
 الستثمارية .

65.73 3 

 1 70.44 تعبيرًا عن زيادة الوعي لدى الجمهور بالصكوك . ركة صكوك المشايعتبر زيادة الكتتاب ب -9
 4 64.51 تلقى صكوك المشاركة إقبالً للاكتتاب بها في السوق الأولي لأنها تعبر عن مشاركة حقيقية. -11
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والمتعلق بتحديد مدى المعرفة والوعي الثقافي من قبل الجمهور  3-24)ج الجدول )التعليق على نتائ
 بصكوك المشاركة

من خلال الاطلا  على الجدول السابق نلاحظ أن أفراد الدراسة يرون أن الفقرة التاسعة من المجال الثاني  
لوعي حيث جاءت هذه الفقرة في والتي تقول بأن زيادة الاكتتاب بصكوك المشاركة يعتبر تعبيرًا عن زيادة ا

أن زيادة الاكتتاب بصكوك المشاركة يعتبر  ويرى الباحث% 70.44المرتبة الأولى بنسبة أهمية وتـأييد بلغت 
تعبيرًا عن زيادة الوعي لدى الجمهور بالصكوك أمر يتماشى مع المنطق، لذلك حصل على نسبة عالية من 

الوعي المعرفي والثقافي بما للصكوك من مزايا، وما تحققه من أرباح،  تأييد أفراد العينة، وذلك لأنه كلما زاد
وأنها منخفضة المخاطر، فإن كل هذه المعلومات حتمًا ستؤدي إلى زيادة التوجه إلى الاكتتاب فيها. ومن 

ة زياد % والقائلة بأن69.36الملاحظ في الجدول أن الفقرة السابعة جاءت في الرتبة الثانية بنسبة موافقة 
وعي المستثمرين بحاجتهم في الحصول على صيغ تمويلية أمنة تناسب رغباتهم التمويلية يزيد من عملية 

الصكوك أن سبب ارتفا  الأهمية النسبية لهذه الفقرة يرجع لكون  ويرى الباحث، إصدار صكوك المشاركة
والاطراف بالإضافة إلى  قادرة على توفير أنوا  مختلفة من الصيغ التمويلية تتناسب مع مختلف الجهات

انخفاض مخاطرها مقارنة مع صيغ التمويل التقليدية. ونلاحظ أن الفقرة الثامنة جاءت في المرتبة الثالثة 
صكوك المشاركة بسبب تعدد أنواعها تعمل على جذب فئات  % والتي تقول بأن65.73بموافقة نسبتها 

فالصكوك تتعدد صيغها التمويلية بما يتناسب مع  جديدة من المستثمرين مما يوسع القاعدة الاستثمارية،
ومن الملاحظ في الجدول أيضًا أن الفقرة رقم ثلاثة جاءت في المرتبة الثامنة الشرائح الاستثمارية المختلفة، 

، صكوك المشاركة تعمل على جذب المدخرات والتقليل من الاكتناز% والتي تقول بأن 54.91بنسبة موافقة 
ن أرباح مجزية تجعل الفرد يوجه جميع مدخراته نحو الاستثمار في الصكوك دون غيرها وذلك لما توفره م

 43.07%من صيغ الاستثمار التقليدية. ولقد جاءت الفقرة الأولى في المرتبة قبل الأخيرة بنسبة موافقة 
مر على صكوك المشاركة تعد مصطلحا معروفًا لدى الجمهور، ويرى الباحث أن حقيقة الأ والتي قول بأن

أرض الواقع تبين أن الصكوك يعد مصطلحًا غير معروف لدى الجمهور إلا لذوي الاختصاص في هذا 
المجال، وذلك بسبب عدم تداولها داخل فلسطين، مما ترتب عليه أنها لم تحصل على نسبة أهمية وتأييد 

خيرة بموافقة منخفضة بة الأالفقرة الثانية والتي جاءت في المرتعالية، ويتضح الأمر أكثر عند النظر إلى 
صكوك المشاركة، فالواضح بصيغة  يوجد إلمام كاف لدى الجمهور والتي تقول بأنه42.89% بلغت نسبتها

على أرض الواقع يثبت أن الوعي بصيغ التمويل في فلسطين قليل، وهذا من الأسباب التي أدت إلى زيادة 
 الاكتناز وانخفاض معدلات الاستثمار .

لث: وجود علاقة تكاملية بين البيئة القانونية والتشريعية وبين إصدار صكوك المشاركة في السؤال الثا
 فلسطين 

صدار3-25جدول رقم )  نصكوك المشاركة في فلسطي ( يوضح وجود علاقة تكاملية بين البيئة القانونية والتشريعية وا 
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 الترتيب النسبة المئوية الفقرة

 10 55.36 . ناسبة لإصدار صكوك المشاركةعية ميشر تيوجد بيئة قانونية و  -1
 قوانين تسمح بإصدار وتداول بإصدار قبلتة أن الفلسطينيوالقانونية  يمكن للسلطات التشريعية -2

 عند وجود حاجة اقتصادية لذلك . صكوك المشاركة
63.27 8 

 9 61.64 صدار صكوك المشاركة .يمتلك الوسط التشريعي والقانوني القدر الكافي من الكفاءات والخبرات تؤهله لإ -3
 6 65.29 من قبل المستثمرين. ها على قبول إصداراتهاحكام شرعية تساعدأبالمشاركة  صكوك تتمتع -4
كلما كانت القوانين والتشريعات التي سيتم سنها ضابطة لعملية إصدار صكوك المشاركة ، فإن  -5

 أطراف عملية التصكيك.ذلك سيساهم في زيادة الثقة والقبول بها لدى جميع 
77.2 2 

يمكن لهذه القوانين أن تكون مرنة بحيث يمكن تعديلها بما يتناسب مع التغيرات والتطورات في  -6
 3 73.47 الأسواق المالية والستثمارية وبحسب احتياجات السوق.

لتشريعات يمكن لظروف الحتلال ومخلفاته أن تساهم في الحد من كفاءة وفاعلية القوانين وا  -7
 5 68.44 الضابطة لإصدارات صكوك المشاركة .

تعمل حكام الشريعة السلامية أفق مع واتتفي فلسطين وقانونية بيئة تشريعية يمكن توفير  -8
 1 79.96 . شاركةصكوك الم على إصدار

 4 69.69 ول الصكوك كيك بعملية إصدار وتدايفقد التقلب المستمر في وضع التشريعيات والقوانين ثقة أطراف التص-9
 7 65.09 . تعد صكوك المشاركة البديل الشرعي المناسب للتوريق التقليدي أو التسنيد أو السنددة -11

 

والمتعلق يوجد علاقة تكاملية بين البيئة القانونية والتشريعية من 3-25) التعليق على نتائج الجدول )
صدار صكوك المشاركة في فلسطين من جانب أخ  ر جانب وا 

  من خلال الاطلا  على الجدول السابق نلاحظ أن الفقرة الثامنة جاءت في المرتبة الأولى فقد أيد أفراد
% والتي تقول بأنه يمكن توفير بيئة تشريعية وقانونية في فلسطين تتوافق 79.96الدراسة هذه الفقرة بنسبة 

ما جاءت الفقرة الخامسة في الرتبة مع أحكام الشريعة الاسلامية تعمل على إصدار صكوك المشاركة، بين
ه كلما كانت القوانين والتشريعات التي سيتم سنها ضابطة لعملية % والقائلة بأن77.2الثانية بنسبة موافقة 

، إصدار صكوك المشاركة  فإن ذلك سيساهم في زيادة الثقة والقبول بها لدى جميع أطراف عملية التصكيك
ه يمكن لهذه القوانين أن % والتي تقول بأن73.47بة الثالثة بموافقة نسبتها ثم جاءت الفقرة السادسة في المرت

تكون مرنة بحيث يمكن تعديلها بما يتناسب مع التغيرات والتطورات في الأسواق المالية والاستثمارية وبحسب 
المراتب  ي جاءت فيأن النسب المرتفعة من الأهمية والتأييد للفقرات الت ويرى الباحثاحتياجات السوق، 

الثلاثة الأولى يرجع سببه إلى أنها مطابقة للواقع والذي يدل ويؤشر على أن سكان فلسطين هم من أصحاب 
الديان الإسلامية والمتمسكون بقيمهم وعقائدهم الدينية مما يسهل من عملية التعاطي مع مثل هذه الصيغ 

إلى الجدول لمعرفة القيم التي جاءت في الإسلامية ويسهل وضع قوانين ضابطة لها ولعملها، وعند النظر 
 % والتي تقول بأنه63.27المراتب الأخيرة نلاحظ أن الفقرة رقم اثنان جاءت في المرتبة الثامنة بنسبة موافقة 
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يمكن للسلطات التشريعية والقانونية الفلسطينية أن تقبل بإصدار قوانين تسمح بإصدار وتداول صكوك 
جاءت الفقرة الثالثة في المرتبة قبل الأخيرة بموافقة بلغت ثم  ،صادية لذلكالمشاركة عند وجود حاجة اقت

الوسط التشريعي والقانوني يمتلك القدر الكافي من الكفاءات والخبرات  والتي تقول بأن61.64% نسبتها 
 55.36% ثم جاءت الفقرة الأولى في المرتبة الأخيرة بنسبة موافقة بلغت  تؤهله لإصدار صكوك المشاركة

أن من  ويرى الباحثيمكن إيجاد بيئة قانونية وتشريعية مناسبة لإصدار صكوك المشاركة،  والتي قول بأنه
الواضح على أرض الواقع يثبت أنه حتى اللحظة لا يوجد بيئة مناسبة أو كوادر بشرية قادرة على التعامل مع 

 لقرار والتشريع نحو هذا الاتجاه .هذه الصيغة الجديدة في فلسطين لذلك لا يوجد تداول داخل أروقة ا

مثلة بالمؤسسات المالية السؤال الرابع: يوجد علاقة  تكاملية بين صكوك المشاركة والبيئة التنظيمية مت
 ةوالمصرفي

 ( يوضح وجود علاقة تكاملية بين صكوك المشاركة والبيئة التنظيمية والمؤسسات المالية والمصرفية3-26رقم ) دولج
 

 الترتيب ة المئويةالنسب الفقرة

كمصدر  صكوك المشاركة إصدارمؤسسات المالية والمصرفية والحكومية باليمكن أن تقبل  -1
 10 66.02 لتمويل المشاريع الستثمارية.

عدم  من اصدار صكوك المشاركة نابع عنمؤسسات المالية والمصرفية ال فخو  ـتيعتبر  -2
 7 66.82 المالية . الصناعة هذخبرة كافية للعمل في هو قدرة  فنية وجود 

يوجد لدى البنية التنظيمية القدر الكافي من المهارات والخبرات لإقامة مؤسسات   -3
 9 66.40 التصكيك الأصيلة والمساعدة لعملية إصدار وتداول واطفاء الصكوك.

مؤسسات المالية والمصرفية وزيادة للتساهم صكوك المشاركة في زيادة الحصة السوقية  -4
 4 70.05 .هااتاستثمار  زيادة خلال أرباحهم

مؤسسات اللدى زيادة السيولة النقدية و تساهم صكوك المشاركة في توسيع الئتمان  -5
 6 68.04 المالية والمصرفية.

لدى صكوك المشاركة القدرة على علاج الختلالت الهيكلية في البنية  يمكن أن يكون  -6
 8 66.45 التنظيمية للاقتصاد.

طفاء  وتداول صدارإتساعد على أن تنظيمية البيئة يمكن لل  -7 هيئة كة في صكوك المشار وا 
 ية .فلسطينال سوق رأس المال

71.42 3 

وعية الدخارية لدى تعتبر صكوك المشاركة  وسيلة استثمارية ملائمة لزيادة الأ   -8
 2 71.76 مؤسسات المالية والمصرفية .ال

مؤسسات المالية والمصرفية من اللى ترسيخ العلاقة ما بين تعمل صكوك المشاركة ع  -9
 )المستثمرين( من جهة أخرى. وحملة الصكوكجهة 

72.95 1 

 5 71.02 .السوق المالي والمصرفي في فلسطين داة مالية فعالة لتطويرأتعتبر صكوك المشاركة  -11
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البيئة ة بين صكوك المشاركة و تكاملية علاقود وجبوالمتعلق  3-26)التعليق على نتائج الجدول )
 مؤسسات المالية والمصرفيةالالتنظيمية متمثلة ب

 الجدول السابق نلاحظ أن الفقرة التاسعة جاءت في المرتبة الأولى حيث أيد أفراد  من خلال استعراض
صكوك المشاركة تعمل على ترسيخ العلاقة ما بين % والتي تقول بأن 72.95الدراسة هذه الفقرة  بنسبة 

أن هذا  ويرى الباحث)المستثمرين( من جهة أخرى،  وحملة الصكوكمؤسسات المالية والمصرفية من جهة ال
يتطابق مع المنطق لأن صكوك المشاركة قائمة على عقد المشاركة، فالتشارك يقوي العلاقات بين الأطراف 

فقرة الثامنة في الرتبة المتشاركة لأن مصلحة الجميع أصبحت موحدة لتحقيق هدف مشترك، بينما جاءت ال
وعية صكوك المشاركة  تعتبر وسيلة استثمارية ملائمة لزيادة الأ % والقائلة بأن71.76الثانية بنسبة موافقة 
، ثم جاءت الفقرة السابعة في المرتبة الثالثة بموافقة نسبتها مؤسسات المالية والمصرفيةالادخارية لدى ال

طفاء صدار وتداول إتساعد على أن تنظيمية ال بيئةه يمكن لل% والتي تقول بأن71.42 صكوك المشاركة وا 
أن هذه النسبة المرتفعة من التأييد والموافقة يعطي  ويرى الباحث ية،فلسطينال هيئة سوق رأس المالفي 

مؤشرًا إيجابيًا أنه يمكن أن تلعب البيئة التنظيمية دورًا هامًا في عملية إصدار وتداول الصكوك متمثلة 
وعند النظر إلى ئات والمؤسسات المالية، بالإضافة إلى شركة الوساطة والبورصة التي يتم التداول فيها، بالهي

الجدول لمعرفة القيم التي جاءت في المراتب الأخيرة نلاحظ أن الفقرة رقم سته جاءت في المرتبة الثامنة 
ركة القدرة على علاج لدى صكوك المشا ه يمكن أن يكون% والتي تقول بأن66.45بنسبة موافقة 

جاءت الفقرة الثالثة في المرتبة قبل الأخيرة بموافقة ثم  ،الاختلالات الهيكلية في البنية التنظيمية للاقتصاد
يوجد لدى البنية التنظيمية القدر الكافي من المهارات والخبرات  والتي تقول بأنه66.40% بلغت نسبتها 

ثم جاءت الفقرة  دة لعملية إصدار وتداول واطفاء الصكوك،لإقامة مؤسسات التصكيك الأصيلة والمساع
مؤسسات اليمكن أن تقبل تقول بأنه 66.02% الأولى في المرتبة الأخيرة بنسبة موافقة منخفضة بلغت 

هذه الفقرات و كمصدر لتمويل المشاريع الاستثمارية، صكوك المشاركة المالية والمصرفية والحكومية بإصدار
الأخيرة وذلك لأن الواقع الفلسطيني يبين عدم وجود تجربة واقعية أمام أعين أفراد الدراسة، جاءت في المراتب 

فيضل التخوف من التجارب الأخرى موجود حتى يتم تطبيقها وممارستها على أرض الواقع كما أن الأهمية 
ي تتعلق بالبيئة النسبية لجميع الفقرات في هذا المجال جاءت مرتفعة مما يعني وبشكل عام الأهمية الت

 التنظيمية والهيكلية وخاصة بأن من قام بتعبئة هذه الاستبانات هم من العاملين في هذه البيئة التمويلية .

صدار تكاملية بين  ة علاقد يوجالسؤال الخامس:   صكوك المشاركةالعوامل القتصادية وا 
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صدار العوامل التكاملية بين  ة علاقد يوج( يوضح هل 3-27جدول رقم )  صكوك المشاركةقتصادية وا 

 الترتيب النسبة المئوية الفقرة
صكوك  اتإصدار للتعامل مع  معيقًا الفلسطيني ية والمعيشية المتدنية للمجتمعالقتصاد ظروفال تعتبر -1

 . المشاركة
70.82 3 

ادة فرص يمكن لصكوك المشاركة أن تدعم وتعزز مكانة الشركات والمشاريع في السوق من خلال زي -2
 4 70.76 الحصول على التمويل اللازم .

يمكن لصكوك المشاركة تحفيز أفراد المجتمع لزيادة حجم ادخاراتهم على حساب استهلاكاتهم وتوجيه  -3
 1 72.49 الأموال المكتنزة.

 5 70.36 إصدار وتداول صكوك المشاركة يعمل على تحسين المستوى المعيشي وتوزيع الدخل بشكل عادل. -4
كبر أ المال بين توزيعفيما يتعلق بتنمية و  السلامية حقيق مقاصد الشريعةتتساهم صكوك المشاركة في  -5

 2 71.96 .ح المستثمرينائعدد ممكن من شر 

 7 69.8 مالي في إصداراتها.الستقرار ر من المستثمرين لتمتعها بالتعمل صكوك المشاركة على جذب شرائح أكب -6
مشاركة في جذب المؤسسات والمنشآت التي تحتاج إلى تمويل لأن مجالها التمويلي تساهم صكوك ال -7

 6 70 ية الفلسطينية.قطاعات القتصادال مختلفمتعدد ومتنوع ليتلاءم مع 

 9 67 .المستثمرين حائممكن من شر  دعد كبرأالستثمار بين  تساعد صكوك المشاركة على توزيع مخاطر-8
 10 66.7 لصكوك المشاركة منخفضة مقارنة بتكلفة التمويل التقليدي. تعتبر تكلفة الصدار -9

 8 68.4 تمتاز صكوك المشاركة بأن لديها القدرة على زيادة القوة الشرائية بسبب خفض التكاليف والأسعار.-11
 

صداتكاملية بين  ة علاقود وجبوالمتعلق  3-27)التعليق على نتائج الجدول ) ر العوامل القتصادية وا 
 صكوك المشاركة

  من خلال الاطلا  على الجدول السابق نلاحظ أن الفقرة الثالثة جاءت في المرتبة الأولى حيث أيد أفراد
% والتي تقول بأنه يمكن لصكوك المشاركة تحفيز أفراد المجتمع لزيادة 72.49الدراسة هذه الفقرة  بنسبة 

أن هذا يتماشى مع  حيث يرى الباحثالمكتنزة،  حجم ادخاراتهم على حساب استهلاكاتهم وتوجيه الأموال
المنطق لدى جميع المجتمعات المتقدمة والنامية على حد سواء، والتي تسعى لتقديم الاستثمار على 
الاستهلاك من أجل زيادة فرص الإشبا  والرفاهية، بينما جاءت الفقرة الخامسة في الرتبة الثانية بنسبة موافقة 

فيما يتعلق بتنمية  الاسلامية حقيق مقاصد الشريعةتكوك المشاركة تساهم في ص % والقائلة بأن71.96
، كيف لا وقد جاء الإسلام بجميع مبادئه الضابطة ح المستثمرينائكبر عدد ممكن من شر أ المال بين توزيعو 

الفقرة الأولى والمنظمة للتملك تدعوا إلى عدالة التوزيع وتفرض القيود والضوابط الميسرة لهذا الأمر، ثم جاءت 
 ية والمعيشية المتدنية للمجتمعالاقتصاد ظروفال % والتي تقول بأن70.82في المرتبة الثالثة بموافقة نسبتها 

أن الأوضا  الاقتصادية في  ويرى الباحث، صكوك المشاركة اتإصدار للتعامل مع  تعتبر معيقًا الفلسطيني
الاقتصادية تدلل على وجود عقبات كبيرة تمنع من تداول فلسطين والتي تم الإشارة إليها في مبحث المؤشرات 

صدارها، منها التبعية الاقتصادية والقرار السياسي والجانب الاقتصادي المتدني، وللتغلب على كل  الصكوك وا 
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هذا يحتاج الاقتصاد غلى إجراءات عملية وسياسات تعمل على إنهاء حالة التبعية وتعمل على وضع 
حتية المناسبة لإصدار الصكوك من الملاحظ أن الفقرة رقم عشرة جاءت في المرتبة الثامنة  الأرضية والبنية الت

صكوك المشاركة تمتاز بأن لديها القدرة على زيادة القوة الشرائية  % والتي تقول بأن68.44بنسبة موافقة 
المراتب الأخيرة ، وعند النظر إلى الجدول لمعرفة القيم التي جاءت في بسبب خفض التكاليف والأسعار

صكوك  والتي تقول بأن67% الفقرة الثامنة جاءت في المرتبة قبل الأخيرة بموافقة بلغت نسبتها أن  نلاحظ
ثم جاءت الفقرة  ،المستثمرين حائممكن من شر  دعد كبرأالاستثمار بين  المشاركة تساعد على توزيع مخاطر

تكلفة الاصدار لصكوك  والتي تقول بأن66.7% غت التاسعة في المرتبة الأخيرة بنسبة موافقة منخفضة بل
أنه من خلال التجارب التي مرت بها  ويرى الباحثتعتبر منخفضة مقارنة بتكلفة التمويل التقليدي،  المشاركة

الدول المصدرة للصكوك نجد أن العديد من الدول أقبلت على إصدار الصكوك وذلك بسبب انخفاض تكاليف 
لعام ولكن لأنه لا بوجد لدينا تجربه مسبقة فإن هذه المعلومات غير متوفرة لدى الإصدار وخاصة القطا  ا

الفلسطينيين، فالواقع يثبت أنه حتى اللحظة لا يوجد بيئة مناسبة أو كوادر بشرية قادرة على التعامل مع هذه 
 الصيغة الجديدة في فلسطين .

 

 مسة كل على حدى وبين المتغير التابع:اختبار الفرضيات من خلال درجة الرتباط بين المحاور الخ
من خلال الجدول  للإجابة على الفرضيات الخمسة( Rقام الباحث باستخدام معامل الارتباط بيرسون )اختبار 

 (  3-29رقم)
 (  يوضح درجة الرتباط بين محاور الدراسة والمتغير التابع )صكوك المشاركة( 3-28جدول رقم)

 0.01* دالة إحصائيًا عند مستوى معنوية  *
 

 :0.05 =ة ذات دللة إحصائية عند المستوى هناك علاق الفرضية الأولى)α(  بين تمويل المشاريع
صدار صكوك المشاركة  . الستثمارية في القتصاد الفلسطيني وا 

 =α)( بوجود علاقة ذات دلالة إحصائية عالية عند مستوى معنوية 3-28يوضح الجدول السابق رقم )
صدار صكوك المشاركة، حيث تبين من بين تمويل المشاريع الاستثمارية في الاقتصاد ا  (0.05 لفلسطيني وا 

حيث  ، (α= 0.05)خلال اختبار معامل الارتباط أنه يوجد علاقة طردية دالة احصائيًا عند مستوى معنوية
وهذا دال إحصائيًا على أن زيادة تمويل المشاريع الاقتصادية في ، % 67.3بلغت قيمة معامل الارتباط 

رقم 
 المجال

درجة الرتباط بين المجال  ر )المتغير المستقل(المجال أو المحو 
 مع المتغير التابع

مستوى 
 الدللة

 0.00 %**76.3 تمويل المشاريع القتصادية في فلسطين الأول 
 0.00 %**73.2 من قبل الجمهور  الثقافي المعرفة والوعيتحديد مدى  الثاني
 0.00 %**81.2 نفي فلسطيريعية يوجد علاقة تكاملية مع البيئة القانونية والتش الثالث
 0.00 %**88.6 مؤسسات المالية والمصرفيةالمع البيئة التنظيمية متمثلة بتكاملية  ة علاقد يوج الرابع

 0.00 %**82.2 مع العوامل القتصادية تكاملية  ة علاقد يوج الخامس
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بأن المشاريع الاستثمارية كلما  ويرى الباحث ،ى زيادة إصدار صكوك المشاركةالاقتصاد الفلسطيني تعمل عل
ار للصكوك والتي تعتبر أكثر ربحية وأقل مخاطرة مقارنة داحتاجت إلى التمويل حتمًا ستقوم بعملية إص

  ميًاالة عالمنشآت الحكومية والخاصة بإصدار صكوك المشارك وهذا ما يفسر قيام ،خرىبالصيغ التمويلية الأ
 
 0.05 =إحصائية عند المستوى )  دللة ذات علاقة : هناكالفرضية الثانيةα(  الثقافي بين الوعي 

صدار صكوك والمعرفي  . الفلسطيني المجتمع لدى المشاركة وا 
 =α)( بوجود علاقة ذات دلالة إحصائية عالية عند مستوى معنوية 3-28يوضح الجدول السابق رقم )

صدار صكوك والمعرفي قافيالث بين الوعي  (0.05 الفلسطيني، حيث تبين من  المجتمع لدى المشاركة وا 
حيث  ، (α= 0.05)خلال اختبار معامل الارتباط أنه يوجد علاقة طردية دالة احصائيًا عند مستوى معنوية

تصاد في الاق والمعرفي الثقافي % وهذا دال إحصائيًا على أن زيادة الوعي73.2بلغت قيمة معامل الارتباط 
في أن الكثير من الرواج الذي وصلت  ، ويرى الباحثالفلسطيني تعمل على زيادة إصدار صكوك المشاركة

له إصدارات صكوك المشاركة على مستوى العالم كان من أسبابه زيادة الوعي بأهمية هذه الصكوك ومدى 
هجته العديد من الدول الغربية كما أن المنحى الذي انت ،مطابقتها لمتطلبات المستثمر وطالب التمويل معًا

وغير الإسلامية تجاه المسارعة في إصدار الصكوك يؤكد بأن الوعي الثقافي والمعرفي له الأثر البالغ على 
 .الإصدارات المتزايد حجم

 0.05 =إحصائية عند المستوى  دللة ذات علاقة : هناكالفرضية الثالثة) α( البيئة تهيئة بين 
صداروالشرعية و  القانونية  . الفلسطيني للمجتمع  المشاركة صكوك ا 

 =α)( بوجود علاقة ذات دلالة إحصائية عالية عند مستوى معنوية 3-28يوضح الجدول السابق رقم)
صدار القانونية البيئة بين تهيئة  (0.05 الفلسطيني، حيث تبين من  للمجتمع  المشاركة صكوك والشرعية وا 

حيث ،  (α= 0.05)جد علاقة طردية دالة احصائيًا عند مستوى معنويةخلال اختبار معامل الارتباط أنه يو 
والشرعية في  القانونية البيئة وهذا دال إحصائيًا على أن زيادة تهيئة، %81.2بلغ معامل الارتباط قيمته 

أن البيئة التشريعية  حيث يرى الباحثالاقتصاد الفلسطيني تعمل على زيادة إصدار صكوك المشاركة، 
 ،فهي التي تضبط العمل في الصكوك ،همية لكسب ثقة جميع أطراف عملية التصكيكلأنية في غاية اوالقانو 

وعملت على  ،وكلما كانت القوانين دقيقة وضابطة كلما زادت ثقة المستثمرين في الصكوك وقلة المخاطرة
 ته . ت التي تقلق المسلم ومعتقداتوفير أجواء من الاستقرار والبعد عن الشبهات والمحرما

 0.05 =إحصائية عند المستوى  دللة ذات علاقة : هناكالفرضية الرابعة) α( التنظيمية بين البيئة 
صدار صكوك المشاركة في المجتمع الفلسطيني وهيكلية والمؤسسية  السوق وا 

 (α= 0.05)( بوجود علاقة ذات دلالة إحصائية عالية عند مستوى معنوية 3-28وضح الجدول السابق رقم)
صدار صكوك المشاركة في المجتمع الفلسطيني، حيث  وهيكلية والمؤسسية التنظيمية ن البيئةبي  السوق وا 

 (α= 0.05)تبين من خلال اختبار معامل الارتباط أنه يوجد علاقة طردية دالة احصائيًا عند مستوى معنوية
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 والمؤسسية التنظيمية لبيئةوهذا دال إحصائيًا على أن تحسين ا ،%88.6حيث بلغ معامل الارتباط قيمته  ،
بأن البيئة التنظيمية والمؤسسية  يرى الباحثالسوق تعمل على زيادة إصدار صكوك المشاركة حيث  وهيكلية

التي يتم فيها إصدار وتداول الصكوك متمثلة بكوادرها البشرية والمؤسسية  لها تأثير بالغ الأهمية على زيادة 
وكلما ، يئة كلما زادت تنظيمًا وترتيبًا وتدرجًا في عملية الإصدارحيث أـن هذه الب ،حجم إصدار الصكوك

زادت الكفاءات البشرية والقدرات المؤسسية انعكس ذلك إيجابًا في تلبية حاجات المستثمرين من الصيغ 
ا بم ،والتي يمكن تجديدها بشكل مستمر بما يتلاءم مع حاجات المستثمر وتطلعاته ،المختلفة من الصكوك

 بر ربحية وأقل مخاطرة .يحقق أك
 0.05 =إحصائية عند المستوى  دللة ذات علاقة : هناكالفرضية الخامسة) α( العوامل  بين

صدار  .  الفلسطيني للمجتمع المشاركة صكوك والمتغيرات القتصادية وا 
 =α)( بوجود علاقة ذات دلالة إحصائية عالية عند مستوى معنوية 3-28يوضح الجدول السابق رقم)

صدار  (0.05 الفلسطيني، حيث تبين من خلال  للمجتمع المشاركة صكوك بين المتغيرات الاقتصادية وا 
حيث بلغ   (α= 0.05)اختبار معامل الارتباط أنه يوجد علاقة طردية دالة احصائيًا عند مستوى معنوية

ادية كلما كان تأثيرها % وهذا دال إحصائيًا على أن العوامل والمتغيرات الاقتص82.2معامل الارتباط قيمته 
بأن العوامل الاقتصادية متمثلة  حيث يرى الباحثإيجابيًا عمل ذلك على زيادة إصدار صكوك المشاركة، 

بزيادة حجم الادخار على حساب الإنفاق وزيادة القوة الشرائية وزيادة قوة العملة المحلية حتمًا ستقوم بتحسين 
وزيادة طلبهم على  ،عمل على زيادة القدرات الاستثمارية لدى المواطنينمما ي ،الحالة الاقتصادية العامة للدولة

والتي تعتبر أكثر ربحية وأقل مخاطرة مقارنة بالصيغ التمويلية  ،وبالتالي زيادة إصدار الصكوك ،الصكوك
 الاخرى .

بين متوسطات  )α.0=5(معنويةتوجد فروق ذات دللة إحصائية عند مستوى الفرضية السادسة: 
تجابات المبحوثين حول تمويل المشاريع القتصادية من خلال نموذج صكوك المشاركة يعزى للبيانات اس

 :الشخصية
 وسيتم دراسة هذه الفرضية لكل متغير من متغيرات البيانات الشخصية كل على حدى كما يلي:        

اريع القتصادية من بين تمويل المش (α=0.05) معنويةتوجد فروق ذات دللة إحصائية عند مستوى  -1
: لدراسة هذه الفرضية تم استخدام اختبار تحليل التباين خلال صكوك المشاركة يعزى لنوع المؤهل العلمي

(ANOVA(والذي يسمى اختبار )(F  وذلك لإيجاد الفروق في متوسط استجابة أفراد الدراسة حول تأييد تمويل
والذي يعزى إلى نو  المؤهل العلمي، ونجد أن  المشاريع الاقتصادية من خلال إصدار صكوك المشاركة

 . (3- 29النتائج ظهرت كما هو موضح في الجدول رقم)
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بين تمويل المشاريع القتصادية من خلال صكوك ( One way a nova( يوضح نتائج تحليل التباين الحادي)3-29جدول رقم )
 المشاركة ونوع المؤهل العلمي موضع الدراسة

 مستوى الدللة Fاختبار  متوسط المربعات درجات الحرية لمربعاتمجموع ا الفروقات
 549.804 3 1649.413 بين المجموعات

 75.174 161 12103.041 داخل المجموعات 0.00 7.314
  164 13752.455 المجموع

لمشاركة يوضح الجدول السابق أنه يوجد فروق ذات دلالة احصائية بين تمويل المشاريع من خلال صكوك ا 
، وهذا دال إحصائيًا عند مستوى F= ،Sig= 0.00 7.314حيث وجد أن قيمة الاختبار العلمي ونو  المؤهل
العلمي، لأنه  ( مما يعني أن تمويل المشاريع من خلال صكوك المشاركة يتأثر بنو  المؤهل0.05معنوية )

اريع باستخدام صكوك المشاركة، وكي تمويل المش العلمية في مستوى التأثير على يوجد فروق بين المؤهلات
 ,BONFERRONERيتم معرفة لصالح أي من المؤهلات الأربعة كانت الفروق قام الباحث باستخدام اختبار)

SHEFEE(عند مستوى الدلالة الاحصائية)ثم قام الباحث بحساب الفرق بين متوسط المؤهلات 0.05 ،)
 ((3-30لاختبار كما في الجدول التالي رقم العلمية الأربعة في الاستجابة على بنود فقرات ا

 

  ( يوضح الفرق بين متوسطات المجموعات )المؤهل العلمي( في الستجابة على متغيرات الختبار باستخدام اختبار3-30جدول رقم )
(BONFERRONER, SHEFEE) 

 ماجستير بكالوريوس دبلوم المؤهل العلمي المتوسط
 66.4 68.9 61.8 الوسط المؤهل العلمي

 *18 *20.5 13.4 48.4 دكتوراه
 - 2.5 4.6 66.4 ماجستير

 - - 7.1 68.9 بكالوريوس
 %5* دالة إحصائيًا عند مستوى معنوية 

وحساب الفروق بين ( BONFERRONER, SHEFEE)من خلال إجراء مقارنة باستخدام اختباري 
 يوجد فروق بين الآتي متوسطات المجموعات الأربعة الموضحة في الجدول السابق، تبين أنه

  حيث بلغ الفرق بين وبين حملة )البكالوريوس(،  المؤهل العلمي) الدكتوراه(يوجد فروق بين حملة
 % وهو دال إحصائيًا لصالح حملة درجة البكالوريوس . 20.5المتوسطين

  بين  حيث بلغ الفرقوبين حملة )الماجستير(،  المؤهل العلمي)الدكتوراه(يوجد فروق بين بين حملة
 % وهو دال إحصائيًا لصالح حملة درجة الماجستير.  18المتوسطين

الذين تم توزيع الاستبانة عليهم هم من الأكاديميين  المؤهل العلمي) الدكتوراه(بأن حملة  ويرى الباحث
والمحاضرين في الجامعات الفلسطينية والذين لهم دراية وعلم في الجانب النظري وبالتالي فالأحكام على 

لمقترحات تكون أقرب في التعامل مع المقترحات على أساس الأمر الواقع لذلك انخفضت نسبة الموافقة ا
لديهم على المقترح  بينما نجد أن نسبة الموافقة ارتفعت قليلًا عند حملة الماجستير وارتفعت بشكل أكبر عند 

وس هم الذين يعملون في المجال حملة درجة البكالوريوس، ولكن ما يمكن ملاحظته هو أن حملة البكالوري
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العملي والتطبيقي للتمويل والمصارف ولديهم خبرة عملية يمكن أن تعطبهم قدرة على الحكم بشكر أكثر واقعية 
 . من غيرهم لذلك كان لديهم الحكم بنجاح المقترح من باب الخبرة الواسعة في هذا المضمار

بين تمويل المشاريع القتصادية من  )α (0.05=معنويةتوجد فروق ذات دللة إحصائية عند مستوى  -2
:  لدراسة هذه الفرضية تم استخدام اختبار تحليل التباين خلال صكوك المشاركة يعزى لنوع المسمى الوظيفي

(ANOVA(والذي يسمى اختبار )F  وذلك لإيجاد الفروق في متوسط استجابة أفراد الدراسة حول تأييد )
ن خلال إصدار صكوك المشاركة والذي يعزى إلى نو  المسمى الوظيفي، ونجد تمويل المشاريع الاقتصادية م

 .(3-31أن النتائج ظهرت كما هو موضح في الجدول رقم )

بين تمويل المشاريع القتصادية من خلال صكوك ( One way anova( يوضح نتائج تحليل التباين الحادي)3-31جدول رقم )
 ع الدراسةموض الوظيفي ونوع المسمىالمشاركة 

 مستوى الدللة Fاختبار  متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات الفروقات
 203.611 3 1018.057 بين المجموعات

 80.091 161 12734.397 داخل المجموعات 0.00 2.542
  164 13752.455 المجموع

 

ل المشاريع من خلال صكوك المشاركة يوضح الجدول السابق أنه يوجد فروق ذات دلالة احصائية بين تموي
، وهذا دال إحصائيًا عند F=2.542 ،Sig= 0.00حيث وجد أن قيمة الاختبار  المسمى الوظيفي ونو 

المسمى ( مما يعني أن تمويل المشاريع من خلال صكوك المشاركة يتأثر بنو  0.05مستوى معنوية )
تمويل المشاريع باستخدام صكوك  مستوى التأثير على، لأنه يوجد فروق بين المسميات الوظيفية في الوظيفي

المشاركة، وكي يتم معرفة لصالح أي من هذه المسميات الخمسة كانت الفروق قام الباحث باستخدام 
(، ثم قام الباحث 0.05( عند مستوى الدلالة الاحصائية )BONFERRONER, SHEFEEاختبار)

خمسة في الاستجابة على بنود فقرات الاختبار كما في ال  المسميات الوظيفيةبحساب الفرق بين متوسط 
 ((3-32الجدول التالي رقم 

(  في الستجابة على متغيرات الختبار باستخدام  مسمى الوظيفيال( يوضح الفرق بين متوسطات المجموعات)3-32جدول رقم )
 (BONFERRONER, SHEFEE)  اختبار

 خبير/محلل مالي ار شرعي وقانونيمستش مستثمر غير ذلك مسمى الوظيفيال المتوسط
 59.9 72.3 72.4 68.7 الوسط مسمى الوظيفيال

 7.4 5 5.1 1.4 67.3 مدير
 - *12.4 12.5 *8.8 59.9 خبير/محلل مالي

 - - 0.14 3.6 72.3 مستشار شرعي وقانوني
 - - - 3.7 72.4 مستثمر

 %5* دالة إحصائيًا عند مستوى معنوية 
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وحساب الفروق بين ( BONFERRONER, SHEFEE)باستخدام اختباري  من خلال إجراء مقارنة
 متوسطات المجموعات الخمسة الموضحة في الجدول السابق، تبين أنه يوجد فروق بين الآتي

  وبين المسميات الوظيفية الأخرى غير المذكورة  المسمى الوظيفي)محلل أو خبير مالي(يوجد فروق بين
 % وهو دال إحصائيًا لصالح المسميات الوظيفية الأخرى . 8.8المتوسطين حيث بلغ الفرق بينفي الدراسة 

  ( مستشار شرعي وقانونيوبين المسمى الوظيفي ) المسمى الوظيفي)محلل أو خبير مالي(يوجد فروق بين
مستشار شرعي % وهو دال إحصائيًا لصالح المسمى الوظيفي ) 12.4حيث بلغ الفرق بين المتوسطين

 . (وقانوني
بأن الذين يعملون كمحللين وخبراء ماليين من الذين تم توزيع الاستبانة عليهم هم من   الباحث ويرى

الأكاديميين والعاملين في الجانب النظري وبالتالي فالأحكام على المقترحات تكون دقيقة وأقرب إلى الحكمة 
لديهم على المقترح التمويلي من بناءً على الواقع الموجود للمالية والصيرفة، لذلك انخفضت نسبة الموافقة 

خلال إصدار صكوك المشاركة، بينما نجد أن الموافقة كانت أعلى عند المستشارين الشرعيين والقانونيين 
والذين يعلمون جيَا بمدى أهمية هذه الصيغة التمويلية للاقتصاديات التي تريد بأن ترتقي وتنمو، كما أن نسبة 

سميات الوظيفية الأخرى وذلك لأنهم يعملون في المجال المصرفي والتمويلي الموافقة كانت مرتفعة لصالح الم
والاحكام التي يصدروها تكون من واقع التجربة العملية مما يعطيها مصداقية أعلى ونظرة أوضح، وذلك من 

 . باب هذه الخبرة الواسعة التي لديهم في هذا المضمار

في عملية إصدار الصكوك يعزى  )α (0.05=ويةمعنتوجد فروق ذات دللة إحصائية عند مستوى   -3
 :  لنوع المؤسسة

وذلك لإيجاد  F( والذي يسمى اختبارANOVAلدراسة هذه الفرضية تم استخدام اختبار تحليل التباين )
الفروق في متوسط استجابة أفراد الدراسة حول تأييد تمويل المشاريع الاقتصادية من خلال إصدار صكوك 

  (3-33زى إلى نو  المؤسسات، ونجد أن النتائج ظهرت كما هو موضح في الجدول رقم)المشاركة والذي يع
 

بين تمويل المشاريع القتصادية من خلال صكوك ( One way a nova( يوضح نتائج تحليل التباين الحادي)3-33جدول رقم )
 المشاركة ونوع المؤسسة موضع الدراسة

 مستوى الدللة Fاختبار  متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات الفروقات
 352.531 8 2820.251 بين المجموعات

 70.078 156 10932.204 داخل المجموعات 0.00 5.031
  164 13752.455 المجموع

 

يوضح الجدول السابق أنه يوجد فروق ذات دلالة احصائية بين تمويل المشاريع من خلال صكوك المشاركة 
، وهذا دال إحصائيًا عند مستوى F= ،Sig=0.00 5.031يث وجد أن قيمة الاختبارونو  المؤسسة ح

( مما يعني أن تمويل المشاريع من خلال صكوك المشاركة لها تتأثر بنو  المؤسسة، لأنه 0.05معنوية )
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ة يوجد فروق بين هذه المؤسسات في التأثير على تمويل المشاريع باستخدام صكوك المشاركة، وكي يتم معرف
 ,BONFERRONERلصالح أي من المؤسسات التسعة كانت الفروق قام الباحث باستخدام اختبار)

SHEFEE( عند مستوى الدلالة الاحصائية )ثم قام الباحث بحساب الفرق بين متوسط المؤسسات 0.05 ،)
 . ((3-34التسعة في الاستجابة على بنود فقرات الاختبار كما في الجدول التالي رقم 

  ( يوضح الفرق بين متوسطات المجموعات)نوع المؤسسة(  في الستجابة على متغيرات الختبار باستخدام اختبار3-34م )جدول رق
(BONFERRONER, SHEFEE) 

 غير ذلك المؤسسات المتوسط
هيئات 

تشريعية  

 قانونية

مؤسسات 

إقراض 

 متخصصة

شركات 

الوساطة 

 المالية
شركات 
 المساهمة

بنك 

 الإنتاج
البنك 

لامي الإس

 الوطني

البنك 

الإسلامي 

 العربي
 65 65.4 70.3 71.3 58.5 71.9 65.4 70.1 الوسط المؤسسات

البنك 

الإسلامي 

 الفلسطيني
63.6 6.5 1.83 8.3 5.1 7.7 6.7 1.82 1.4 

البنك 

الإسلامي 

 العربي
65 5.1 4.36 6.9 6.48 5.86 5.3 0.4 - 

البنك 

الإسلامي 

 الوطني
65.4 4.67 0.0 6.47 6.9 5.86 4.9 - - 

 - - - 1 *11.8 1.6 4.9 0.2 70.3 بنك الإنتاج
شركات 
 - - _ _ *12.8 6.1 5.85 1.2 71.3 المساهمة

شركات 

الوساطة 

 المالية
58.5 11.6* 6.9 13.4* - - - - - 

مؤسسات 

إقراض 

 متخصصة
71.9 1.8 6.5 - - - - - - 

هيئات 

تشريعية 

 أو قانونية
65.4 4.7 - -- - - - - - 

 %5* دالة إحصائيًا عند مستوى معنوية 
وحساب الفروق بين ( BONFERRONER, SHEFEE)من خلال إجراء مقارنة باستخدام اختباري 

 متوسطات المجموعات التسعة الموضحة في الجدول السابق، تبين أنه يوجد فروق بين الآتي
  وهو  11.8الفرق بين المتوسطينحيث بلغ وبين بنك الإنتاج  الماليةشركات الوساطة يوجد فروق بين %

 دال إحصائيًا لصالح بنك الإنتاج .
  12.8حيث بلغ الفرق بين المتوسطينوبين شركات المساهمة  الماليةشركات الوساطة يوجد فروق بين 

 % وهو دال إحصائيًا لصالح شركة المساهمة . 
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  ث بلغ الفرق بين حي مؤسسات إقراض متخصصةوبين  الماليةشركات الوساطة يوجد فروق بين
 . مؤسسات إقراض متخصصة% وهو دال إحصائيًا لصالح  13.4المتوسطين

  وهو 11.6حيث بلغ الفرق بين المتوسطينوبين غير ذلك  الماليةشركات الوساطة يوجد فروق بين %
 دال إحصائيًا لصالح غير ذلك .

م توزيع الاستبانة عليها كانت من بأن هذه الفروق تعود إلى أن المؤسسات التمويلية التي ت ويرى الباحث
التي تعمل في مجال التمويل ومن ضمنه تلفة وشركات المساهمة والإقراض، البنوك الاسلامية بأنواعها المخ

في هذا المجال، ونلاحظ أن شركات الوساطة المالية هي  لمشاركة، وبالتالي فلديها معرفة وخبرةالتمويل با
سطين بصيغ شكل سلبي، وذلك لأن شركات الوساطة لا تتعامل في فلالوحيدة التي يرجع الفرق عليها ب

    . هذا المجالفتقر إلى الخبرة  بالأسهم والسندات، مما يجعلها تب على التداول التمويل الإسلامية بل تقتصر
 

 الستنتاج والستخلاص:
ري لكل محور من محاور والانحراف المعياأهمية كل مجال بالنسبة لعينة الدراسة، مما سبق نستنتج بأن 

 كما يلي:  )إصدار صكوك المشاركة(ومجالات الدراسة بالإضافة إلى المجال الكلي لمجمو  المحاور

 أهمية كل مجال بالنسبة لعينة الدراسة، والنحراف المعياري لمحاور أو مجالت الدراسة( يوضح 3-35جدول رقم )
كل مجال أهمية  المجالالمحور أو  الرقم

 لعينة الدراسة ةبالنسب
النحراف 
 المعياري

 12.2 %72 دور صكوك المشاركة في تمويل المشاريع القتصادية في فلسطين 1
 12 %60 من قبل الجمهور بصكوك المشاركة الثقافي المعرفة والوعيتحديد مدى  2
صدار 3  يوجد علاقة تكاملية بين البيئة القانونية والتشريعية من جانب وا 

 ن من جانب أخرفي فلسطي صكوك المشاركة
68% 11.35 

البيئة التنظيمية متمثلة كاملية بين صكوك المشاركة و ت ة علاقد يوج 4
 11.33 %69 مؤسسات المالية والمصرفيةالب

صدار كاملية بين ت ة علاقد يوج 5  11.65 %70 صكوك المشاركةالعوامل القتصادية وا 
 9.2 %68.2 ) إصدار صكوك المشاركة( المجالت مجتمعة

 
يوضح الجدول السابق الأهمية النسبية بالإضافة إلى النحراف المعياري لكل محور من محاور ومجالت 

 الدراسة حيث نلاحظ الآتي: 
  دور صكوك المشاركة في تمويل المشاريع الاقتصادية في فلسطينحصول المجال الأول والذي يمثل 

% بأن 72وجود وعي وموافقة لدى أفراد العينة بنسبة  ، وهذا يعني%72على وزن وأهمية نسبية قيمتها 
 . في تمويل المشاريع الاقتصادية في فلسطينصكوك المشاركة لها دور 
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 على  من قبل الجمهور بصكوك المشاركة الثقافي المعرفة والوعيمدى  حصول المجال الثاني والذي يمثل
 وعيبأنه يوجد % 60 دى أفراد العينة بنسبة ، وهذا يعني وجود موافقة ل %60وزن وأهمية نسبية قيمتها 

 . من قبل الجمهور بصكوك المشاركة يمعرفو  ثقافي
  صدارحصول المجال الثالث والذي يمثل  وجود علاقة تكاملية بين البيئة القانونية والتشريعية من جانب وا 

يعني وجود وعي  ، وهذا %68على وزن وأهمية نسبية قيمتها  ن من جانب أخرصكوك المشاركة في فلسطي
 إصداربين و  يئة القانونية والتشريعيةيوجد علاقة تكاملية بين الب% بأنه 68وموافقة لدى أفراد العينة بنسبة 

 ن من جانب أخر.صكوك المشاركة في فلسطي
  البيئة التنظيمية متمثلة تكاملية بين صكوك المشاركة و ة علاقود جو حصول المجال الرابع والذي يمثل
، وهذا يعني وجود وعي %69في فلسطين على وزن وأهمية نسبية قيمتها  المالية والمصرفيةمؤسسات الب

البيئة التنظيمية تكاملية بين صكوك المشاركة و  ة علاقد يوج% بأنه 69 وموافقة لدى أفراد العينة بنسبة
 . في فلسطين مؤسسات المالية والمصرفيةالمتمثلة ب

  صدار تكاملية بين ة علاقد و وجحصول المجال الخامس والذي يمثل صكوك العوامل الاقتصادية وا 
يعني وجود وعي وموافقة لدى أفراد مما  ،%68.2في فلسطين على وزن وأهمية نسبية قيمتها  المشاركة

ة المشارك صكوكتمويل المشاريع الاقتصادية الفلسطينية من خلال نموذج % بأنه يمكن 68.2العينة بنسبة 
 قيمة مرتفعة وتعطي مؤشرًا إيجابيًا .هذه الكمقترح تمويلي و 

  صكوكتمويل المشاريع الاقتصادية الفلسطينية من خلال نموذج حصول مجمو  المجالات والذي يمثل 
 ، وهذا يعني وجود وعي وموافقة لدى أفراد العينة بنسبة %72على وزن وأهمية نسبية قيمتها  ةالمشارك

 . لمشاريع الاقتصادية في فلسطينفي تمويل ا% بأن صكوك المشاركة لها دور 72
  من خلال ما سبق نستنتج أن الأهمية النسبية لجميع المجالات السابقة وبالأخص المجال الإجمالي

مرتفعة مما يعكس الوعي المرتفع لدى أفراد الدراسة بمدى أهمية صكوك المشاركة وقدرتها على تمويل 
سيط الذي ظهر بين المؤسسات في حجم الموافقة والتأييد المشاريع الاقتصادية، على الرغم من الاختلاف الب

لدور الصكوك في تمويل المشاريع، وذلك ناتج عن اختلاف الوعي بهذه الأداة، وذلك كما بينت الدراسة، 
حيث أظهرت أن هناك ارتفا  في الوعي بأهمية إصدار الصكوك لدى مؤسسات التمويل والمصارف المختلفة 

وساطة المالية وذلك لتوفر المعلومات لدى المؤسسات التمويلية عن الصيغ بشكل أعلى من شركات ال
التمويلية بشكل أعلى من شركات الوساطة والتي لا تتعامل حتى اللحظة بهذه الصيغ في التداول بل يقتصر 

 التداول في البورصة على تداول الأسهم والسندات .
صحة الدراسة النظرية ، وأثبتت أهمية إصدار صكوك مما سبق أن الدراسة التطبيقية أثبتت  ويرى الباحث

المشاركة في تمويل المشاريع الاقتصادية والاستثمارية في فلسطين، كما أنها استطاعت أن تبين مدى الحاجة 
الماسة لدى المشاريع والمنشآت الاستثمارية إلى الموارد التمويلية والمالية كي تستطيع النهوض بالاقتصاد 

 يره . وتعمل على تطو 
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 النتائج والتوصيات

 أولً: النتائج

في ضوء دراستنا للجوانب النظرية والجانب العملي لمقترح تمويل المشاريع الاقتصادية من خلال صكوك 
 المشاركة توصلت الدراسة للنتائج الأتية:

سيؤدي إلى مر الذي ا لأدوات التمويل التقليدية، الأيمكن اعتبار صكوك المشاركة بديلًا جيدًا ومناسبً  -1
 . إقبال كبير عليها من قبل المستثمرين والأطراف المعنية بعملية التمويل

مما سيساعد على توجيه الأموال  لدى المجتمع الفلسطيني مع الثقافة السائدة المشاركة اتفاق صكوك -2
 . وفق هذه الصكوك نحو الاستثمار والنمولدى بعض شرائح المجتمع الفلسطيني المكتنزة 

وبأنواعها المختلفة بالإضافة  جمهور الفلسطيني بصكوك المشاركةي الثقافي والمعرفي لدى الضعف الوع -3
 إلى عدم الإلمام الكافي بطبيعتها وأهميتها.

وذلك  يتعلق بصكوك المشاركةفي فلسطين عي وقانوني لا يوجد حتى لحظة كتابة الدراسة إطار تشري -4
 . 2001ها الزمني بدأ حقيقًة من حيث التطبيق عام ، فعمر عالمياً  ا تعتبر حديثة العهدنظرًا لأنه

يمكن لصكوك المشاركة أن تستقطب الاستثمارات الخارجية والأجنبية مما يساعد على دفع عجلة  -5
 . الاقتصاد والنمو الاقتصادي بشكل أفضل

في  قلة الكوادر البشرية المدربة وصاحبة الخبرة في مجال التصكيك عمومًا وفي مجال صكوك المشاركة -6
 فلسطين .

تساهم صكوك المشاركة في توفير فرص عمل من خلال المؤسسات التمويلية والهيكلية المختلفة التي  -7
 يتم توفيرها وتعمل في مجال الإصدار والاكتتاب والتداول والاطفاء .

 ومؤسسات يمكن لصكوك المشاركة أن تعمل على المساهمة في تداول المال بشكل أفضل بين أفراد -8
 .بما يحقق العدالة في توزيع الموارد المالية والاقتصادية  المجتمع

يمكن لصكوك المشاركة القضاء على العديد من الفجوات التمويلية وخاصة فجوة الموارد المحلية وفجوة  -9
الموازنة العامة لما توفره من مصادر تمويلية قليلة التكلفة وتعمل على استقطاب ادخارات الأفراد وزيادة 

 الموجه . الاستثمار
ب قلة المخاطر وارتفا  مالية شبه مضمونة للأفراد محدودي الدخل وذلك بسبعوائد تعمل على توفير  -10

 تدفقات مالية مستمرة  .و  ،الاسعار
يمكن لصكوك المشاركة أن تساهم في توفير موارد مالية بتكاليف منخفضة وبآجال متنوعة للمؤسسات  -11

 طالبة التمويل 
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ن تستخدم كأداة نقدية من ضمن أدوات السياسة النقدية بدلًا من الاعتماد يمكن لصكوك المشاركة أ -12
 على أدوات الدين

يمكنها أن توفر مصدر تمويلي غير مكلف للحكومة وذلك لأهداف اعادة بناء البنية التحتية وترميم  -13
 الاقتصاد وا عادة هيكلته من جديد .

دوات ألاسواق المالية من خلال إدخال ا ين كفاءةستعمل صكوك المشاركة على تطوير وتوسيع وتح -14
 . تمويل جديدة نوعية وكمية

ن تساهم في توفير مصادر تمويل محلية للقضاء على مشكلة الدين العام أيمكن لصكوك المشاركة  -15
 . وخدمة الدين

للمشاكل الاقتصادية وخاصة التضخم لأنها تعتبر استثمارا  حقيقيًا  تعتبر صكوك المشاركة حلًا أمثلاً  -16
 م من خلالها تداول أصول حقيقية .  يت

 : التوصيات

العمل على نشر الوعي الثقافي والمعرفي بين الجمهور الفلسطيني بصكوك المشاركة وأهميتها من خلال  -1
 الندوات والمؤتمرات والوسائل الإعلامية المختلفة .

ة وتضبط وتنظم كالعمل على التحرك نحو سن تشريعات وقوانين تسمح بإصدار وتداول صكوك المشار  -2
 . فلسطينواعها داخل نأالعمل بها بكافة 

ضرورة العمل على إنشاء المعاهد التعليمية، ومراكز التدريب، وعقد المؤتمرات في مجال الصكوك  -3
وأهميتها في تحقيق التنمية، بهدف إعداد الكوادر البشرية اللازمة وتأهيلها للعمل في هذه الصناعة، بالإضافة 

م أكاديمية داخل الجامعات الفلسطينية لتدريس مساقات علمية تتعلق بالتمويل الإسلامي إلى افتتاح أقسا
 عمومًا و بالتصكيك على وجه الخصوص .

 ضرورة إنشاء شركات ذات غرض خاص لغرض إدارة السيولة النقدية في الجهاز المصرفي للحكومة -4
قوانين لتشجيع ذلك بسن و  ل صكوك المشاركةتمويل من خلاالالعمل على تشجيع تداول صيغة  -5

 الاستثمار بها ورفع كافة القيود التي تعمل على إعاقتها.
حث سلطة النقد الفلسطينية على أخذ التجارب العالمية في إصدار الصكوك بعين الاعتبار والعمل على  -6

 مع الأخذ بعين الاعتبار مزايا وعيوب كل تجربة . هذه التجارب إلى داخل فلسطين تقليد ونقل
اصل مع مؤسسات التمويل الاسلامية والتنسيق معها للاستفادة من الخبرات  والكوادر البشرية التو  -7

 وتسهيل نقل التجربة إلى داخل الأراضي الفلسطينية .
يتحتم على الحكومة الإسرا  في اتخاذ خطوات إصلاحية لمعالجة هذه الاختلالات من خلال سياسات  -8

تسمح للدولة من خلالها بالتدخل في الاقتصاد لإعادة توجيهه بشكل  توسعية تقوم على تبني سياسات تمويلية
 . صحيح
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بعد أن قطعت الصناعة المالية وبالأخص الصكوك الإسلامية شوطًا من الزمن قد يكون من المفيد أن  -9
حجم الإصدارات من الصكوك وبالأخص صكوك المشاركة، وما هو تكون هناك دراسة تعمل على تقييم 

 . العمل المصرفي الإسلامي والتقليدي ل من تأثيرها على ك
من تجارب القطا  الخاص في الدول التي واكبت التطور  لقطا  الخاص في فلسطين الاستفادةعلى ا -10

المالي في الصناعة المالية الإسلامية، وكيف استطاعت بأن ترتقي بهذا القطا  وتجعل منه قطاعًا رائدًا 
 للنمو والاقتصادي والتنمية

بإعداد الخبرات والكوادر البشرية التي يمكن أن تأخذ على  المبادرةطا  الخاص بأن يقوم بعلى الق -11
تدريبية وورشات عمل للعاملين والمتعاملين  عاتقها فكرة انشاء صكوك المشاركة وذلك من خلال تقديم دورات

مكاناته .  في حقل التمويل الإسلامي لتوعيتهم بهذا النو  الجديد ومدى أهميته وا 
تعمل على مساعدة دول العالم  إقليمية للتمويل الإسلاميلى الحكومة الاستفادة من وجود مؤسسات ع -12

 الإسلامي والتي تريد التحول للتحرك تجاه العمل في مجال التمويل الإسلامي .
يمكن للسلطة الفلسطينية مؤسسات القطا  الخاص بالإضافة إلى مؤسسة هيئة الموانئ الفلسطينية،  -13

هرباء الاستفادة من النماذج التي تم اقتراحها من قبل الباحث والأخذ بها والعمل على تطبيقها وذلك وشركة الك
 لأنها تقدم حلولًا تمويلية لهذه المؤسسات، كبديل عن الاقتراض المشروط والمسيس .
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 ع: ـــــراجــــــــة المــمـائـــق
 أولً: الــقـــرآن الكـريــــم :

 
 : الكتب باللغة العربية:ثانيًا
  ،جامع العلوم والحكم بشرح خمسين حديثا من جوامع الكلم، مؤسسة الرسالة للنشر .  2001ابن رجب، الحنبلي ، 
 2النفائس، ط ار، دعمان ،(الميساوي الطاهر محمد (تحقيق الإسلامية، الشريعة مقاصد ،2001الطاهر،  عاشور، محمد ابن  
. 
 محمد والسيد خطاب الدين شرف محمد )تحقيق ، المغني، 2004المقدسي، أحمد محمد الله عبد محمد الدين موفق قدامه، ابن 

 . 7، ج5ج الحديث، دار القاهرة، ،(السيد
 بيروت، لبنان، دار صادر للطباعة والنشر، بيروت ، 10، لسان العرب، ج 1990مكرم،  بن محمد الدين ابن منظور، جمال ،

 لبنان . 
 الخطوط الكبرى في الاقتصاد الإسلامي، دار مجدلاوي، الأردن .2006، أبو حمد رضا صاحب ، 
 (ج3383أبو داوود، سليمان بن الأشعث، في سننه، كتاب البيو ، باب الشركة، رقم الحديث ،)3 . 
  ،مقدمة في الأعمال، الدار الجامعية، الاسكندرية .2004أبو قحف، عبد السلام ، 
  ،ويل والإدارة المالية للمؤسسات، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية .، التم2006اندراوس، عاطف وليم 
 ،والعلوم . للنشر واستراتيجياتها ، شعا  إدارتها الاستثمار محافظ ، 2008 الدين، مجد محمد  باكير 
  ،إدارة المشروعات، الدار الجامعية، الاسكندرية . 2005بحري ، سعد ، 
 ،1979 والنشر، للطباعة الكتب دار مؤسسة الصناعي، الاقتصاد وآخرون، علي، تقي  . 
  ،5، الرائد ، بيروت، دار العلم للملايين، ط1986جبران، مسعود  . 
  ،( . نابلس . 1، ادارة المصارف الاسلامية، أصولها العلمية والعملية، )ط 2006جبر، هشام محمد 
 اهرة .الجزيري عبدالرحمن، الفقه في المذاهب الاربعة دار ابن الهيثم ، الق 
  ،القاهرة  2، دار الكتاب المصري واللبناني، ط2، موسوعة الاقتصاد الإسلامي، طبعة1986الجمال، محمد عبد المنعم ، 
  شركة العيبيكان، الرياض 1ه، منهاج الباحثين في الاقتصاد الإسلامي، المجلد  1406جنيدل، حمد بن عبد الرحمن ، 
 المستدرك على الصحيحين، تحقيق مصطفى عبد القادر عطا، حديث 1990بوري، الحاكم، محمد بن عبد الله حمدويه النيسا ،

  . 1، ط2( دار الكتب العلمية، بيروت، ج2322رقم)
  ،مكة المكرمة، دار طيبة  ،(1صيلا ، )ط تأصيلًا وتف –مقاصد الشريعة الإسلامية  ، 2006حبيب، محمد بكر إسماعيل 
 عمان .  والتوزيع، للنشر وائل دار الكلي، تحليليال الاقتصاد ، مبادئ 2006، عريقات حربي 
  ،إدارة المشاريع ودراسة جدواها الاقتصادية، دار النهضة العربية للنشر . 2002حسن إبراهيم بلوط ، 
  ،العقود الشرعية المالية في المعاملات المالية المعاصرة، جامعة الكويت، 1997حسن، محمود محمد ، 
 ،1ط الإسلامي، للفكر العالمي ابن عاشور، المعهد الطاهر محمد الإمام عند المقاصد ظريةن ،1995إسماعيل،  الحسني  
 ،القاهرة .  والتوزيع، للنشر العلمية الكتب دار الاستثمارات، تقييم ، 2000حامد، الحضيري 
 ،البنك والتدريب، بحوثلل الإسلامي ، المعهد2لشركات المساهمة، ط الإسلامية التمويلية الأدوات ،1998حسن،  سامي حمود 

 الوطنية .  فهد الملك مكتبة للتنمية، جدة، الإسلامي
 ،إدارة المصارف، الجامعة الجديدة للنشر . 2002الحنفي، عبد الغفار ، 
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  ،المؤسسات المالية، البورصة والبنوك التجارية، الدار الجامعية، 2001حناوي،  محمد صالح ، وعبد السلام، عبد الفتاح ،
 ة، مصر .الاسكندري

  ،البنوك الإسلامية و عقودها الشرعية، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية . 2001خالد، هشام ، 
  ،مفهوم الاقتصاد في الإسلام، شركة الشهاب، الجزائر.1988الخالدي، محمود ، 
  ،التسويق المصرفي، إيتراك للنشر والتوزيع، القاهرة .1999الخضيري، محسن أحمد ، 
 ،الأردن .1، البنوك الإسلامية، عالم الكتب الحديث، طبعة 2006 خلف، فليح حسن، 
  ،1، نظرية العقد والخيارات في الفقه الاسلامي، المعهد العربي للدراسات المالية والمصرفية، ط1994الخياط، عبد العزيز ،

 عمان .
 (ج139الدار القطني، علي بن عمر، في سننه، كتاب البيو ، رقم الحديث ،)3 . 
 ،البشائر دار شركة بيروت، الثانية، الطبعة الإسلامي، الاقتصاد في بحوث ، 2006القرة، علي الدين محي علي داغي 

 الإسلامية . 
 ،دار المناهج، الأردن .1، الاقتصاد الإسلامي دراسة وتطبيق، طبعة  2008الدبو، إبراهيم فاضل ،  
  ،1نمية الاقتصادية، عمان: دار الثقافة، ط، الصكوك الإسلامية ودورها في الت2012الدماغ، زياد جلال. 
  ،إدارة المشاريع، دار اليازوري للنشر، عمان .2012دودين، أحمد يوسف ، 
 ، الانجلو المصرية . الرازي،  مكتبة وكمية،  تطبيقية دراسة الصناعي المشرو  موقع يختار كيف  ، 1979محمد،  الديب

 ح، دار الكتاب العربي، بيروت، لبنان، المادة )ص. ك. ك(محمد بن أبي بكر بن عبد القادر، مختار الصحا
 غزة . بقطا  الفلسطينيين الاقتصاديين جمعية الكلي، الاقتصاد ، مبادئ 2009محمد، رجب، معين 
 ،للنشر، عمان . وائل دار الرابعة، والحقيقي، الطبعة المالي الاستثمار ، مبادئ2007زياد،  رمضان 
 ،الأولى.  لاستثمار المالي والحقيقي، الاردن، عمان، دار وائل للنشر، الطبعة، مبادئ ا1988زياد،  رمضان 
  ،دار القلم دمشق .1، المدخل الفقهي العام، ط1998الزرقا، مصطفى أحمد ، 
  ،دار النفائس، عمان، الأردن .1، شركات الأعمال وأحكامها في الفقه الإسلامي، ط2008الزيادات، عماد عبد الحفيظ ، 
  ،دار الثقافة .  قطر، ،  طبعة 2ج المعاصرة، الفقهية والقضايا الإسلامي ، الاقتصاد 1996أحمد، عليالسالوس 
  ،أسس العمليات المصرفية الإسلامية، دار الميسرة، عمان .2012سمحان، حسين محمد ، 
  ،الوسيط شرح القانون المدني الجزء الخامس .1962السنهوري، عبد الرازق ، 
 ،مشهور وأبو عبيدة أبو زبد عبدالله بن بكر  :تحقيق الموافقات، اللخمي، محمد بن موسى بن إبراهيم إسحاق أبي الشاطبي 

 23-17ه ، ص1421،  1ط عفان، ابن دار،  الجيزة،  2 ج سلمان، آل حسن
  ،عمان: دار النفائس. ،( 1، المدخل إلى المالية العامة الإسلامية. )ط 2005الشايجي، وليد خالد 
 المنهج الإسلامي للأمن والتنمية، دار الوفاء بالمنصورة .1990، شحاته، حسين ، 
  ،المنهج الإسلامي للإصلاح الاقتصادي، دار الطباعة والنشر، القاهرة، مصر 1993شحاته، حسين ، 
 ،الأردن . والتوزيع، للنشر السلاسل والتطبيق، ذات النظرية ، الاستثمار 1999ومحسن، محروس، رمضان، الشراح  
 الأولى، الطبعة وائل للنشر، دار والمالي، العيني الاستثمار ، أساسيات1999أحمد،  وصيام، طاهر، والبياتي، ناظم، ري،الشم 

 الأردن .  عمان،
  ،المصارف الإسلامية دراسة في تقويم المشروعية الدينية والدور الاقتصادي والسياسي، دار وائل،  2001شيخون ، محمد ،

 ( .158عمان، ، ص
  مشكلة الاستثمار في البنوك الاسلامية وكيف عالجها الإسلام، المنصورة، دار الوفاء .1990ي، محمد صلاح محمد، الصاو ، 
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 ،القاهرة العربية، النهضة العامة، دار المالية ، علم 2007الله، عبد الصعيدي . 
  ،المالية العامة، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان . 2009طارق، الحاج ، 
 ،والتوزيع . للنشر إثراء الاولى، الطبعة العمل، ، اقتصاديات2008حسين،  وحسن، مد،مح طاقة 
  ،الوجيز شرح القانون التجاري المصري .1867طه، مصطفى ، 
 ،السعودية . سعود، الملك جامعة العامة، المالية اقتصاديات في مقدمة ،1984الله،  عبد الطاهر 
  ،ية المنهج والتطبيق، بنك فيصل الإسلامي المصري، جامعة أم درمان البنوك الاسلام ،1988طايل، مصطفى كمال 
  عثمان جمعة  -، القواعد الكبرى، ، قواعد الأحكام في مصالح الأنام، تحقيق : نزيه كمال حماد 2000عبد السلام، العز

 . 1ضميرية ، دار القلم، ط
  ،1رقان للنشر، العبدلي، الاردن، ط، نظريات التمويل الاسلامي، دار الف1997عبد القادر، محمد صالح . 
 ،وأدواته، جامعة القصيم للنشر العلمي والترجمة، الطبعة الأولى .  الإسلامي التمويل ، نظرية  2014العجلوني، أحمد طه 
  ،أسس تقييم المشروعات ودراسات الجدوى والاقتصاد لاتخاذ القرارات الاستثمارية، الدار الجامعية، 1992عطوة، أويس ،

 اهرة .الق
  ،إدارة المشروعات الإنمائية ، دار المازري للنشر والتوزيع 2007العتيبي، ضرار،  الحواري، نضال ، 
  ،البنوك الإسلامية أحكامها ومبادئها وتطبيقاتها المصرفية، دار الميسرة للنشر، عمان 2008العجلوني، محمد محمود ، 
 ،المفتوحة .  سالقد جامعة الفلسطيني، الاقتصاد 2010 نصر، عطياني 
  ،الدار الجامعية للطبع والنشر. 2، دراسات الجدوى لتجارية والاقتصادية والاجتماعية، ط2001عطية، عبد القادر محمد ، 
  ،البنوك الإسلامية في مواجهة الازمات المالية، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية .2014علي، أحمد شعبان محمد ، 
  ،صطلحات الاقتصادية في الحضارة الإسلامية، بيروت، دار الشروق . ، قاموس الم1993عماره، محمد 
 ،التخلف والتنمية، بيروت، لبنان، دار النهضة العربية . ،1975عمرو، محيي الدين 
 ،مقدمة في الاقتصاد الإسلامي، دار الهدى للنشر 2005صالح، رياض عودة ، .  
 ،الإسلامية الشريعة منظور من المحاسبية اتوالمحدد والمبادئ الفرضيات ، 2007خلف، عوض العيساوي  . 
  ،نحو اقتصاد اسلامي، دار عكاظ الرياض .  1981الفنجريي محمد شوقي ، 
 ،الدولية . الأفكار بيروت، بيت المحيط، القاموس ،2004الدين،  مجد أبوطاهر الفيروز آبادي  
 ،ر، دمشق .، الوقف الاسلامي تطوره وتنميته، دار الفكر المعاص 2006قحف منذر  
  ،مباحث في الاقتصاد الإسلامي من أصوله الفقهية، دار النفائس، الطبعة الخامسة، بيروت . ،2005قلعة جي، محمد رواس 
  4القري محمد بن علي، مقدمة في أصول الاقتصاد الاسلامي دار حافظ ، جدة ، الطبعة . 
 وتطبيقاتها المعاصرة في الفقه الإسلامي، دار النفائس للنشر  المتناقصة المشاركة ، 2008،عبد الكريم الدين نور ، الكواملة

 . والتوزيع
 ،مصر شمس، عين مكتبة وتطبيقية، نظرية دراسة الاقتصادي، التخطيط ، 1980لطفي، علي  . 
 المغرب، ، المركز الثقافي العربيالبنوك الاسلامية ) التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق( ،2000 ،الشرقاوي المالقي عائشة ،

 .  ، 1ط
  ،المصرفية الإسلامية، الأساس الفكري، دار الوفاء، مصر .1996محمد، يوسف كامل ، 
  ،الاقتصاد والفائدة، النهضة للطباعة والنشر، القاهرة، مصر . 1995مراد، ممدوح ، 
  ،لثانية .مدخل للفكر الاقتصادي في الاسلام، مؤسسه الرسالة، بيروت، الطبعة ا 2004مرطان، سعيد سعد 
 ،للملايين ، المادة )صك( . العلم ،ـ دار ، بيروت10، الرائد، ط 2003 جبران، مسعود 
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  ،1، الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي، مكتبة مدبولي، القاهرة، ط1991مشهور، أميره عبد اللطيف  . 
  ،هرة ، الطبعة الثالثة .، أساسيات الاقتصاد الإسلامي ، جامعة الازهر ، القا2002مشهور، نعمت عبد اللطيف 
  ،المحاسبية في المصارف ، المشاركة أحكامها وضوابطها الشرعية و 1994مصطفى، سراج الدين عثمان، ويعقوب عبد الهادي

 ، الطبعة الثانية .الإسلامية
  ،عمان، الأردن. 1، أساسيات في الإدارة، دار الفكر، ط1995المغربي، كامل محمد، وزوليف، مهدي، وأخرين ، 
 الادارة أصالة المبادئ ووظائف المنشأة ، دار الفكر ، الاردن عمان ، الطبعة الأولى 2007لمغربي، كامل محمد، ا ، 
 
  ،تمويل المشروعات في ظل الإسلام دراسة مقارنة، دار الفكر1979مكي، علي سعيد عبد الوهاب ، 

 العربي .
  ،مطابع دار الكتاب العربيوضرائبها فلاسهاوا وانقضاؤها تأسيسها ، الشركات1957ملش، محمد كامل أمين ، . 

 ،الاقتصاد الكلي، بستان المعرفة للنشر والتوزيع، الاسكندرية .  2004ملوخية، أحمد فوزي  ، 
  ،أسس الاقتصاد بين الإسلام والنظم المعاصرة، مطبعة الأمان، بيروت .  1971المودودي، أبو الأعلى 
 ،سلام، أسامة ، دراسة الجدوى الاقتصادية وتقييم المشاريع الاستثمارية، دار الميسرة للطباعة، 2011موسى، شقير نوري، وا 

 عمان . 
 ،دار الفكر، جدة .2، لمدخل إلى النظرية الاقتصادية في المنهج الإسلامي، طبعة   1974النجار، أحمد ، 
  ،بيروت، اتحاد المصارف العربية فة، المصطلحات الاقتصادية في القرآن الكريم والاحاديث الشري1989النجفي، زينة حسن ، 
 ،السودان،  الجزيرة جامعة المعرفة، إسلام معهد الإسلامية، الشريعة ، مقاصد 2007وأخرون، الأمين محمد عبدالله النعيم ،

 . 2المكتبة الوطنية ، ط
  ،باب تحريم ظلم المسلم ، كتاب البر والصلة،  16، شرح النووي لصحيح مسلم، جزء 1996النووي، يحيى بن شرف أبو زكريا

 وخذله واحتقاره في دمه وعرضه وماله، دار الخير للنشر . 
  ،أحكام الأسواق المالية الأسهم والسندات، عمان، الاردن، دار النفائس .1999هارون، محمد صبري ، 
  ،دراسة الجدوى وتقييم المشاريع الاستثمارية، مكتبة أفاق . 2006الهندي، رمضان فضل ، 
 1، الاستثمار والتمويل، مكتبة عين شمس، القاهرة، ط1980د، هواري، سي  . 
  ،1، المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، دار اسامة للنشر، عمان، ط1998الهيتي، عبد الرزاق رحيم جدي  
  ،مجمع الزوائد ومنبع الفوائد مكتبة القدسي، بيروت1994الهيثمي، علي بن أبي بكر بن سليمان، وأخرون ،  
 ،المسيرة، عمان . العامة، دار المالية ، مبادئ 2007أحمد، زكريا وعزام، حسين، محمود الوادي 
   ،دار المعرفة للنشر، الاردن  ،المصارف الإسلامية ،2008سمحان حسين محمد،  الوادي محمود حسين .  
 دار الفكر العربي، القاهرة، الشركات التجارية1957ن، يونس، علي حس ، . 
 
 

 سائل ماجستير ودكتوراه:ا: ثالثً 

 بعنوان تطوير أليات بالمشاركة في المصارف الإسلامية )دراسة حالة الأردن(،  رسالة دكتوراه،   2007الياس، ،أبو الهيجا
 الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، جامعة اليرموك، اربد، عمان، الأردن .



www.manaraa.com

  [162] 

  

 جامعة دكتوراه، أطروحة العربية، الدول في الاقتصادية التنمية على وأثرها خارجيةال الديون شكالية، إ 2005فضيلة، ،جنوحات 
 . الجزائر

 الجزائر منشورة، غير ماجستير رسالة الجزائر، جامعة الجزائرية، للأسر الاستهلاكي لإنفاق، ا 2005على،ي، حمود .  
 مية، رسالة ماجستير، تخصص اقتصاد إسلامي، ثر العولمة على المصارف الإسلا، أ 2006، أحمد سليمان محمود ،خصاونة

 ، الأردن . جامعة اليرموك، إربد
 علاقـة البنوك الإسلامـية بالبنك المركزي ، رسـالة ماجسـتير ، كلية الاقتصاد والعلوم ، 1990نجـوى عبد الله عبد العزيز،  ،سمك

  .السياسية ، قـسم الاقتصاد ، جامعة القاهـرة 
 النجاح جامعة ، منشورة ماجستير غير رسالة ، يالإسلام الفقه في وأحكامها الوجوه شركة، 2010 ، عرفات رابية ، شحادة 

   . الوطنية، الأردن
 جامعة منشورة ، غير ماجستير رسالة الفلسطينية ، الصناعة والإنتاجية في الإنتاج دوال تحليل ،2004، نصر ،الخالق عبد 

  .فلسطين  النجاح ،
 منشورة، غير ماجستير رسالة الفلسطيني ، للاقتصاد الاستيعابية القدرة زيادة في المالية السياسة ور، د2004  شادي،، عثمان 

  .النجاح ، فلسطين جامعة
 ه .، محفزات النشاط الاقتصادي في الاسلام ، رسالة دكتورا 2006، أحمد ،علاش  
 قليدي في ظل الأزمة المالية العالمية، رسالة ماجستير، ، صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل الت2013موسى،  مبارك، خالد

 سكيكدة، الجزائر . 1955أوت 20جامعة
 للعلوم العربية رسالة دكتوراه ، الأكاديمية لتوريق الموجودات، إسلامي تطبيقي نموذج ، نحو 2006فؤاد محمد،  ،محيسن 

 . عمان  والمصرفية، المالية
 والاستثمار في البنوك الإسلامية، مذكرة مقدمة لنيل درجة الماجستير في الاقتصاد  عايير التمويل، م2007ميلود،  ،مسعود

 .الإسلامي، جامعة الحاج الخضر باتنة 
 ،جراءات واقع 2006 أميمة، المغني  قطا  في التحويلية الصناعات قطا  منشآت في المستخدمة المهنية والسلامة الأمن وا 

  . سلاميةالإ الجامعة، غزة ماجستير، غزة، رسالة
 ،الصناعات قطا  على تطبيقية دراسة ، الصناعي القطا  في العاملين إنتاجية على المؤثرة لعوامل، ا 2005 د،ماج هنية 

  . فلسطين غزة، الإسلامية، الجامعة ، منشورة غير ماجستير الةرس ، غزة قطا  في الخشبية
 ماجستير رسالة والدراسات، البحوث معهد العربية، الدول معةجا الفلسطيني، الاقتصادي البنيان تطور ، 2005سامي، ،وافي 

 . مصر منشورة، غير
 ،يوسفالإسلامية، رسالة ماجستير  المصارف المضاربة في عقد تطبيق إشكاليات ، 2009جبار، إبراهيم جاسم الياسري 

 .  2002،رعاشو 
 

 رابعًا: الدراسات والندوات والمؤتمرات:

 ؤتمر المصارف الاسلامية بين الواقع والمأمول ، دائرة الشئون الاسلامية والعمل الخيري بدبي، م 2009 ،صفية أحمد ،أبو بكر
 . 2009يونيو3
 الله رام ،(ماس) الاقتصادية السياسات أبحاث معهد  ،الله رام  ،اسرائيل في العمل سوق ،2005، عبدالفتاح الشكر، أبو ، 

  . فلسطين



www.manaraa.com

  [163] 

  

 لعمل في إسرائيل ، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية )ماس( وق ا، س 2006عبد الفتاح  الشكر، بوأ 
 ،الفكري الملتقى، القدس ،ميدانية دراسة غزة، قطا  في التصنيع وأفاق ، محددات1992، عكاشة سامي محمود أبو ظريفة 

 . العربي
 العربية الأكاديمية سلامية،الإ المصارف في لمخاطرا إدارة مؤتمر الإسلامية، الصكوك ، مخاطر 2004،الستار عبد غدة، أبو 

  .الأردن والمصرفية، المالية للعلوم
 صـناديق الاسـتثمار الإسـلامية دراسـة فقهيـة تأصـيلية موسـعة، بحـوث المـؤتمر العلمـي السـنوي 2005، السـتار عبـد غـدة، أبـو ،

 . 1، ط2رات العربية المتحدة، جالمؤسسات المالية الاسلامية معالم الواقع وأفاق المستقبل، جامعة الاما -الرابع عشر بعنوان
 ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر الرابع  تطبيق المضاربة والمشاركة في التمويلات المصرفية،، 2004، محي الدين أحمد ،أحمد

 . ، البحرين 2004اكتوبر 4للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الاسلامية 
 38سلامية، مجلة البنوك الإسلامية، العددأحمد فؤاد، مؤتمر خبراء استثمار المصارف الإ ،أمين . 
 حكم التعامل المصرفي المعاصر بالفوائـد، البنـك الإسـلامي للتنميـة، المعهـد الإسـلامي للبحـوث 1993، حسـن عبد الله ،الأمـين ،

 .والتدريب، جدة، المملكة العربية السعـودية 
 ونسقاري جامعة نشوراتم بنغازي، الصناعة، اتاقتصادي في قدمة، م 1997 علي، سدي،الأ . 
  بكدار( والإعمار للتنمية الفلسطيني الاقتصادي المجلس الانتقالية، المرحلة في الفلسطيني لاقتصاد، ا 2003،دمحم ،اشتية(، 

 . فلسطين، القدس الثانية، الطبعة
 دارة إصـدار فـي السـودانية التجربـة ،1999، مصـطفى قرشـين، بدرالـدي  التقريـر المركـزي، سـودانال بنـك ة،الإسـلامي الصـكوك وا 

  . 39السنوي

  ،البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ندوة 1998مايو  5-8تحرير عثمان بابكر، الدار البيضاء ،
 .  2005، 1، ط43رقم

 ثة لمصرفصيغة مقترحة لتمويل رأس المال العامل، الندوة الفقهية الثال المشاركة المتغيرة، محمد، البلتاجي . 
 نحو بناء نموذج محاسبي لتقويم وسائل الاستثمار في البنوك الاسلامية، ندوة ترشيد مسيرة البنوك  ،2005د، محم ،البلتاجي

 . 2005سبتمبر 5 - 3الاسلامية، دبي، الامارات العربية المتحدة،
 2010/6/1 تاريخ لىإ(2010/5/28  تاريخ من البحرين دورة ،محمد ،البلتاجي) . 
 رقـة عمـل بعنـوان الصـكوك كـأداة للتمويـل، الملتقـى الـدولي الثـاني للبنـوك والمؤسسـات الماليـة، تنظـيم ، و 2014محمـد،  ،بلتاجيال

 .  المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية
  ،دوره ، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية الفلسطيني، )مـاس(، قطـا  الخـدمات الفلسـطيني و 2003الجعفري، محمود، وأخرون

 في عملية التنمية الاقتصادية ، رام الله،  فلسطين . 
 ،اليرموك . جامعة عمان، التنمية، في ودورها الوقفية الصكوك بحث ،2006توفيق،  كمال حطاب  
  ،الصكوك الاستثمارية الإسلامية والتحديات المعاصرة. مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع ، 2009حطاب، كمال توفيق

 . ل، دبيوالمأمو 
 الخليجية، المال أسواق كتاب منشور في الإسلامي، المال رأس سوق لإقامة النجاح مستقبل ، 1998،امي حسن، سحمود 

 الدولي .  الخليج بنك البحرين،
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 ادية "الأزمة المالية والاقتص الملتقى العلمي الدولي حول ،فلسفة التوريق والأزمات المالية العالمية ،2009، جمال الدين ،خاسف
سطيف بالجزائر بالتعاون مع مختبر الشراكة والاستثمار في  ،الدولية والحوكمة  العالمية" نظمته جامعة فرحات عباس

 . 2009، اكتوبر 20الفترة ، 3ص ،المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الفضاء الأورو مغاربي
  ،عة المالية الإسلامية، ترجمة عثمان بابكر أحمد، ، إدارة المخاطر، تحليل قضايا في الصنا2003خان، طارق الله وأخرون

 جدة، البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب .
  ،1، تحليل وتقييم المشاريع، منشورات جامعة القدس المفتوحة ، ط1996خربوش، حسين، واليحيى، حسين، وجودة، محفوظ ،

 عمان، الأردن . 
 لصكوك الاسلامية طبيعتها وأنواعها وشروط تداولها، ملتقى صفاقس الدولي الثالث حول المالية، ا،  2014،أشرف محمد ،دوابه

 2014يونيه 16-17، تونس

 ،الدراسات كلية الدنمارك، في العربية الفلسطيني، الأكاديمية الزراعي للقطا  الاقتصادية همية، الأ 2010 محمد، هشام رضوان 
 الدنمارك . العليا،

 المرابحة للوعد الملزم بالشراء والدور التنموي للمصارف الإسلامية، مكة المكرمة، معهد البحوث العلمية 1991، الروبي، ربيع ،
حياء التراث الإسلامي، جامعة أم القرى .  وا 

  ،المصرفية والمالية عن الدولي المؤتمر العامة، الموازنة دعم في الإسلامية الصكوك دور ،2010 زياد جلال الدماغ 
  . بماليزيا العالمية، الإسلامية الجامعة الحدود(، عبر والتقاضي )الممارسات لاميةالإس

  ،دور الصكوك الإسلامية في دعم الوقف الإسلامي، المؤتمر العالمي عن أهمية الوقف الإسلامية،  ،2009زياد جلال الدماغ
 . الجامعة الإسلامية العالمية بماليزيا

 المؤتمر الدولي )الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور إسلامي، 2010عبد القادر، ديسمبر ،زيتوني ،
 .  الأردن ،عمان

 عرض مقدم لحلقة نقاش )الصكوك الإسلامية( التي تنظمها  ،، هيكلة الصكوك الإسلامية 2008،محمد بن إبراهيم ،السحيباني
  . بالرياض  الإسلامية، عودس بنمحمد  مالأما جامعةبوحدة البحوث بكلية الشريعة  

  ،نحو نظام نقدي عادل، ترجمة سيد محمد سكر، عمان، الأردن، المعهد العالمي للفكر الإسلامي، 1990شابرا، محمد عمر ،
   . 2دار البشير، ط

  ،ر ، منشورات المعهد العالمي للفك1، الاسلام والتحدي الاقتصادي، ترجمة محمد السمهوري، ط1996شابرا، محمد عمر
  الإسلامي، عمان، الأردن .

 اصدارات صحفية . 17/1/2009 حتى الإسرائيلي العدوان جراء ةالأولي ةالاقتصادي الخسائر لؤي، ،شبانه ، 

 فلسطين ، الله رام ،( ماس (الحل، وآفاق المشكلة ،الفلسطينية الأراضي في لبطالة، ا 1999 سفيان،، والبرغوثي ،لؤي ،شبانة . 

  ،بحث شركة التضامن، الوسيط في القانون التجاري المصري . ،1956شفيق، محسن 
 ،غزة . قطا  في التنمية فرص وتقويض الإسرائيلي ، الحصار 2010 محمد، شقورة  
 ة عمل بعنوان دور الصكوك الاسلامية في تمويل المشروعات التنمويةقر ، و 2008، يوليو ،فتح الرحمن علي محمد ،صالح ،

دارة المحافظ والصناديق الاستثمارية بنك الاستثمار المالي إ الجمهورية اللبنانية مدير ،بيروت ،سلاميةمقدمة لمنتدى الصيرفة الا
 . السودان ،الخرطوم

 ،رام  )مـاس( الفلسـطيني، الاقتصادية السياسات أبحاث معهد الفلسطيني، الزراعي القطا  تمويل2008 رشيد، نضال صبري ، 
 الله، فلسطين . 
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 للأبحاث الاقتصاد العالمي المركز مطبوعات المصري، رفيق ، ترجمةالإسلامية البنوك لماذا، ه 1402ةنجا محمد ،صديقي 
 . ، جدةالإسلامي

 ،مرجعية الرقابة الشرعية في المصارف الإسلامية، البنك الاسلامي الفلسطيني كمثال تطبيقي، 2010حسام الدين،  عفانة ،
 تحديات، مركز القدس للدراسات والإعلام الإسلامي، رام الله، فلسطين بتاريخ بحث مقدم لمؤتمر المصارف في فلسطين واقع و 

2010/6/14) 
  ،المصارف الإسلامية على مشارف الألفية الثالثة، مؤتمر اتحاد المصارف العربية، بودابست . 1998على، أحمد محمد ، 
 ،عشر الرابع السنوي العلمي المؤتمر،  )هوأنواع خصائصها (الشرعية الاستثمار ، صكوك2005محمد،  أمين نادية على 

 . المتحدة العربية الإمارات جامعة الإسلامية، المالية للمؤسسات
 ،كامــل صـالح مركـز الماليــة، الأوراق فـي مجـال العاملـة للشــركات والشـرعية القانونيـة الجوانـب ،1997الحلــيم،  عبـد محمـد عمـر 

  .الازهر جامعة الإسلامي، للاقتصاد
 ،الإطار الشرعي و الاقتصادي و المحاسبي لبيع السلم، المملكة العربية السعودية، جدة ، 1999 ،د الحليممحمد عب عمر . 
 لإنسان أساس المنهج الإسلامي في التنمية الاقتصادية، مركز الاقتصاد الإسلامي، المصرف ، ا1996عبد الحميد،  ،الغزالي

 . 2لنصر للتصدير والاستيراد، طبعة الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، مطابع شركة ا
 للاستثمار، القاهرة  ، التمويل بالمشاركة، مركز الاقتصاد الإسلامي، المصرف الإسلامي الدولي1997عبد الحميد،  ،الغزالي 
 . الغريب، ناصر، التمويل المصرفي الإسلامي، بحث مقدم في ندوة التطبيقات الاقتصادية الإسلامية المعاصرة 
 للتنميـة، الإسـلامي البنـك والتـدريب، للبحـوث الإسـلامي معهـد، ال2 المـؤجرة، ط والأعيـان الإجارة سندات ،2000 ،منذر ف،قح 

 . الوطنية فهد الملك مكتبة ،جدة
 ،للبحـوث الإسـلامي المعهـد، 2 ط،  المعاصـرة الإسـلام وتطبيقاتهـا صـدر فـي للدولـة العامـة الإيـرادات ،2000ذر، منـ قحـف 

 . الوطنية فهد الملك مكتبة ،جدة للتنمية، سلاميالإ البنك والتدريب،
 ،تمويل العجز في الميزانية من وجهة نظر اسلامية، منذر قحف، منشورات البنك الاسلامي للتنمية، 2000ذر، من قحف . 
 ،ســـلاميالإ المعهـــد للتنميـــة، الإســـلامي البنـــك جـــده، الثانيـــة، المـــؤجرة، الطبعـــة والأعيـــان الإجـــارة ، ســـندات2000 منـــذر، قحـــف 

  . والتدريب للبحوث
 ناعة المالي ة الإسلامي ة)آليات  2013ديسمبر  9-8 ،أُسَيد ،الكيلاني يات وترشيد( الملتقى الث اني للص   كوك آليات وتحد   )الصل

ناع   .ة المالي ة الإسلامي ة( ترشيد الص  
 المؤسسات دور في ندوة مشتركة، إسلاميةعربية  سوق إنشاء في الإسلامية البنوك دور ، 2002فؤاد محمد،  ،محيسن 

 . ةقالشار  جامعة والاستثمار، نميةالت في الإسلامية المصرفية
  ،بحث بعنوان الشركة ذات الأغراض الخاصة والمقدم إلى مجلة الدراسات المالية والمصرفية . 2013محيسن، فؤاد محمد ، 
  ،بجدة، العزيز عبد الملك جامعة في الإسلامية المنعقدة الصكوك ندوة إلى مقدمة بحث ، ورقة 2010المطلق، عبدالله محمد 

2010/05/25-24 )  
 1طعلم الاقتصاد في النظم الوضعية والشريعة الإسلامية،  ،2005فوزي،  ،المطوي .  
 دراسـة حالـة لمصـرف إسـلامي فـي السـودان ، البنـوك الإسـلامية ودورهـا فـي تنميـة اقتصـاديات1995 ،الباقر يوسف  ،مضوي ، 

، المعهــد الإســلامي للبحــوث والتــدريب ، البنــك الإســلامي للتنميــة جــدة ، المملكــة العربيــة  34المغــرب العربــي ، وقــائع نــدوة رقــم 
  . السعودية ، الطبعة الأولى

 الصناعية والاتحادات الفلسطينية للصناعات العام الاتحاد قانون لمشرو  نقدية مراجعة ، 2005شاكر،، ليلخو  ،باسم ،مكحول 
 . فلسطين ، الله رام ، ماس ، التخصصية
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  قطا  الإنشاءات ودوره في عملية التنمية، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية 2002وعطياني، نصر،  ،باسم ،مكحول ،
 فلسطين .   الفلسطيني، ماس، رام الله،

 بحاث السياسات الاقتصادية ، قطا  الإنشاءات ودوره في عملية التنمية، معهد أ2004وعطياني، نصر،  ،باسم ،مكحول
 الفلسطيني، ماس، رام الله ، فلسطين .

 جديدة،  تشريعات إلى والحاجة المستوى الرسمي على الإسلامية الاستثمارية بالصكوك ، العمل 2009،الملك عبد ، منصور
  دبي . والمأمول، الواقع بين الإسلامية المصارف مؤتمر

 ،في التنمية الاقتصادية الفلسطينية، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية الفلسطيني ، دور القطا  الصناعي  2000نصر، محمد
  . فلسطين ، الله رام )ماس( ،

 ،فلسطين ، الله رام ،(ماس) الفلسطيني، للاقتصاد الذاتية القدرة تعزيز ، 2003نصر، محمد . 
 ةالديمقراطي لدراسة ةسطينيالفل المؤسسة ،الفلسطيني الاقتصاد ضمن العام القطا ،  2003،صبري ،نضال  . 
 مقاصد عن العالمي المؤتمر الشريعة الإسلامية، مقاصد تحقيق في ودورها التصكيك ، عملية2006إبراهيم،  شي، محمدنقا 

  يا .بماليز  العالمية الإسلامية الجامعة عاصرة،الم المجتمعات في تحقيقها وسبل الشرعية

  ،رية في المصارف الإسلامية، ندوة ترشيد مسرة البنوك الإسلامية، دبي، الإمارات، ، إدارة الموارد البش2005يوسف، عواطف
 .  2ج

 

 خامسًا الدراسات والندوات والمؤتمرات:

 مؤتمر المصارف الاسلامية بين الواقع والمأمول ، دائرة الشئون الاسلامية والعمل الخيري بدبي،  2009 ،صفية أحمد ،أبو بكر
 . (2009يونيو3
 الله رام ،(ماس) الاقتصادية السياسات أبحاث معهد  ،الله رام  ،اسرائيل في العمل سوق ،2005، عبدالفتاح ،الشكر أبو ، 

  . فلسطين
 وق العمل في إسرائيل ، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية )ماس( ، س 2006عبد الفتاح  الشكر، بوأ 
 ،الفكري الملتقى، القدس ،ميدانية دراسة غزة، قطا  في عالتصني وأفاق ، محددات1992، عكاشة سامي محمود أبو ظريفة 

 . العربي
 العربية الأكاديمية سلامية،الإ المصارف في لمخاطرا إدارة مؤتمر الإسلامية، الصكوك ، مخاطر 2004،الستار عبد غدة، أبو 

  .الأردن والمصرفية، المالية للعلوم
 لامية دراسـة فقهيـة تأصـيلية موسـعة، بحـوث المـؤتمر العلمـي السـنوي ، صـناديق الاسـتثمار الإسـ2005، السـتار عبـد غـدة، أبـو

 . 1، ط2المؤسسات المالية الاسلامية معالم الواقع وأفاق المستقبل، جامعة الامارات العربية المتحدة، ج -الرابع عشر بعنوان
 عمل مقدمة إلى المؤتمر الرابع  ورقة تطبيق المضاربة والمشاركة في التمويلات المصرفية،، 2004، محي الدين أحمد ،أحمد

 . ، البحرين 2004اكتوبر 4للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الاسلامية 
 38أحمد فؤاد، مؤتمر خبراء استثمار المصارف الإسلامية، مجلة البنوك الإسلامية، العدد ،أمين . 
 لبنـك الإسـلامي للتنميـة، المعهـد الإسـلامي للبحـوث ، حكم التعامل المصرفي المعاصر بالفوائـد، ا1993، حسـن عبد الله ،الأمـين

 .والتدريب، جدة، المملكة العربية السعـودية 
 ونسقاري جامعة منشورات بنغازي، الصناعة، اتاقتصادي في قدمة، م 1997 علي، سدي،الأ . 
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  بكدار( والإعمار للتنمية يالفلسطين الاقتصادي المجلس الانتقالية، المرحلة في الفلسطيني لاقتصاد، ا 2003،دمحم ،اشتية(، 
 . فلسطين، القدس الثانية، الطبعة

 دارة إصـدار فـي السـودانية التجربـة ،1999، مصـطفى قرشـين، بدرالـدي  التقريـر المركـزي، السـودان بنـك ة،الإسـلامي الصـكوك وا 
  . 39السنوي

  ،معهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ندوة ، البنك الإسلامي للتنمية، ال1998مايو  5-8تحرير عثمان بابكر، الدار البيضاء
 .  2005، 1، ط43رقم

 صيغة مقترحة لتمويل رأس المال العامل، الندوة الفقهية الثالثة لمصرف المشاركة المتغيرة، محمد، البلتاجي . 
 مسيرة البنوك نحو بناء نموذج محاسبي لتقويم وسائل الاستثمار في البنوك الاسلامية، ندوة ترشيد  ،2005د، محم ،البلتاجي

 . 2005سبتمبر 5 - 3الاسلامية، دبي، الامارات العربية المتحدة،
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 م رقـة عمـل بعنـوان الصـكوك كـأداة للتمويـل، الملتقـى الـدولي الثـاني للبنـوك والمؤسسـات الماليـة، تنظـي، و 2014محمـد،  ،البلتاجي

 .  المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية
  ،معهد أبحاث السياسات الاقتصادية الفلسطيني، )مـاس(، قطـا  الخـدمات الفلسـطيني ودوره 2003الجعفري، محمود، وأخرون ،

 في عملية التنمية الاقتصادية ، رام الله،  فلسطين . 
 ،اليرموك . جامعة عمان، لتنمية،ا في ودورها الوقفية الصكوك بحث ،2006توفيق،  كمال حطاب  
  ،الصكوك الاستثمارية الإسلامية والتحديات المعاصرة. مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع ، 2009حطاب، كمال توفيق

 . والمأمول، دبي
 الخليجية المال أسواق كتاب منشور في الإسلامي، المال رأس سوق لإقامة النجاح مستقبل ، 1998،امي حسن، سحمود، 

 الدولي .  الخليج بنك البحرين،
 الأزمة المالية والاقتصادية  الملتقى العلمي الدولي حول ،فلسفة التوريق والأزمات المالية العالمية ،2009، جمال الدين ،خاسف"

 سطيف بالجزائر بالتعاون مع مختبر الشراكة والاستثمار في ،الدولية والحوكمة  العالمية" نظمته جامعة فرحات عباس
 . 2009، اكتوبر 20الفترة ، 3ص ،المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الفضاء الأورو مغاربي

  ،إدارة المخاطر، تحليل قضايا في الصناعة المالية الإسلامية، ترجمة عثمان بابكر أحمد، 2003خان، طارق الله وأخرون ،
 جدة، البنك الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب .

 1، تحليل وتقييم المشاريع، منشورات جامعة القدس المفتوحة ، ط1996ربوش، حسين، واليحيى، حسين، وجودة، محفوظ، خ ،
 عمان، الأردن . 

 الصكوك الاسلامية طبيعتها وأنواعها وشروط تداولها، ملتقى صفاقس الدولي الثالث حول المالية، ،  2014،أشرف محمد ،دوابه
  2014يونيه 16-17، تونس

 المصرفية والمالية عن الدولي المؤتمر العامة، الموازنة دعم في الإسلامية الصكوك دور ،2010 زياد جلال،  ،الدماغ 
  . بماليزيا العالمية، الإسلامية الجامعة الحدود(، عبر والتقاضي )الممارسات الإسلامية

 مي، المؤتمر العالمي عن أهمية الوقف دور الصكوك الإسلامية في دعم الوقف الإسلا ،2009زياد جلال ،  ،الدماغ
 . الإسلامية، الجامعة الإسلامية العالمية بماليزيا

 ،الدراسات كلية الدنمارك، في العربية الفلسطيني، الأكاديمية الزراعي للقطا  الاقتصادية همية، الأ 2010 محمد، هشام رضوان 
 الدنمارك . العليا،
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  ،ملزم بالشراء والدور التنموي للمصارف الإسلامية، مكة المكرمة، معهد البحوث العلمية ، المرابحة للوعد ال1991الروبي، ربيع
حياء التراث الإسلامي، جامعة أم القرى .  وا 

 المؤتمر الدولي )الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور إسلامي، 2010عبد القادر، ديسمبر ،زيتوني ،
 .  الأردن ،عمان

 عرض مقدم لحلقة نقاش )الصكوك الإسلامية( التي تنظمها  ،، هيكلة الصكوك الإسلامية 2008،محمد بن إبراهيم ،السحيباني
  . بالرياض  الإسلامية، سعود بنمحمد  مالأما جامعةبوحدة البحوث بكلية الشريعة  

  ،معهد العالمي للفكر الإسلامي، ، نحو نظام نقدي عادل، ترجمة سيد محمد سكر، عمان، الأردن، ال1990شابرا، محمد عمر
   . 2دار البشير، ط

  ،منشورات المعهد العالمي للفكر 1، الاسلام والتحدي الاقتصادي، ترجمة محمد السمهوري، ط1996شابرا، محمد عمر ،
  الإسلامي، عمان، الأردن .

 اصدارات صحفية . ، 17/1/2009 حتى الإسرائيلي العدوان جراء ةالأولي ةالاقتصادي الخسائر لؤي، ،شبانه 

 فلسطين ، الله رام ،( ماس (الحل، وآفاق المشكلة ،الفلسطينية الأراضي في لبطالة، ا 1999 سفيان،، والبرغوثي ،لؤي ،شبانة . 

 ة عمل بعنوان دور الصكوك الاسلامية في تمويل المشروعات التنمويةقر ، و 2008، يوليو ،فتح الرحمن علي محمد ،صالح ،
دارة المحافظ والصناديق الاستثمارية بنك الاستثمار المالي إ الجمهورية اللبنانية مدير ،بيروت ،رفة الاسلاميةمقدمة لمنتدى الصي

 . السودان ،الخرطوم

 ،رام  )مـاس( الفلسـطيني، الاقتصادية السياسات أبحاث معهد الفلسطيني، الزراعي القطا  تمويل2008 رشيد، نضال صبري ، 
 الله، فلسطين . 

 للأبحاث الاقتصاد العالمي المركز مطبوعات المصري، رفيق ، ترجمةالإسلامية البنوك لماذا، ه 1402ةنجا مدمح ،صديقي 
 . ، جدةالإسلامي

 ،مرجعية الرقابة الشرعية في المصارف الإسلامية، البنك الاسلامي الفلسطيني كمثال تطبيقي، 2010حسام الدين،  عفانة ،
 واقع وتحديات، مركز القدس للدراسات والإعلام الإسلامي، رام الله، فلسطين بتاريخ  بحث مقدم لمؤتمر المصارف في فلسطين

2010/6/14) 
  ،تحاد المصارف العربية، بودابست ، المصارف الإسلامية على مشارف الألفية الثالثة، مؤتمر ا1998على، أحمد محمد 
 ،عشر الرابع السنوي العلمي المؤتمر،  )أنواعهو  خصائصها (الشرعية الاستثمار ، صكوك2005محمد،  أمين نادية على 

 . المتحدة العربية الإمارات جامعة الإسلامية، المالية للمؤسسات
 ،كامــل صـالح مركـز الماليــة، الأوراق فـي مجـال العاملـة للشــركات والشـرعية القانونيـة الجوانـب ،1997الحلــيم،  عبـد محمـد عمـر 

  .الازهر جامعة الإسلامي، للاقتصاد
 ،الإطار الشرعي و الاقتصادي و المحاسبي لبيع السلم، المملكة العربية السعودية، جدة ، 1999 ،مد عبد الحليممح عمر . 
 لإنسان أساس المنهج الإسلامي في التنمية الاقتصادية، مركز الاقتصاد الإسلامي، المصرف ، ا1996عبد الحميد،  ،الغزالي

 . 2ركة النصر للتصدير والاستيراد، طبعة الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، مطابع ش
 التمويل بالمشاركة، مركز الاقتصاد الإسلامي، المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار، القاهرة .1997عبد الحميد،  ،الغزالي ، 
 . الغريب، ناصر، التمويل المصرفي الإسلامي، بحث مقدم في ندوة التطبيقات الاقتصادية الإسلامية المعاصرة 
 للتنميـة، الإسـلامي البنـك والتـدريب، للبحـوث الإسـلامي معهـد، ال2 المـؤجرة، ط والأعيـان الإجارة سندات ،2000، منذر ف،قح 

 . الوطنية فهد الملك مكتبة ،جدة
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 ،للبحـوث الإسـلامي المعهـد، 2 ط،  المعاصـرة الإسـلام وتطبيقاتهـا صـدر فـي للدولـة العامـة الإيـرادات ،2000ذر، منـ قحـف 
 . الوطنية فهد الملك مكتبة ،جدة للتنمية، الإسلامي بنكال والتدريب،

 ،تمويل العجز في الميزانية من وجهة نظر اسلامية، منذر قحف، منشورات البنك الاسلامي للتنمية، 2000ذر، من قحف  
 ،الإســـلامي هـــدالمع للتنميـــة، الإســـلامي البنـــك جـــده، الثانيـــة، المـــؤجرة، الطبعـــة والأعيـــان الإجـــارة ، ســـندات2000 منـــذر، قحـــف 

  . والتدريب للبحوث
 ناعة المالي ة الإسلامي ة)آليات  2013ديسمبر  9-8 ،أُسَيد ،الكيلاني يات وترشيد( الملتقى الث اني للص   كوك آليات وتحد   )الصل

ناع   .ة المالي ة الإسلامي ة( ترشيد الص  
 المؤسسات دور في ندوة مشتركة، ربية إسلاميةع سوق إنشاء في الإسلامية البنوك دور ، 2002فؤاد محمد،  ،محيسن 

 . ةقالشار  جامعة والاستثمار، نميةالت في الإسلامية المصرفية
  ،لة الدراسات المالية والمصرفية ، بحث بعنوان الشركة ذات الأغراض الخاصة والمقدم إلى مج2013محيسن، فؤاد محمد 
  ،بجدة، العزيز عبد الملك جامعة في الإسلامية المنعقدة الصكوك وةند إلى مقدمة بحث ، ورقة 2010المطلق، عبدالله محمد 

2010/05/25-24 )  
 البـــاقر  ،مضـــوي . الطبعـــة الأولــى ن(، علــم الاقتصـــاد فــي الـــنظم الوضــعية والشـــريعة الإســلامية، )د. ،2005فـــوزي،  ،المطــوي

ها في تنمية اقتصاديات المغرب العربـي ، ، دراسة حالة لمصرف إسلامي في السودان ، البنوك الإسلامية ودور 1995 ،يوسف 
، المعهـد الإســلامي للبحـوث والتـدريب ، البنـك الإسـلامي للتنميــة جـدة ، المملكـة العربيـة السـعودية ، الطبعــة  34وقـائع نـدوة رقـم 

  . الأولى
 الصناعية والاتحادات الفلسطينية للصناعات العام الاتحاد قانون لمشرو  نقدية مراجعة ، 2005شاكر،، ليلخو  ،باسم ،مكحول 

 . فلسطين ، الله رام ، ماس ، التخصصية
  قطا  الإنشاءات ودوره في عملية التنمية، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية 2002وعطياني، نصر،  ،باسم ،مكحول ،

 فلسطين .   الفلسطيني، ماس، رام الله،
 عملية التنمية، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية ، قطا  الإنشاءات ودوره في 2004وعطياني، نصر،  ،باسم ،مكحول

 الفلسطيني، ماس، رام الله ، فلسطين .
 جديدة،  تشريعات إلى والحاجة المستوى الرسمي على الإسلامية الاستثمارية بالصكوك ، العمل 2009،الملك عبد ، منصور

  دبي . والمأمول، الواقع بين الإسلامية المصارف مؤتمر
 ،دور القطا  الصناعي في التنمية الاقتصادية الفلسطينية، معهد أبحاث السياسات الاقتصادية الفلسطيني  2000نصر، محمد ،

  . فلسطين ، الله رام )ماس( ،
 ،فلسطين ، الله رام ،(ماس) الفلسطيني، للاقتصاد الذاتية القدرة تعزيز ، 2003نصر، محمد . 
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 مقاصد عن العالمي المؤتمر الشريعة الإسلامية، مقاصد تحقيق في ودورها التصكيك ، عملية2006إبراهيم،  شي، محمدنقا 

  يا .بماليز  العالمية الإسلامية الجامعة عاصرة،الم المجتمعات في تحقيقها وسبل الشرعية

  ،إدارة الموارد البشرية في المصارف الإسلامية، ندوة ترشيد مسرة البنوك الإسلامية، دبي، الإمارات، 2005يوسف، عواطف ،
 .  2ج
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